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W dzisiejszym wydaniu:

1 Krétkie artykuty na FB Str. 2-7

Od niedawna rozpoczelismy publikowanie krotkich wpisdw na Facebooku.
Majg one stanowi¢ uzupetnienie artykutdw zamieszczanych na blogu.

2 Unia zezwoli bankom na okradanie Europejczykéow Str. 8-11
Kondycja bankdw w Europie zmusita UE do prac nad dyrektywqg umozliwiajgcg

zamrazanie srodkdw na kontach i lokatach bankowych. Urzednicy bojg sie
rundw na banki i destabilizaciji strefy euro.

Najwazniejsze wydarzenia minionych tygodni - Str. 12-16
sierpien 2017

Przetom lipca i sierpnia przynidst wiele waznych wydarzen. Zebraliimy je w
specjalnym skrocie wiadomosci.

4 Strach przed Koreq Pétnocnq czyli walka o wptywy Str. 17-22

Swiat ponownie leka sie wojny pomiedzy USA i Koreqg Pétnocng. Warto rozwazyé
skgd biorqg sie regularne napiecia zwigzane z Koreanczykami z potnocy.
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Krétkie artykuty na FB

Mniej wiecej dwa tygodnie temu zaczelismy publikowac krotkie wpisy na naszym
kanale na FB. Nie majg one charakteru artykutdw, raczej krotkich i bardzo aktual-
nych analiz finansowych i geopolitycznych.

Zdajemy sobie sprawe, ze czesS¢ z Was nie pochwala tej decyzji, tfraktujgc portale
spotecznosciowe jako rozrywke dla mas i narzedzie inwigilacji. Dla nas jest to jednak
narzedzie pozwalajgce dotrze¢ do kolejnych grup odbiorcow.

Dtuzsze artykuty (2 - 3 tygodniowo) nadal bedqg publikowane na naszej stronie lecz
jezeli chcecie mie¢ dostep do codziennych, krotkich newsow to zapraszam na nasz
kanat na FB. Independent Trader.pl-Niezalezny Portal Finansowy .

Przez lata bytem przeciwnikiem FB, uzywajgc konta do szybszego logowania w roz-
nych serwisach i nic ponad to. Jego popularnos¢ jednak jest na tyle duza, ze gtu-
potqg z naszej strony bytoby tego nie wykorzystac.

Ponizej przedstawiamy przyktadowe wpisy z Facebooka, z ostatnich dwdch tygodni.

Zyczymy mitej lektury.

Co oznacza wzrost cen miedzi?

Trzymiesieczne wzrosty sprawity, ze cena miedzi wynosi dzi§ 2,875% / lb. To najwyzszy
poziom od 2 lat. Zarébwno dynamiczny rajd, jak i obecny poziom wskaznika RSI (patrz:
wykres 1)sugerujq, ze miedz moze doznac korekty.

$COPPER Copper - Continuous Contract (EOD) CME ® StockChartscom
28-Jul-2017 Open 28628 High 2884 Low 2841 Close 2875 Volume 747K Chg -0.003 (-0.09%) v
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https://www.facebook.com/profile.php?id=421209941279740&ref=br_rs

Ostatnie tygodnie byty udane réwniez dla innych surowcdw. Jednoczesnie bylismy
Swiadkami ostabienia dolara, co po raz kolejny potwierdzito odwrotng korelacje
miedzy surowcami a amerykanskg walutg.

Pozostajgc przy miedzi, warto zwrécic uwage na silng korelacje pomiedzy co-
pper/gold ratio (stosunek ceny miedzi do ztota) a rentownosciq 10 letnich obligacii
USA.

Copper/Gold Ratio vs. 10-Year Treasury Yield
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Jesdli zatem wspomniana korekta na miedzi faktycznie bedzie miec migjsce, to po-
winnismy zaobserwowac dwa zjawiska.

Po pierwsze, indeks dolara wzrosnie do poziomu 95.

Po drugie, renfownosc¢ 10-letnich obligacji USA zaliczy spadek (obecnie jest na po-
ziomie 2,28%).

Naszym zdaniem bedzie to jednak tylko chwilowe odreagowanie. W dtugim termi-
nie przewidujemy dalsze wzrosty cen surowcow oraz spadek indeksu dolara.

Wskaznik Buffeta bije kolejne rekordy

Wskaznik Warrena Buffeta (TMC/GDP), czyli stosunek catkowitej kapitalizacji gietdy
do poziomu PKB danego kraju, wzrdést do najwyzszego od 16-lat poziomu. Obecnie
wartos¢ wszystkich aktywow notowanych na NYSE stanowi 135% PKB Stanow Zjed-
noczonych.

Ostatnio z podobnym poziomem tego wskaznika, mielismy do czynienia, przed pek-
nieciem tzw. ,banki internetowej” w 2001r., kiedy inwestorzy byli ogarnieci manig
kupowania akcji. Indeks S&P 500 stracit wtedy 53% w przeciggu niecatych 3 lat.
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Kolejnym potwierdzeniem jest wskaznik CAPE (P/E usrednione w okresie 10 lat i po-
mniejszone o inflacje), ktéry rbwniez nie pozostawia ztudzen. Gietda w USA jest nie-
bywale przewartosciowana. Obecny poziom CAPE dla gietdy w Stanach Zjedno-
czonych jest o 82% wyzszy od historycznej sredniej (16.8) i zbliza sie do poziomu z
okresu poprzedzajgcego Wielkg Depresje.
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Przewidywania dla nowojorskiej gietdy w oparciu o tak wysokie wskazniki nie napa-
wajg optymizmem. Gdyby CAPE powrdcit do dtugoterminowej sredniej to stopa
zwrotu z NYSE w przeciggu kilku najblizszych lat wyniesie ok. -2%. W praktyce rzadko
sie zdarza by CAPE powrdcit tak po prostu do Sredniegj, zazwyczaj dochodzi do kra-
chu w ktérym ceny akcji zazwyczaj spadajg powyzej 50%-70%.

Jak widac¢ gra z frendem, staje sie stgpaniem po kruchym lodzie, a mozliwe straty
mogqg uszczupli¢ znaczgco portfele nierozwaznych inwestorow. Dtugoterminowo
sugerujemy ekspozycje na tansze aktywa, jak: surowce, metale szlachetne, jezeli
akcje to tylko najtanszych rynkdw rozwijajgcych sie. Bardzo wazny jest duzy udziat
gotowki w portfelu.

Szalenstwo wokot Neftflixa

Po tym jak Neftflix ogtosit wzrost liczby uzytkownikdw do poziomu 104 min oséb, akcje
spotki poszybowaty w gore o 13%, przebijajgc poziom 183 dolardow.

Bogata baza klientdw robi wrazenie, natomiast wiekszos¢ inwestorow wolataby nie
wiedzie¢ co znajduje sie w sprawozdaniu finansowym Netflixa. Spotka wypracowata
co prawda zysk, jednak jego poziom jest znikomy w porownaniu do zadtuzenia
przedsiebiorstwa.

Prawdziwy problem polega na tym, ze zysk netto nie jest odporny na sztuczki ksie-
gowych. Rzeczywistg sytuacje prezentujq przeptywy pieniezne z dziatalnosci opera-
cyjnej. W ten sposdb mozemy zobaczy<¢ prawdziwg skale wptywow i wydatkdw. Dia
Neftflixa fakty sq bezlitosne. Strata na przestrzeni ostatniego roku wyniosta 1,9 mid
uSD.

Spotka zadtuza sie w nadzwyczajnym tempie. Tylko w ciggu ostatnich 3 miesiecy
zadtuzenie Netflixa wzrosto o 45% i wynosi dzi§ 4,8 mld USD.

Z kolei wskazniki finansowe jasno pokazujq, ze cena akcji Netflixa nie ma nic wspol-
nego z rzeczywistg wartoscig. Wtasnie dlatego jest to druga (obok Tesli) z shortowa-
nych przez nas spotek technologicznych.

W przypadku Tesli niedawno mielismy do czynienia z pierwszym wstrzgsem. Zoba-
czymy kiedy przyjdzie pora na Netflixa.

Wojna handlowa - USA kontra Chiny

Na kwietniowym spotkaniu przywddcdw USA i Chin, wypracowano wstepnie poro-
zumienie, majgce na celu poprawe relacji miedzy mocarstwami. Waszyngton miat
porzuci¢ agresywnq retoryke wobec Chin m.in. skohczy¢ z oskarzeniami dotyczg-
cymi zanizania kursu juana. W zamian, Chiny miaty zaangazowac sie silniej w roz-
wigzanie problemu Korei Pétnocne;.
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Trump postawit Xi Jinpingowi ultimatum 100 dni, w frakcie ktérych Chiny miaty pod-
jac konkretne dziatania w sprawie rezimu Kim Dzong Una.

Czas mingt, a Chiny porzucity jakiekolwiek plany pomocy USA w tym przedsiewzie-
ciu. Wszystko wskazuje na to, ze chinski establishment podjgt rekawice rzucong przez
Stany Zjednoczone, co moze zakonczyc¢ sie wojng handlowq miedzy obiema pote-
gami. Jesli dodamy do tego napiecie na linii USA - Rosja oraz coraz gorsze relacje
pomiedzy Waszyngtonem i Berlinem to zobaczymy, ze na arenie miedzynarodowe]
dochodzi do coraz wiekszej marginalizacji USA.

W naijblizszej przysztosci mozemy sie wiec spodziewac siinych turbulencji na rynkach
kapitatowych, wywotanych z jednej strony wahaniami kurséw walut, a z drugiej
mozliwymi sankcjami na linii USA - Chiny.

Jak zarobi¢ na pogorszeniu relacji na linii USA i Chin pisalismy w jednym z naszych
artykutow ,, Metale ziem rzadkich - marginalizowane aktywo. Od tego czasu noto-
wania REMX wzrosty az o 30% (sporo jak na jeden miesiqc) i dzi§ przydato by sie
solidne odreagowanie. W tym momencie absolutnie nie zalecamy zakupow.

REMY “arEck ectors Rare Earth/Strategic Metals ETF NvSE @ StockCharts.com
2-Jul-2017 Open 2162 High 2200 Low 21.25 Close 21.20 Volume 1307 Chg +0.67 (+3.17%) &
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Kiedy Chiny i Rosja zaczng dyktowaé ceny ztota?

Dwa najwieksze rosyjskie banki, czyli Sberbank i VIB, rozpoczety transakcje z chinskg
gietdg metali szlachetnych. Po zesztorocznej pilotazowej sprzedazy 200 kg ztota
przez Shanghai Gold Exchange (SGE), Sberbank planuje jg zwiekszy¢ do poziomu 5-
6 ton rocznie.
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SGE jest wyjagtkowq platformg miedzynarodowego obrotu metalami szlachetnymi,
gdyz kazdy kontrakt tam zawarty posiada 100% zabezpieczenie w fizycznym metalu.
Dla poréwnania na Comexie mamy zabezpieczenie wynoszgce 0,5% (rezerwy me-
talu, podzielone przez ilos¢ aktywnych kontraktow ferminowych na ztoto).

Chiny i Rosja to dwaj najwieksi producenci ztota na Swiecie. Rosja posiada rezerwy
odpowiadajgce 5,6% PKB (najwyzszy poziom ze wszystkich krajow G-20), natomiast
Chiny 1,8% (bazujgc na oficjalnych danych, jednak najprawdopodobniej ta relacja
jest zblizona do rosyijskiej). Czyni to z obu tych krajow swiatowe potegi na rynku ztota.

Zaangazowanie wtadz Rosji i Chin przybliza SGE do uzyskania wiodqgcej roli w okre-
Slaniu cen ztota i jest kolejnym elementem zacies$niania relacji gospodarczych w Eu-
razji.

Zespot Independent Trader
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Unia zezwoli bankom na okradanie Europejczykow

Interesujgce komentarze oraz linki, ktére pojawity sie pod artykutem pt. ,,Czy banki
w Polsce sg bezpieczne - aktualizacja” sprowokowaty nas do publikacji kolejnego
tekstu dotyczgcego bankdw.

W artykule sprzed kilku dni zwrdcilismy uwage, ze najwieksze zagrozenie wigze sie z
bankami, ktére w kazdym momencie mogg zosta¢ wydrenowane z kapitatu przez
swoich zagranicznych wtascicieli. Taka wizja stata sie realna odkgd Polska przyjeta
prawo narzucone przez Komisje Europejskq. Jak sie okazuje, niedawno europejscy
politycy wpadli na kolejny cudowny pomyst, ktéry ma wzmocnic¢ stabilnos¢ bankdow
na Starym Kontynencie.

Blokada srodkow

Panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej rozwazajg wprowadzenie prawa, ktoére ze-
zwalatoby bliskim bankructwa bankom na zawieszenie wyptaty pieniedzy wszystkich
klientow. Wyciggniecie oszczednosci miatoby byc¢ niedostepne co najmniej przez 5
dni roboczych (maksymalnie 20 dni w wyjagtkowych przypadkach — nic nie stoi na
przeszkodzie, zeby przedtuzy¢ ten okres np. na czas nieokreslony). Co wazne, zablo-
kowanie wyptat dotyczytoby rowniez depozytow ponizej 100 tys. euro.

Jak jest obecnie? Na dzien dzisiejszy unijne prawo dopuszcza dwudniowq blokade
bankomatdw przez zagrozone banki, jednak zasada ta nie dotyczy depozytdéw po-
nizej 100 tys. euro.

Mowigc najprosciej: Europejscy politycy przyznajq, ze po niespetna 10 latach od
kryzysu finansowego problem pozostat nierozwigzany. Mato tego — prébujg narzucic
prawo coraz siiniej ograniczajgce swobode obywateli panstw UE.

Ubdstwiane przez rynki finansowe skupowanie toksycznych aktywodw okazato sie nie-
wystarczajgcym rozwigzaniem. Zamiast pozwoli¢ na oczyszczenie gospodarki, pod-
trzymano przy zyciu wiele Zle zarzgdzanych podmiotdw. Nikt nie dobrat sie do skory
ktéremukolwiek z nieodpowiedzialnych dyrektoréw czy managerdw.

Nic dziwnego, ze w kolejnych latach politycy pokroju Nigela Farage'a czy Godfreya
Blooma nie mieli wiekszych problemdw, by przekonac Brytyjczykdw do opuszczenia
schorowanej Unii Europejskiej. llez razy wystarczato im 2-minutowe przemowienie, by
dobitnie ukazac absurdy systemu. Wielokrotnie zwracali rowniez uwage, ze do rato-
wania sektora bankowego konieczne jest okradanie podatnikdw. Dia odswiezenia
pamieci — przyktadowe wystgpienie Godfreya Blooma. Jesli ktos nie ma ochoty
oglgdac catosci, to wklejamy najwazniejszy fragment.
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»Mowimy nierozwaznie o gwarantowaniu depozytow. Gdy banki bankrutujq przez
ich wtasng niekompetencije i kretactwo, ptaci za to podatnik.”

W nagraniach z Parlamentu Europejskiego jedno pozostaje niezmienne. Sg to twa-
rze uniokratow, ktdrzy zdajg sobie sprawe z tego co robiqg, ale jednoczesnie sq zbyt
skorumpowani, by nagle zaczg¢ moéwic prawde.

Wracajgc do tematu warto dodag, ze jeszcze w listopadzie 2016 roku Komisja Euro-
pejska wykluczyta mozliwosc zablokowania wyptat osobom z depozytami ponizej
100 tys. euro. Argumentowano wowczas, ze ,mogtoby to negatywnie wptyngc na
pewnosc rynku”. Tymczasem sytuacja wyglgda jeszcze gorzej, wiec trzeba tapac
sie coraz bardziej rozpaczliwych rozwigzan.

Bilion euro w niesptacanych kredytach

Czes$c¢ czytelnikdw zastanawia sie pewnie jaka jest skala problemu. W jednym z
ostatnich artykutdw pokazalismy, ze sprawozdania finansowe bankdw dziatajgcych
w Polsce wyglgdajg przyzwoicie, a prawdziwy problem lezy poza granicami na-
szego kraju. | tak faktycznie jest.

Potwierdzenie stanowi unijny raport obejmujgcy okres do konca 2016 roku. Wynika
Z niego, ze tgczna wartos¢ kredytdw niesptacanych przez co najmniej 20 dni (NPL -
nonperforming loans) dla panstw UE wynosi 1,092 bin euro. To niewiele mniej niz PKB
Hiszpanii i ponad dwukrotnie wiecej niz PKB Polski.

Najgorzej wyglgda sytuacja w Grecijii na Cyprze. Wskaznik NPL dla tych krajow wy-
nosi odpowiednio 46% oraz 45%, podczas gdy srednia dla Unii Europejskiej to 5,1%.

Kolorowo nie jest rowniez w przypadku Butgarii, Chorwaciji, Wegier, Irlandii, Wtoch,
Portugalii, Stowenii oraz Rumunii. W tych krajach udziat NPL wynosi od 10% do 20%.

Wynik Polski to 6,1%. Szczegdbty w ponizszej tabeli.
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NPL ratios in Member States as of December 2016
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Jesdli wezmiemy pod uwage nie tyle udziat NPL, co ich wartos¢ w bln euro fo na
pierwsze miejsce szybko wysuwajqg sie Wtochy (NPL o wartosci 276 mid euro). Co
ciekawe, na drugim miejscu znajduje sie... Francja, ktérg w tabeli wrzucono do
grupy najbezpieczniejszych panstw.

L perspektywy polskiego klienta sytuacja wyglgda nastepujgco: wtasciciel BZ WBK
pochodzi z Hiszpanii, gdzie niesptacane kredyty stanowiq 5,7% catosci, jednak ich
warto$¢ to az 141 bin euro. Z kolei BGZ BNP nalezy do francuskiego kapitatu —w tym
kraju warto$¢ NPL to 148 bln euro. Mamy rowniez Millenium Bank, ktory nalezy do
Portugalczykdow. W przypadku tego kraju udziat NPL to prawie 20%, a zatem co pigty
kredyt prawdopodobnie nie zostanie sptacony. | wiasnie te trzy banki (BZ WBK, BGZ
BNP oraz Millenium) odradzalismy Wam w tekscie sprzed kilku dni.

IwrocCcie uwage, ze wszystkie fe informacje o setkach biliondw euro w niesptaca-
nych kredytach dotyczqg ery zerowych stép procentowych. Kredyt jest rekordowo
tani, a Europejski Bank Centralny skupuje aktywa na gigantyczng skale. Po raz ko-
lejny okazuje sie, ze wysitki bankierow centralnych nie przynoszg poprawy.
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Podsumowanie

W pierwszej kolejnosci frzeba zwrdcic uwage na fakt, ze nowe prawo rozwazane
przez UE obejmuje rowniez blokade depozytow ponizej 100 tys. euro. To znaczgco
powieksza skale ktopotow. Zatdézmy, ze problemy dotkng jednego duzego banku w
wiekszym panstwie. Jesli wyptaty zostang zablokowane, kilkaset tysiecy oséb uswia-
domi sobie (w koncu) zagrozenie. Trudno przewidzieC reakcje, natomiast w przy-
padku tak duzej grupy oséb rozruchy na ulicach sg bardzo prawdopodobne.
Wszystko bedzie wyciszane przez media, jednak za posrednictwem Internetu infor-
macje i tak dotrg do reszty UE i mogqg wywotac¢ niepokoje w kolejnych krajach. Nie
zapominajmy, ze run na banki moze doprowadzi¢ do upadku nawet te podmioty,
ktdre sg uznawane za najbezpieczniejsze.

Oczywiscie opisany wyzej scenariusz oznaczatby duzg niepewnos¢ na rynkach fi-
nansowych. To z kolei przetozytoby sie na odwrdcenie (przynajmniej na jakis czas)
strumienia kapitatu, ktéry obecnie ptynie na rynki rozwijajgce sie i powoduje umoc-
nienie m.in. polskiego ztotego. W razie niepewnosci w gore ponownie powedrowa-
tyby gtowne waluty, jak dolar amerykanski czy frank szwajcarski.

Plany Unii Europejskiej stawiajg w nieco innym Swietle nasz artykut o bankach w Pol-
sce. Jesli komukolwiek przy czytaniu tamtego tekstu wizja drenowania kapitatu z Pol-
ski wydawata sie nierealna, to dzis juz wie, ze byt w btedzie. To catkiem prawdopo-
dobny scenariusz.

Zespot Independent Trader
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Najwazniejsze wydarzenia minionych tygodni

Miedwiediew: Stany Zjednoczone wypowiedziaty nam wojne handlowq

Kilka godzin po tym, jak prezydent Donald Trump oficjalnie podpisat kontynuacje
sankcji gospodarczych wzgledem Rosji, Dmitrij Miedwiediew okreslit ten akt jako
~Wypowiedzenie wojny handlowej na petng skale”.

Pomimo nadziei jakie pojawity sie po wyborach w USA, szanse na poprawe relacji
na linii Rosja — USA sq znikome.

. politycznego punktu widzenia to znak, ze establishment z Waszyngtonu catkowicie
zmarginalizowat Trumpa, udowadnigjgc, ze jego administracja jest zupetnie bez-
siina w ksztattowaniu wtasnej polityki zagraniczne;.

Amerykanie robig, co mogg by nie dopusci¢ do budowy drugiej nitki Nord Stream
2. Chodzi gtdéwnie o zerwanie monopolu Gazpromu na dostawy gazu do Europy,
ale rowniez o forsowanie sprzedazy wtasnego surowca z tupkdw i wspomagania
nierentownych amerykanskich firm wydobywczych (byt to jeden z gtdbwnych powo-
doéw wizyty Trumpa w Polsce).

Wptywy Gazpromu dobrze widac na ponizszym wykresie. Przedstawia on stopien
uzaleznienia panstw europejskich od rosyjskiego gazu (0§ pionowa), wtasne zapasy
poszczegodlnych krajow jako odsetek rocznego importu gazu z Rosji (0§ pozioma),
wielko$¢ importu (rozmiar ,,banki”) oraz zagrozenie przerwaniem dostaw (kolory od
zielonego do czerwonego)
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Iran i Irak podpisaty porozumienie o wspoétpracy militarnej

Minister Spraw Wewnetrznych Iraku spotkat sie ze swoim iranskim odpowiednikiem w
Teheranie, by podpisac¢ protokdt porozumienia ws. przysztej wspodtpracy wojskowe.
Iran ma pomoc w szkoleniu irackiej armii, oraz zapewniac¢ wsparcie naziemne w
trakcie coraz czestszych walk z Panstwem Islamskim.

Plan Ameryki na rzecz podziatu Iraku nie powiddt sie. Odkqgd Irak odzyskat suweren-
nosC po nielegalnejinwazji i okupacii w 2003 roku (gdy wojska USA i Zjednoczonego
Krélestwa obality partie Saddama Husajna), widac byto starania Irakijczykdw o usta-
nowienie samodzielnego rzgdu. To dgzenie przybrato na sile od czasu rozpoczecia
wojny w Syrii. Warto zwrdcic uwage, ze Irak przyjmuje obecnie stanowczo proazjo-
tyckie stanowisko w wielu kwestiach.

Kryzys omingt najwieksze banki

Niebawem minie 10 lat od wybuchu ostatniego kryzysu finansowego. Jego skala
byta znaczgca i powinna zakonczy¢ sie ogromnymi problemami najwiekszych ban-
kow, ktore byty zarzgdzane w bardzo lekkomysiny sposdb. Kapitat Bear Stearns sta-
nowit wowczas zaledwie 2% wartosci jego aktywow. W przypadku pozostatych wiel-
kich bankéw sytuacja wyglgdata niewiele lepiej. Poziom bezpieczenstwa byt zatem
bardzo niski.

Ostatecznie doszto do przejec i ratunku z pieniedzy podatnikow. Dziesiec lat po kry-
zysie srednia wielkos$¢ kapitatu do aktywow wsrdd 5 najwiekszych bankdw to juz
6,7%.

Wall Street Giants More Than Doubled Capital Levels in the Past Decade
Capital as percentage of total assets, as defined under Basel lll global rules

M Q12007 L] Q12017

Citigroup 7.3%]
Bank of America 7.0% |
S f— o]
JPMorgan 6.6%
Morgan Stanley 6.5% |
Goldman Sachs 6.4%]

Merrill Lynch Acquired by Bank of America in 2008
Bear Stearns Acquired by JPMorgan in 2008
Letmn Brothers Colapsed n 2008

Note: 2007 figures adjusted to reflect the different methodology of calculating leverage under current rules,

including counting some off-balance-sheet assets and a narrower definition of capital. Average is of the eight

largest banks at that point in time

Source: Data compiled by Bloomberg Bloomberg n
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Kryzys finansowy z 2008 roku wzmochit w Stanach Zjednoczonych pozycje najwiek-
szych bankdw, zwiekszajgc ich udziat w rynku. Co wiecej, wprowadzono ustawe
Dodda-Franka, ktoérzy utrudnita rozwdj mniegjszych instytuciji. Widac¢ wyraznie, ze
Stany Zjednoczone nadal idg w kierunku bankdw ,,zbyt duzych, by upasc”, w razie
wpadki optacanych z pieniedzy podatnikow.

Zupetnie inne podejscie do struktury sektora bankowego jest w Niemczech, gdzie
banki lokalne stanowiq ok. 67% udziatu w rynku.

Diversity of scale

Figure 2 — Split of banking sector between national and regional/local banks
(by assets, exceptin the case of Japan, which is split by lending)
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Zrédto: cdsblog.co.uk

Taka struktura rozktada ryzyko utraty ptynnosci na znacznie wiekszqg liczbe podmio-
tow, a ewentualna operacja likwidacji poszczegdlnych bankdw jest tatwiejsza do
przeprowadzenia.

El-Erian i Faber zgodni: Wzrosty usypiajg

Hossa na rynku akcji frwa juz ponad 8,5 roku. Odnoszgc sie do obecnej sytuacii,
stynny inwestor Mohamed El-Erian stwierdzit, ze inwestowanie we wzrosty wydaije sie
dzis byc¢ przyjemne i pozbawione ryzyka. Wyrazit rowniez zdumienie, ze tak wielu in-
westoréw zaktada, iz obecny stan na rynkach finansowych bedzie tfrwat wiecznie.
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Podobnymi spostrzezeniami podezielit sie Marc Faber, ktéry pisat juz niejednokrotnie
o tym, ze dtugi okres spokoju usypia inwestorow, ktorzy traktujg obecne warunki jako
pewnik i nie dopuszczajg wizji spadkow. Ze stow Fabera jasno wynika, ze w frakcie
dtugiej hossy inwestorzy tracq ,,instynkt”.

Zardbwno wypowiedziom El-Eriana, jak i Fabera przystuchujemy sie z duzg uwagg.
Ostatecznie obaj wykazywali sie wielokrotnie znakomitym wyczuciem rynku. El-Erian
byt zresztg w stanie przez dtuzszy okres wypracowywac srednioroczng stope zwrotu
na poziomie 30%, co jest niebywatym wynikiem.

Na koniec przypominamy, ze wyniki portfeli obu inwestorow porownywalismy w ar-
tykule Permanentne modele inwestycyjne iich dtugoterminowe wyniki.

Mniejsze opakowania, czyli jak ukry¢ inflacje

Jak pokazato badanie przeprowadzone w Wielkiej Brytanii, zmniejszanie rozmiarow
opakowan artykutdw spozywczych to zjawisko bardziej powszechne niz zaktadamy,
a wiekszos¢ konsumentow w ogdle tego nie zauwaza.

Wedtug danych brytyjskiego urzedu statystycznego, w ciggu ostatnich pieciu lat
ponad 2.500 produktow konsumenckich w Wielkiej Brytanii zmniejszyto sie, a mimo
to sprzedawane sg w tej samej cenie. Znane w kregach spozywczych jako "downsi-
zing", zZjawisko zmniejszania porcji stato sie atrakcyjng alternatywq dla podniesienia
cen w czasie recesji, gdy konsumenci sg szczegdlnie wrazliwi na to, co widnieje na
sklepowych etykietach. Oczywiscie ostateczny efekt dla klienta jest doktadnie taki
sam, ale zazwyczaj zmiany pozostaje niezauwazone.

Znanym polskim przyktadem downsizingu jest "Ptasie mleczko", czyli stodycze produ-
kowane przez Wedel Polska. Jeszcze kilka lat temu moglismy je kupi¢ w opakowaniu
500 g, ale z czasem liczba czekoladek w pudetku zmnigjszata sie. Najpierw byto to
450 g, a obecnie to tylko 380 g. Cena jednak sie nie zmieniata, a firma ttumaczy
nowqg wage produktu ulepszong procedurg wytwarzania J.

llu z nas zauwazyto tabliczke czekolady wazqgcg 90g, zamiast 100g; Coca Cole w
butelkach 0,4L lub ,limitowanych” puszkach 0,2L; kobiatki na 9 jajek zamiast 10 czy
ser z6tty w plastrach o wadze 1359, zamiast 150g.

Zmniejszanie opakowan to kolejne potwierdzenie, ze inflacja rzeczywista przekracza
oficjalny wskaznik CPl. Wbrew pozorom inflacja nie musi objawiac sie zwiekszong
ceng na podlkach, a odczuwac¢ mozemy jg mnigjszqg objetoscig opakowan. Osta-
tecznie na te samgq ilos¢ produktu wydajemy wiece.

Jest to skoordynowana polityka najwiekszych korporaciji, ktére kreujq branding na
rynku, przejmujgc kolejne marki nalezqgce do mniejszych przedsiebiorstw.
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Koncentracje kupowanych przez nas ddébr w rekach kilku zaledwie podmiotéw, tad-
nie obrazuje grafika umieszczona przez jednego z naszych czytelnikdw (podzieko-

wania dla polish_wealth).
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Wiecej na temat globalnej struktury wtasnosci i przejmowania spotek przez wieksze
korporacje, a nastepnie instytucje finansowe w artykule ,,Globalna struktura wtasno-
Sci. Wyniki 4-letnich badan”. Warto podkreslic, ze praktycznie cata globalna kon-
sumpcja znajduje sie obecnie w rekach zaledwie kilkunastu podmiotéw, ktdre sg
kontrolowane przez stosunkowo matqg grupe koncernéw finansowych.
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Strach przed Koreq Pétnocnq czyli walka o wplywy

Ostatnio w mediach gtéwnego nurtu non stop styszymy o zagrozeniu ptyngcym ze
strony Korei Potnocnej. Jako, ze geopolityka i finanse chodzg w parze temat ten
staram sie monitorowac od lat i pewnqg prawidtowos¢ zauwazytem dos¢ dawno
temu. Temat Korei wyptywa mniej wiecej co dwa lata. Za kazdym razem styszymy o
kolejnych préobach rakiet, ktére mimo znacznego unowoczesnienia nadal przypo-
minajq fechnologie USA sprzed jakis 70 lat i nie stanowiqg rzeczywistego zagrozenia.

Motyw Korei jest jednak ochoczo wykorzystywany jako temat zastepczy, odciggao-
jgcy masy od rzeczywistych problemdw gospodarczych zwtaszcza w USA, gdzie po-
nad 80% spoteczenstwa obawia sie ataku ze strony Korei mimo, ze mniej niz 5% jest
wstanie wskazac¢ jg na mapie.

Nie twierdze absolutnie, ze rezim Kim Dzong Una jest bez winy. Odwrotnie, Korea jest
jednym z krajow w ktorym ogromng czes¢ budzetu wydaje sie na zbrojenia podczas
gdy gospodarka kraju jest na poziomie ekstremalnego zacofania, a gtdéd jest na
porzgdku dziennym. Ostatecznie gdy krgj ten jest odciety od technologii, gospo-
darkg zarzgdza sie centralnie i nieefektywnie to co jakis czas zaczyna brakowac
zywnosci. Wtedy zazwyczaj Kim podobnie jak jego poprzednik zaczyna szantazo-
wac kraje zachodu uzywajgc motywu militarnego w oczekiwaniu na pomoc finan-
sowq czy humanitarng. Co gorsza w przesztosci szantaz zawsze dziatat wiec czemu
nie zastosowac go ponownie.

Czy Korea dysponuje bronig atomowqg?

Korea Pin. rzeczywiscie dgzy do pozyskania broni atomowej. Co do tego nie mam
watpliwosci i zeby byta jasnos$¢ jestem absolutnym przeciwnikiem udostepniania
technologii atomowej szalehcom pokroju Kim'a. Jezeli jednak spojrzymy na sprawe
troche obiektywniej to w obliczu ciggtych grozb ze strony USA nie dziwie sie, ze wta-
dze Koreirobig co mogg aby pozyskac technologie atomowq. Gdyby Irak posiadat
bron atomowq, nigdy nie doszto by do inwazji uzasadnionej przez zachdd posiada-
niem ,,broni masowego razenia”, ktérej nigdy nie znaleziono oraz rzekomymi powig-
zaniami z Al Quedq. O wieksza hipokryzje frudno w obliczu gdy administracja
Obamy poprzez Hilary Clinton wspotpracowata z Al Quedg w Syrii. Wtedy jednak
chodzito o ta dobrg Al Quede :-)

Kolejnym przyktadem tego co moze spotkac Koree Pin. jest Libia. Do 2011 najbo-
gatszy kraj Afryki zmieniony w pobojowisko pod hastem szerzenia demokraciji. Gdyby
kraj ten poza ogromnym bogactwem - ztozami ropy, posiadat takze technologie
atomowq, najprawdopodobnie] nigdy nie zostatby zaatakowany, a Kadafi pod
wptywem innych naciskow wycofatby sie z planu wprowadzenia w krajach Afryki
Ptn. ztotego dinara i wykorzystywania go do handlu ropq.
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Z drugie strony zastanawia mnie czemu niektoére kraje jak np. Francja, mimo zakazu
przeprowadzania prob atomowych, przeprowadzita ich kilkanascie i nikt jej nie gro-
zit atakiem, nikt nie sugerowat sankcji o ich wprowadzeniu nie wspomne. Co z In-
diami i Pakistanem, ktére od kilku lat zalicza sie do grona poteg nuklearnych. Co z
Izraelem, ktory nieoficjalnie dysponuje ponad 400 gtowicami, ale wbrew naciskom
miedzynarodowych organizacji w tym ONZ, nigdy nie zgodzit sie na zaden audyt.
Najwyrazniej sg rowni i rowniejsi. ,,O$ zta” wyznaczona przez USA to jednak Iran, Syria
oraz Korea Pin. i fakt, ze kraje te jako jedyne nie majg prywatnego banku central-
nego nie ma tu zadnego znaczenia.

Co stoi naprawde za demonizowaniem Korei?

Najciekawszy dla mnie jest fakt, ze ani razu w mas mediach nie poruszono prawdzi-
wego wgtku zamieszania wokot Korei, czyli metali ziem rzadkich oraz surowcow stra-
tegicznych.

W ramach matego przypomnienia te dwie grupy mineratéw zuzywane sq w zaa-
wansowanej elekironice, turbinach do samolotdw, wszystkich rodzajach rakiet, do
produkcji wysoce wydajnych magnesdw oraz technologii atomowej. Dla wiekszosci
z nich nie ma substytutdw ijezeli chcesz cos wyprodukowac to po prostu musisz dany
surowie pozyskac i tyle.

Co ciekawe 97% wydobycia metali ziem rzadkich i 80% mineratdw strategicznych
przypada na Chiny. Panstwo Srodka wykorzystujge niskie ceny na przestrzeni ostat-
nich 2 dekad praktycznie zmonopolizowat ich wydobycie i dzi§ wykorzystuje je jako
niezwykle silng karte przetargowqg. USA moze grozi¢ sobie wprowadzeniem cta na
chinskg stal. Ale wystarczy, ze Chiny w odwecie zablokujg eksport wspomnianych
metali i firmy takie jak Boeing, General Atomics, Lockheed Martin czy General Dy-
namics nagle nie bedqg w stanie wyprodukowac, broni, samolotéw czy innych pro-
duktdw o najwyzszym poziomie zaawansowania fechnologicznego.

Jaka jest tu rola Korei Pin.?

Wiecie juz ze Chiny wydobywajg ponad 90% metali ziem rzadkich i strategicznych.
Na ich terenie znajdujqg sie takze najwieksze ztoza szacowane na 55 min ton. Poza
Chinami ztoza metali ziem rzadkich czy strategicznych znajdujg sie wtasnie w Korei
P&tnocnej, aich zasoby szacowane sg na ok 20 min ton. Jest to ilo$¢ zdecydowanie
przewyzszajgca tgczne zasoby innych krajow takich jak Australia, Rosja, Indie czy
Brazylia. Wedtug szacunkdw panstwowej organizacji gorniczej z Korei Potudniowej
wartos¢ zt6z spoczywajgce po stronie sgsiada z pétnocy szacuje sie na 6 do 10 bin
USD. Nie miliardow lecz bilondéw (trillion in english)!!l Sporo jak na kraj zamieszkaty
przez 25 min oséb z tgcznym PKB rzedu 40 - 50 miliardow USD.
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Mimo, iz Korea Ptn. posiada ogromne rezerwy cennych pierwiastkow to ich wydo-
bycie jest na bardzo niskim poziomie ze wzgledu na brak odpowiedniej technologii
jak i wielu bardziej przyziemnych przeszkod, jak chociazby fatalny stan sieci energe-
tycznych czy braki w dostawach prgdu. W ciggu ostatniego roku duzo sie jednak
zmienito, gtdwnie za sprawg Chin. Ostatecznie najwieksze zageszczenie surowcow

zlokalizowano ok 100 km od granicy chinskiej.
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Rola Chin

Chinczycy, ktdérzy na skale globalng zmonopolizowali juz wydobycie omawianych
mineratdw, robig co mogg aby utrzymac kontrole takze nad zasolbami koreanskimi.
Na chwile obecnq blisko 90% eksportu koreanskich mineratéw, jak chociazby we-

giel, zelazo, miedz czy cynk trafia do Chin.
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W ciggu zaledwie kilku lat Chinczycy zainwestowali ponad 10 mld USD w budowe
infrastruktury umozliwiajgcej import wszelkich surowcow z Korei Ptn., silnie uzaleznia-
jagc ten kraj od chinskiego kapitatu. Wspotpraca przynosi jednak korzysci obu stro-
nom.

Chiny potrzebujg ogromnych ilosci surowcow, dysponujg kapitatem, technologig
oraz mocami przerobowymi. Korea Potnocna dla odmiany dysponuje ogromnymi
ztozami surowcow, taniqg sitg roboczqg i cierpi na nieustanny brak kapitatu.

Chiny w obecnej sytuacji sq takze istotnie zainteresowane w utrzymaniu izolacji Korei
Potnocnej, dzieki czemu kraj ten jest ,,skazany” na wspotprace z Pekinem. Admini-
stracja Standéw Zjednoczonych od 3 lat wspierata rozmowy nt. unifikacji Korei Péocnej z
Potudniowq. Przyczyng nie sg oczywiscie wzgledy kulturowe czy humanitarne, lecz
ztoza surowcow jak i strefy wptywow. Ostatecznie Korea Potudniowa jest jednym z
silniejszych gospodarczo sojusznikdw USA i potgczenie obu krajow utatwitoby dostep
do niezwykle waznych surowcow.

Podsumowanie

Kilka dni temu Trump obwinit sojusz Rosji i Chin za obecne problemy na linii USA -
Korea Ptn. Sekretarz Stanu Rex Tillerson oznajmit, ze Ameryka nigdy nie zaakceptuje
Korei Ptn., uzbrojonej w bron nuklearng oraz nie opusci swoich sojusznikdw w regio-
nie. Prawda jest jednak taka, ze nie chodzi o prawa cztowieka w Korei czy sytuacje
sojusznikdw. Podziat Korei na potnoc i potudnie byt wynikiem porozumienia miedzy
USA oraz USSR i Chinami kilkadziesigt lat temu. Wtedy chodzito o strefy wptywow i
dzis jest podobnie.

Obecnie Korea Ptn. jest w strefie chinskich wptywow i Pekin bedzie dgzyt do utrzy-
mania takiego stanu, podobnie jak USA nie dopusci do zbytniego zblizenia Korei Ptd.
i Chin. Nikt nie zamierza odpuszczac. Stany Zjednoczone moim zdaniem tez nie za-
ryzykujq zbrojnej interwenciji gdyz po pierwsze silnie zmilitaryzowana Korea Ptn. to nie
Libia czy Irak, z ktérymi lotnictwo szybko sie uporato.

Po drugie Rosja jak i Chiny nie dopuszczg do powtdrki z Bliskiego Wschodu co wi-
dzimy na przyktadzie Syrii, gdzie dzieki zaangazowaniu Rosji wysitki zmierzajgce do
obalenia Assada sg neutralizowane od 5 |at.

Po trzecie jakakolwiek interwencja ze strony USA natychmiast przetozytaby sie w
otwartg wojne pomiedzy Koreqg Pétnocng i Potudniowq, a wg ostatnich szacunkow
Pentagonu potencjalna warto$¢ zniszczen po stronie potudnia oszacowano na 30-
krotnos¢ tych dokonanych w Libii oraz Iraku. Ostatecznie Korea Ptd. to 2% global-
nego PKB.
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Moim zdaniem, za miesigc sprawa Korei znowu ucichnie. Kim otrzyma pomoc finan-
sowq, tak jak otrzymywat jg wielokrotnie po poprzednich szantazach z bronig nukle-
arng. Prace nad nowq bronig potajemnie bedqg kontynuowane lecz ich tempo
znacznie spowolni blokowane czesciowo przez Chiny.

Wbrew pozorom im takze nie zalezy na tym aby rezim Kim'a dysponowat bronig
atomowq. Inaczej negocjuje sie z krajem posiadajgcym takg bron, a inaczej z kra-
jem, ktory takiej broni nie posiada.

Poza tym Chiny z pewnoscig zainwestujg kolejne miliardy w infrastrukture umozliwia-
jacqg wydobycie jak i fransport surowcow strategicznych oraz metali ziem rzadkich.
Dostarczg zapewne niezbedng technologie oraz sprzet w zamian za prawa do wy-
dobycia przez kolejne 20-30 lat. Korea otrzyma technologie oraz kapitat. Chiny na-
tomiast utrzymajg monopol na niezwykle waznym rynku.

Producentom zaawansowanej technologii zostanie przeniesienie przynajmniej cze-
$ci produkciji do Chin dzieki czemu zagwarantujg sobie bezpieczenhstwo dostaw, a
Chinczycy zyskajg dostep do kolejnych zrédet zaawansowanej technologii, dotg-
czajgc do grona naijsilniej rozwinietych technologicznie krajow w perspektywie ko-
lejnych 15-20 lat.

Na koniec, dwie sprawy. Jezeli ktos wierzy, ze Korea Ptn. jest w stanie zagrozi¢ USA
czy Europie, niech zerknie na ponizsze zdjecie.

North Korea
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Obrazuje ono wycinek Azji. Jak widzicie cze$¢ Chin, Korei Ptd. oraz Japonii jest Swiet-
nie oswietlona. Czarna plama miedzy Morzem Chinskim, a Japonskim to Korea Pin.
:-). Abstrahujgc od mozliwosci, co zyskatyby wtadze Korei Ptn. atakujgc USA. Abso-
lutnie NIC 11

Druga sprawa to REMX czyli ETF na spotki zajmujgce sie wydobyciem metali ziem
rzadkich oraz surowcow strategicznych, o ktérym pisatem niecate dwa miesigce
temu.

Od czasu artykutu REMX wzrést o ponad 30% i krotkoterminowo jest bardzo drogi.
Korekta ktéra zaczeta sie kilka dni temu powinna jeszcze chwile potrwac i dopiero
PO jej zakonczeniu sugeruje jakiekolwiek zakupy.

REMX ‘anEck Vectors Rare Earth/Strategic Metals ETF NYSE ® StockCharts.com
11-Aug-2017 Open 21.50 High 21.50 Low 21.05 Close 2128 Volume 111.2K Chg -0.89 (-4.01%) v
MRSI(14) 57.69

= REMX (Daily) 21.28

+ 31% w ciggu
zaledwie 1,5 miesiaca

13 21 Maré 13 20 27 Apr 10 17 24 May 8 15 22 Jun 12 19 26 Jul 10 17 24 Aug 7

Tymczasem zycze wszystkim kontynuacii dtugiego weekendu.

Trader21
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Opinie Czytelnikéw

Oto wybrane przez nas opinie czytelnikbw portalu. Warto sie im przjrze¢, gdyz stano-
wig ciekawy materiat uzupetniajgcy do artykutow.

O ucieczce przed kryzysem i wojnq

Autor: gruby

Jesdli ktos byt na tyle mato przewidujgcy ze po wystosowaniu ultimatum w sprawie
korytarza i odpowiedzi "nie oddamy ani guzika" pozostat na starych Smieciach to
niestety sam jest sobie winny. Szczegdlnie kiedy ci od korytarza dysponujg najlep-
szymi czotgami Swiata a ci od guzikdw najlepszg kawalerig Swiata. Tak samo
zresztg zachowywali sie starozakonni w Trzeciej Rzeszy: im kto wiecejz otaczajgcego
Swiata rozumiat tym wczesniej ewakuowat sie z Niemiec. Najmagdrzejsi wyjezdzali le-
galnie, transatlantykami z Hamburga, ci $rednio inteligentni wiali pdzniej pie-
chotqg przez Hiszpanie a ciz dolnego konca skali, ktdrzy postanowili jakos to wszystko
przeczekac trafili przez komin w chmury (bynajmniej nie te obliczeniowe).

Ktos tu sie wczesniej pytat dokgd wiac: do Putina, banderowcdw czy tez na za-
chdd, w strone kalifatdw wkrdtce bytej Unii Europejskiej. Tego rodzaju informacja jest
tak krytycznie wazna, ze samo jej ujawnienie spalitoby catg procedure ewakuacii.
Po drugie kazdy z nas inaczej wyobraza sobie swoj przyszty habitat i stawia mu inne
wymagania. Po trzecie ceny na szlabanie tez sq rézne. Po czwarte odpowiedz "do-
kgd" jest wtdrna. Pierwotnym problemem pozostaje raczej odpowiedz na pytanie
"skgd". Skqd przyjdzie uderzenie i kto zajmie nasze wkrotce byte ziemie.

Sztuka robienia unikow sie ktania.

Jesli inwazja na przyktad nastgpi z potudnia to nie bedzie sensu wiac na potudnie
prosto pod lufy karabindw, prawda ¢

Zatem najpierw musisz wiedzie¢ ktéredy bedziesz wiat a dopiero w drugiej kolejnosci
dokqgd. Bo raczej najkrotszg drogq wiac nie bedziesz, tyle jest juz dzis pewne.

Po pigte na globus patrzgc: Inwazja Europy moze zostac skutecznie przeprowa-
dzona tylko z dwdch kierunkéw: ze wschodu albo z potudnia. Realnie zatem na glo-
bus patrzgc najprawdopodobniejsza trasa ucieczki wiedzie przez i za pomocg ktd-
rejs duzej wody. Dlatego wieksze szanse przezycia bedq mieli ci mieszkajgcy blisko
wybrzeza, potrafigcy ustalic kurs za pomocg gwiazd i kompasu oraz posiadajgcy
co$ co wrzucone do morza nie tonie. Ciezardwka moze pomadc tym w srodku lgdu
w dostaniu sie na wybrzeze ale raczej nie wydaije sie by¢ docelowym srodkiem ewa-
kuaciji. Bo niestety ciezarowkg mozna realnie uciekac tylko na wschod.
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Usigdz sobie na spokojnie, zastanodw sie kto chciatby podbic¢ Europe oraz kto ma
bgdz bedzie miat na to srodki, mozliwosci i ochote. Tutaj etnhografia naszych poza-
europejskich wschodnich i potudniowych sgsiaddw jest rozstrzygajgca. Dokonaj
analizy, wyciggnij wnioski i sam ponies ich konsekwencje. Potem zastanéw sie do-
kgd chciatbys wiac, gdzie jak sie zyje, co miejscowi ceniqg, jak mozesz sie im przydac
(dla przyktadu szkutnik w Mongolii to nie jest najlepszy zawdd) i juz dzi§ zacznij dopa-
sowywac siebie samego do nowego kraju: jezyk, kultura, zawdd, umiejetnosci wiara
i tak dalej.

Wracajgc do tematu artykutu: skoro Zwigzek Socjalistycznych Republik Europejskich
zamierza zalegalizowac blokowanie kont to jedynym logicznym wyjsciem jest ude-
rzenie wyprzedzajgce i ewakuacja wszystkich wtasnych srodkdw z systemu banko-
wego fak dtugo, jak dtugo jest to jeszcze legalne a oddziaty bankdw sqg jeszcze
czynne. Nastepnym krokiem jest wymiana papierkdéw drukowanych przez system na
dobra ktére przez system nie sg kontrolowane. To nie jest prosta operacja a pisze to
z wtasnego doswiadczenia. Prawidtowo przeprowadzona operacja finansowego
rozwodu z systemem trwa miesigce jesli nie lata nawet bo potgczona jest z zaciera-
niem Sladow.

Akcja - reakcja, podstawy fizyki.

Grecy juz pdt roku przed wprowadzeniem reglamentaciji gotéwki zaczeli wycofy-
wac swoje depozyty z bankdéw. Udato im sie wyciggngc¢ 20 mid euro zanim EBC po-
tozyt na wyptaty szlaban. Przemysl ten przypadek: to zdarzyto sie na tym kontynen-
cie, z tymi wtadzami, zaledwie kilka lat tfemu, w odlegtosci niecatych trzech godzin
lotu samolotem z Warszawy.

Mozesz oczywiscie nadal siedzie¢ w fotelu nic nie robigc i tudzic sie ze "jakos to be-
dzie" ale w kazdym kryzysie jest tak, ze im pdzniej zareagujesz tym wiecej stracisz.
Wykaz sie inteligencjq i juz dzi§ rozejrzyj sie za jakims fransatlantykiem, jak nie przy-
mierzajqgc Einstein. Im dtuzej zwlekasz tym blizej przesuwasz sie bowiem w strone ko-
mina. | miejmy dla dobra nas wszystkich nadzieje, ze tym razem komin pozostanie
metaforg.

IndependentTrader.pl strona 24




Pochodzenie i przysztos¢ Bitcoina
Autor: Fidesis

W powstaniu Bitcoina nie ma nic ze spisku. Nikt fu nie wspomina jak dtugo Bitcoin
funkcjonowat jako programistyczna ciekawostka, zabawka dla geekdéw bez
wartosci. Dopiero uzycie go do anonimowego handlu w szarej strefie spowodowato
wybuch jego wartosci. Rzgdowe projekty wystrzeliwujg od razu z petnym
finansowaniem duzych podmiotdw, jasnymi celami ekspansji, sg promowane, a nie
zaczynajq jako niekontrolowalne eksperymenty (vide wsparcie rozwoju facebooka
dla zyskania ogromnej bazy danych o obywatelach).

Anonimowos¢ autora jest akurat oczywista. Wystarczy spojrze¢ na historie
poprzednikdw bitcoina.

http://bithub.pl/bitcoin/co-przed-bitcoinem-pierwsze-kryptowaluty-powstaly-juz-w-

latach-20/

https://en.wikipedia.org/wiki/Digital currency

i szczegodlnie historie E-golda.

Wczesniejsze systemy byty catkiem lub cze$ciowo scentralizowane. E-gold obracat
na prawde ogromnymi wartosciami pienieznymi i wspotpracowat z regulatorami w
USA. Padt, poniewaz wymagat jawnego udziat tworcow i zaostrzenie regulacii
faktycznie uznajgcych takg forme obrotu za przestepstwo (Patriot Act). Mozna to
uzna¢ za epizod wpisujgcy sie w szerszej zakrojong akcje prodolarowaq,
zniechecania ludzi do ztota i innych zamiennikdw fiatow, wprowadzenia nad nimi
kontroli.

Tworca Bitcoina doskonale wiedziat w jakich uwarunkowaniach funkcjonuje. Po
sukcesie projektu bytby pierwszy na celowniku wtadz, nie miatby zycia. Kazdy
domniemany twoérca Bitcoina spotyka sie z atakiem wtadz. Sam charakter tworcy,
jego wpisy i poglgdy nie dajg zadnych podstaw do kojarzenia go z jakimkolwiek
rzgdem lub agenda rzgdowq. Jesli spojrzy sie dzisiaj z perspektywy czasu na top
kryptowalut to tylko dziekowac Bogu za utrzymanie przez Bitcoina topl.
Perspektywa przejecia palmy pierwszenstwa przez projekty jak dowolnie
modyfikowalne Ethereum czyli max. scentalizowane Ripple moze przerazac...
Podobnie zdecentralizowanym systemem jest Veritaseum dgzgce do
zdecentralizowania rynkdw finansowych, bankowosci i gietdy (choc¢ tu twdrca jest
w petni znany) i ono rowniez zaczyna podlegac atakom. Alternatywa czai sie w
postaci projektu Goldman Sachs (obie strony dzierzg wczesne patenty, ale
widaomo kto dysponuje wiekszymi srodkami finansowymi i wptywami), ktére juz
przeforsowato jeden patent, choC istnieje  wczesniejszy  Veritaseum...
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http://bithub.pl/bitcoin/co-przed-bitcoinem-pierwsze-kryptowaluty-powstaly-juz-w-latach-90/
http://bithub.pl/bitcoin/co-przed-bitcoinem-pierwsze-kryptowaluty-powstaly-juz-w-latach-90/
https://en.wikipedia.org/wiki/Digital_currency

Inna sprawa, ze koncept bitcoina jest szerszy, nie byt tworzony z myslg o zastgpieniu
pienigdza papierowego. Bitcoin nie powstat w gtdwnej mierze jako cyfrowy
pienigdz. Gtéwny trzon to bycie zdecentralizownqg siecig zaufania. Funkcja
pienigdza to tylko jedna z wielu mozliwosci zastosowania.

XRP jest scenfralizowany i kontrolowalny przez wtadze, gdzie widzisz w tym plusy?
Nikt normalny nie trzymatby w tym swoich oszczednosci...

Technologicznie w kwestii szybkosci i innych funkcjonalnosci moze byc¢ lepszy od
Bitcoina, ale bitcoin nie jest juz do tego. Jest bardziej cyfrowym zamiennikiem ztota,
skarbcem dostepnym zawsze z kazdego migjsca na Swiecie, a nie medium
transakcyjnym. Pod wzgledem technologicznym mozna wymieni¢ 10 lub wiecej
projektow lepszych od Ripple, a bez plecdw instytucii, wiec o czym tu mowa.

Specjalizacja rynku i technologii postepuje. Pojawia sie rozwarstwienie. Kazda
funkcja bedzie miata swojego lidera, ale bitcoin nadal pozostanie bitcoinem. Tym
do czego wszystko inne sie odwotuje. Jedli rzgd uderzy w Ethereum to sie posypie
(ale przetrwa i sie odbuduje, bo tez opiera sie tancuch blokdéw, tylko jego wartosc
wynika rowniez z osoby tworcy i jego geniuszu, uderzenie w niego podminowuje
wartos¢ projektu jak np. ostatnio pogtoski o jego Smierci zaburzyty kurs...), w Ripple
to sie posypie lub dowolnie zmieni swoje funkcjonowanie pod regulacje rzgdowe i
zaden uzytkownik nie bedzie miat na to wptywu - peten Orwell.

RAwnie dobrze mozna powiedziec, ze Bitcoin jest wtasnoscig Chinczykdw. To z Chin
ptyneto najwiece] kapitatu do Bitcoina, to w ich rekach jest ogromna masa
bitcoindbw. Mozna ples¢ kolejng teorie spiskowqg o chinskim zamysle uderzenia w
dolara poprzez promowanie akceptacji Bitcoin i posiadania w nim sporych
udziatow. Ale to tylko bajania. Podobnie promujg oni posiadanie ztota, bo taka jest
ich globalna strategia.

Im wieksza jest kapitalizacja Bitcoin i catego rynku kryptowalut tym wieksza jest jego
realna bazowa wartos¢, popularnose, wiara w niego i skala zastosowania jego
funkcjonalnosci, ilos¢ start-updw opartych o tg technologie. Nie byto jeszcze drugiej
Grecji od czasu powstania Bitcoina. To dopiero bedzie moment, kiedy kryptowaluty
uderzg z petng sitg w rynki finansowe. Jak pokazuje Trader25 rzgdy juz tworzqg
warunki ku temu by kryptowaluty staty sie realng alternatywq dla rzgdowego
papieru... Im bardziej uderzqg ludzi bezposrednio po kieszeniach i ich kontach tym
wiekszqg ci bedg mieli motywacje to sprobowania alternatyw i zapakowania sie w
kruszce i kryptowaluty.
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Konflikt na linii USA - Korea Pétnocna

Avutor: Freeman

W kontekscie napiecia na linii NoKo USA nalezy sobie zadac¢ podstawowe pytanie
:Cui bono?

Dotychczasowe zapedy wojenne USA nie sg tajemnica. Po WW" zdgzyli zorganizo-
wac mnostwo misji pokojowych i akcji obrony lub krzewienia demokraciji tudziez li-
kwidacji dyktatorow.

Kim jest takowym bez wagtpienia a warunki zzycia, sorry egzystenciji w NoKo sg pro-
gowe. Przydato by sie zapewne usungc grzyba a w teren wprowadzi¢ demokracije,
przy okazji uruchamiajgc wyjatowiona infrastrukture i rynek zbytu. Z dwodch Korei zro-
bi¢ jedna pod licencjatem hegemona, czysty biznes gdyby nie Chiny i Rosja.
Czyje powinowactwo w strone NoKo jest silniejsze pozostaje bez wiekszego znacze-
nia. W przesztosci ideologia komunistyczna tworzyta siec porozumienia a obecnie
bardziej liczy sie aspekt ekonomiczny. Tak czy siak, Chiny nie bedq staty bezczynnie.
Iresztg najwyzszy czajnik wykonat wczorgj telefon do Trumpa i zdecydowanie zo-
checat go do uspokojenia sie w swoich wypowiedziach na cwierkaczu.

Wojna duza czy mata?

Oto jest pytanie. Male misje dawaty usiakom do tej pory mate wymierne korzysci.
Przyktady : Irak, Libia i ostatnimi czasy Syria. Wystrzelali froche starego sprzetu i po-
ptynety nowe zlecenia do kompleksu militarno-ekonomicznego Kilku wptywowych
sie froche zarobito i tyle.

Sytuacja catosciowo sie nie zmienita . Pozycja USA w Swiecie stabnie a stabngcy
dolar wbrew rachunkom ekonomicznym dziewczynki rozwozgcej mleko, wcale usia-
kom nie stuzy. Beda importowali inflacje i tym samym niepokdj ulicy.

Przed WW2 USA miaty potezne zadtuzenie zagraniczne, podobnie jak obecnie. Po
WW" staty sie wierzycielem zagranicy. Sytuacja odwrdcita sie o 180 stopni.

Pytanie brzmi, czy historia ma sie powtorzyC i czy planujg zrobi¢ wiekszy biznes me-
toda dziel i rzgdz. Podziela swiat, wywotajq konflikty na skale globalna i co najmnigj
polowe Swiata przymusowo taskawie zaopatrza w bron. Ten motyw przemawiat by
za uruchomieniem konfliktu w kilku miejscach:

Pan grzyb w NoKo i UA jako motyw zapalny w Europie. Na potudniu Turcja , Syria ,
Kurdowie Palestyna lzrael. Nad Battykiem co rusz dochodzi do spiec powietrznych
miedzy samolotami NATO i FR a Rosja z Biatorusig przygotowujg Zapad 2017 . Nie
mozna powiedzie¢ ze napiecia brak. Oczywiscie frankowicz czy inny zadtuzony
korpo-pracownik z leasingiem prestizowym w garazu moze tego nie wyczuwac , ale
to bez znaczenia.
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Ja nie spodziewam sie opcji nuklearnych. Nawet gdyby fronty ruszyty do rozmiaréw
bardzo rozszerzonej zimnej wojny, to pozostanie w obrebie konwencjonalnym. Tylko
tak da sie na tym zarobic. Poza tym, zniszczy sie stare struktury, nawisy produkcyjne
i zalegajgce magazyny przy okazji anihilujgc emerytow. To moze by¢ w ich pojeciu
sposdb na uzdrowienie Swiata.

. dorzutu jeszcze jedna uwaga: wyscig zbrojen w czasie zimnej, doprowadzi¢ do
upadku gospodarczego ZSRR. USA te wojne wygraty bo miaty swojego dolara i pe-
trodolara. Z tego powodu wnioskuje, ze Rosji wojna nie jest na reket. Moze ich po
raz kolejny wykrawac finansowo. Oczywiscie jak powiedziat Lawrow: zagranica
dziata na niekorzys¢ FR, ale FR nigdy nie bedzie sie poddawac dziataniom sprzecz-
nym z interesami kraju.

Jaka pozycja Polski w tym uktadzie ¢ Niezaleznie od tego czy Niemcy jak kto$ zazna-
czyt bedq po stronie Rosji czy tez nie, Polska bedzie pierwsza linia frontu dla nadcia-
gajgcych Rosjan jedli sytuacja dojrzeje. Obojetnie czy Polska rzgdzi PO czy PiS, linia
przeciw FR byta jednoznaczna. A powinni we wtasnym interesie utrzymywac neu-
tralnos¢ i swade dyplomatyczna na wzdér Orbana. Nie wyobrazam sobie uderzenia
FR na Wegry.

Polska zawsze wsiada do niewtasciwego przedziatu. Najpierw byta Czarodziejka, te-
raz jest Trump.

Reasumujqgc:

Jesli chodzi o NoKo to jaki§ czas temu cos sie zapowiadato, a to jakies lotniskowce
co to miaty juz by¢ u wybrzezy a potem sie okazato, ze jeszcze nie wyptynety. Teraz
medialnie sprawa jest lepiej przygotowywana i widze wiecej potencjatu do negao-
tywnego rozwoju.

Tu zawsze bedziemy przygotowywani przez sciek, sciek ma informowac i bedzie to
czynit. Obserwujmy jego przekaz i prawdziwe tendencje, odcedzajmy przez sito wta-
snego doswiadczenia i swojego zdania.

Sytuacja jest rozwojowa.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie dezaktua-
lowaé, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu Rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ $wiadomy, ze wytqcznie on ponosi odpowiedzialino$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sq chronione prawami autorskimi. Nie mogqg by¢ kopiowane, publikowane czy modyfiko-
wane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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