Wydanie 7 / 2014

W dzisiejszym wydaniu:

1. Globalny reset wg Jamesa Rickardsa. Str. 2-6
Bardzo interesujgcy wywiad z autorem ksigzki ,, The Death of Money”. Rickards
poruszyt w nim temat rozpadajgcego sie systemu monetarnego oraz ksztattu

systemu po resecie dtugow.

2. Jak ustrzec sie podrobek ztota i srebra. Str. 7-10
Jak wszyscy doskonale wiemy, kazda rzecz, ktéra posiada duzg wartose jest
podrabiana. Nie inaczej jest z monetami i sztabkami z metali szlachetnych. Artykut

pozwoli Wam poznac sposoby sprawdzania oryginalnosci metali.

3. Chiny vutajniajg wielkosé importu ztota. Str. 11-12
Chiny wcigz importujg ogromne ilosci ztota wykorzystujgc do tego kanaty
utrudniajgce $ledzenie transferéw. Czemu? Brak informacji o rzeczywistej skali
rezerw jak i skali importu umozliwia utrzymanie niskich cen kruszcu, przynajmniej do

CzAsu wyczerpania zachodnich rezerw.

4. Malutka Belgia ratuje obligacje USA. Str. 13-15
Belgia majgc zaledwie 26 mid rezerw walutowych, posiada obligacje o tgcznej
wartosci 341 mld. Réznica w powyzszych kwotach wskazuje na to, ze Belgia nie jest
wtascicielem obligacii, lecz przetrzymuje je w imieniu kogos, kto nie chce sie

vjawniac.

5. Optymalizacja podatkowa poprzez Trusty. Str. 16-18
W niektdrych krajach podatki od dochodéw kapitatowych sg bardzo wysokie.

Odpowiedzig na unikniecie lub zminimalizowanie kosztéw podatkowych sg tzw.

frusty.
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Globalny reset wg Jamesa Rickardsa.

Kilka dni temu ukazata sie nowa ksigzka James Rickardsa ,, The Death of Money”, ktérg bardzo
polecam. Przy okazji promowania ksigzki Jim udzielit Swiethego wywiadu w Holandii,
dotyczgcego obecnego stanu systemu monetarnego oraz mozliwych rozwigzan. Jest on na
tyle wartosciowy, ze postanowitem go szybko przettumaczyC zwtaszcza, ze Rickards ze
wzgledu na swoje powigzania z osobami ze szczytu wtadzy oraz Pentagonu jest osobg dosc
dobrze poinformowang. Mimo, iz w wielu kwestiach nie zgadzam sie z Rickardsem, to warto
zapoznac sie z argumentacjq, jakg przedstawia w ponizszym wywiadzie.

Koos Jansen: Czy sqdzisz, ze czeka nas catkowity upadek system monetarnego, wtgczajgc w
to chaos, zamieszki, bankructwa bankdéw?e Czy uwazasz, ze politycy zrobili za mato i za pdzno?

Jim Rickards: Moja nowa ksigzka ,,The Death Of Money” jest o upadku dolara. Globalne
zatamanie systemu monetarnego oraz upadek dolara to to samo. Dolar jest kluczowym
ogniwem w obecnym systemie. Jezeli Swiat straci zaufanie do dolara, caty system sie zawali.
Czy wywota to niepokoje spoteczne i inne zaburzenia? Moim zdaniem juz teraz mamy z tym
do czynienia na Ukrainie. Chiny wysytajg okrety w okolice kilku skalistych wysp, o ktdre spierajg
sie z Japoniq. Polityka monetarna Stanéw Zjednoczonych byta czynnikiem inicjujgcym
Arabskg Wiosne. Niepokoje spoteczne widzimy na catym Swiecie i nie sgdze, aby ich skala
miata sie zmnigjszyc.

Moim zdaniem politycy dalej bedqg brng¢ w slepq uliczke. Nikt nie zdecyduje sie na powazne
zmiany strukturalne. Bezrobocie pozostanie wysokie, wzrost gospodarczy staby, a USA utknie
w kleszczach deflacji. Wszystko to prowadzi do pogtebiania sie dysproporcji miedzy wqgskg
grupg bogatych ludzi oraz resztq spoteczenstwa, co spoteguje niepokoje spoteczne.

Banki centralne wraz z rzgdami jasno pokazaty, ze wielkie banki nie mogg upasc. Teraz
ponosimy tego wielkie konsekwencje. Dziatania bankdéw sq bardzo ryzykowne i lekkomysine.
Funkcjonujg jak pasozyty. Rzgdy pomogty im rozrosng¢ sie do takich rozmiardw, ze
zdestabilizowaty caty system. Moim zdaniem, nie dojdzie do spektakularnego upadku duzego
banku. Rozpad systemu wymusi jednak zorganizowane selektywne bankructwa.

Koos Jansen: Czy nadchodzgcy upadek systemu monetarnego bedzie bardziej dotkliwy niz
ktorys z poprzednich?

Jim Rickards: W mojej ksigzce opisatem trzy przypadki upadku systemu monetarnego z jakimi
mielismy do czynienia w przeciggu ostatnich 100 lat, a doktadnie w 1914, 1939 i 1971 roku.
Upadek systemu monetarnego nie jest niczym nadzwyczajnym i nie oznacza konca Swiata.
Podczas resetu spotykajqg sie ze sobg gtdbwne potegi handlowe, finansowe i dyskutujg, w jaki
sposob ustalic nowe zasady. Reset jest po prostu “zmiang regut gry”. To nie ja wymyslitem ten
slogan, funkcjonuje on od setek lat.

Gtéwne sity z requty piszg na nowo zasady gry, ale dzis mamy jeden duzy problem.

Podczas ostatniego kryzysu FED zalat ptynnoscig caty Swiat. Biliony dolarow wttoczono w
system, czy to poprzez linie swapowe z Europejskim Bankiem Centfralnym czy gwarancje
udzielone na catym Swiecie. Dziatania FED'u zapobiegty pogorszeniu sytuacii, ale problem
jest taki, ze bilans wzrdst z 800 mid do 4 bin, i to w sytuacji wytgcznie jednego kryzysu ptynnosci.
Przez ostatnie 5 lat mielismy relatywny spokd;.
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Gdyby dzi§ wybucht kolejny kryzys zwigzany z brakiem ptynnosci to bylibySmy bezbronni. Nie
mozemy w kohcu zwiekszy¢ bilansu FED'u do 12 bin. Moim zdaniem nastepny kryzys bedzie
duzo wiekszy niz ten z 2008 roku réwniez dlatego, ze FED ma w bilansie same aktywa
Smieciowe. Jedynie Miedzynarodowy Fundusz Walutowy ma relatywnie czysty bilans.

Koos Jansen: Czy uwazasz, ze nowe SDR'y zabezpieczone ztotem mogg stac sie nowq walutg
rezerwowq, o czym pisat Willem w ksigzce ,,The Big Reset”?¢ Jezeli tak, to czy kurs narodowych
walut moze ptynnie zmieniac sie wzgledem SDR'6w?

Jim Rickards: Tak, jest dos¢ prawdopodobne, ze nowe SDR'y bedqg nowq globalng walutg
rezerwowdq. Zarowno ztoto jak i ropa bedg wdwczas wyceniane w SDR'ach. SDR'y bedqg
zapewne wykorzystywane do rozliczania ptatnosci miedzy krajami. Czes¢ rezerw walutowych
bedzie lokowana w SDR'y. Podejrzewam takze, ze cze$¢ miedzynarodowych korporacii takich
jak Siemens, IBM czy General Motors bedzie przygotowywata finansowe raporty w SDR’'ach
ze wzgledu na miedzynarodowy status.

Koos Jansen: Czy SDR'y bedq zabezpieczone ztotem po okreslonej, sztywnej cenie?

Jim Rickards: Tak, mogqg byc¢, ale tu sprawa robi sie bardziej interesujgca, gdyz globalni liderzy
nie chcg niczego, co wigze sie ze ztotem. Oni chcqg zastgpi¢ papierowego dolara
papierowym SDR’em. Kwestia jest taka - czy ludzie sie na to zgodzg. By¢ moze globalni liderzy
nie bedg mieli innego wyjscia niz powrdt do ztota. Moze byC to jedyny sposdb na
przywrocenie zaufania do systemu.

Projekt SDR'6w jest w zasadzie gotowy. Jezeli elity dostang wystarczajgco duzo czasu, a
potrzebujg okoto 10 lat, wtedy przejdg do papierowych SDR'éw. Jezeli system upadnie
wczesniej, wtedy bedq musieli powrdci¢ do ztota. Jezeli bedq upierac sie przy papierowych
SDR’ach, by¢ moze bedg musieli wprowadzi¢ stan wyjgtkowy, wzorujgc sie na neofaszyzmie.

Koos Jansen: Czy wierzysz w Austriackqg Szkote Ekonomiczng?

Jim Rickards: Moim zdaniem Szkota Austriacka ma wiele do zaoferowania, ale nie stanowi
kompleksowego rozwigzania na dynamicznych rynkach kapitatowych. Postrzegam siebie
jako specijaliste od teorii ztozonych i wdrazam je na rynkach kapitatowych. Teoria ztozonosci
ma jedynie 55 Iat i Swietnie sie uzupetnia ze Szkotg Austriackg.

Koos Jansen: Gdybys byt prezydentem Swiata jaki system monetarny bys ustanowit?

Jim Rickards: Jestem Amerykaninem starej daty i opart bym system na dolarze. Nie jestem
zwolennikiem standardu ztota. Nie przepadam za SDR'ami. Chciatbym dolara jako waluty
dominujgcej. Uwazam, ze Ameryka ma ogromny potencjat i tym samym amerykanski dolar
bytby dobrym standardem. Warunkiem koniecznym takiego systemu jest siiny dolar.

Problem jest natomiast taki, ze rzgd Standw Zjednoczonych chce czegos przeciwnego, czyli
stabego, nieustannie dewaluowanego dolara.

Koos Jansen: Czy zgadzasz sie z twierdzeniem, ze na dtuzszg mete waluta narodowa nie moze
petni¢ funkcji globalnej waluty rezerwoweje

Jim Rickards: Niekoniecznie. To, o czym modwisz, to dylemat Triffina. W latach 60-tych Triffin
twierdzit, ze jezeli dane panstwo jest emitentem globalne] waluty, musi utrzymywac
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permanentny stan deficytdw, gdyz jest to jedyny sposdb, aby dostarczy¢ srodki pieniezne dla
reszty Swiata, co jest niezbedne dla podtrzymania handlu. Jezeli jednak w dtugim terminie kraj
utrzymuje deficyt, to po 50 latach staje sie bankrutem.

Jest jednak inne rozwigzanie. Jest nim frwaty rozwdj gospodarczy bez pofrzeby druku waluty.
Co jest ztego w stabilizacji cen, prawdziwej stabilizacjiz Czemu mamy wywotywac inflacje?
Pozwdl ludziom zarabia¢ w dolarach, ktére utrzymujg wartos¢ nabywczqg. Stworz dobry klimat
biznesowy dla rozwoju innowacji, produkcji oraz utrzymuj niskie podatki. To jest droga do
rozwoju, a nie druk waluty. Odpowiedzig na twoje pytanie jest realny wzrost gospodarczy.

Koos Jansen: Czy w momencie, gdy $wiat zacznie traci¢ wiare w dolara, Yellen bedzie
zmuszona podniesc stopy procentowe, tak jak zrobit to Volcker w latach 80-tych?

Jim Rickards: Nie bardzo mozna podnies stopy procentowe w momencie, gdy mamy 50 min
0sob korzystajgcych z kupondw na zywnosc. 26 min Amerykanow jest bez pracy, a 11 min
korzysta z zasitkdw rentowych. W sytuacji ekstremalnie stabej gospodarki, tendencji
deflacyjnych, wysokiego bezrobocia oraz spadajgcego odsetka osdb majgcych prace
podniesienie stop jest niemozliwe.

Niemniej rynek ostatecznie wymusi wyzsze stopy procentowe. FED nie jest w stanie tego
kontrolowac. Wtedy pewnie dojdzie do jakiejs formy bankructwa na obligacjach USA.

Koos Jansen: Wiecej QE w takim razie?

Jim Rickards: Im wiecej FED drukuje, tym siiniej musi przeciwdziata¢ wzrostowi stop
procentowych. Czemu stopy dotychczas nie wzrosty? Wtasnie, w efekcie zakulisowych
dziatan FED'u.

W sytuaciji utraty zaufania na rynkach, stopy procentowe ostatecznie zaczng rosngc. FED
odpowie prébujgc je obnizy¢ (skup obligacji za nowo wydrukowane srodki), ale to moze
doprowadzi¢ do utraty zaufania. Objawi sie fo na rynkach walutowych (taniejgcy dolar), w
rosnqcej cenie ztota oraz w niektérych stopach procentowych (10Y UST).

Wiekszos¢ z takich wydarzen odbywa sie bardzo szybko, nawet w ciggu jednego dnia. Ludzie
zobaczg cene ztota rosngcg po 100 dolardw dziennie. Niektorzy stwierdzg, ze mamy do
czynienia z bankq, lecz oczywiscie to nie bedzie banka, lecz oznaka panicznej ucieczki od
dolara. Pozniej zobaczymy cene ztota rosngcq o 500 USD dziennie. Ztoto ma statg wartosc.
Cena ztota jest jedynie odzwierciedleniem wartosci dolara.

W momencie, kiedy rosnie cena ztota, to tak naprawde dolar traci wartos¢ nabywczg. Kiedy
zobaczysz cene ztota strzelajgcg pionowo w goére bedziesz wiedziat, ze upada dolar. Nawet
jezeli FED utrzyma kontrole nad niskimi stopami procentowymi, ztoto powie Ci, kiedy dolar
upadnie.

Willem Middelkoop: Czy dlatego cena ztota musi by¢ kontrolowana?

Jim Rickards: Tak, lecz jest to proces bardziej ztozony. Obecnie FED chce troche wyzszej ceny
ztota. Problemem FED'u na chwile obecng nie jest inflacja, lecz deflacja. FED potrzebuje
kontrolowanej inflacji, ale nie moze jej wywotac. Skgd zatem wzig¢ inflacje?2 Musisz zmienic
oczekiwania mas. Jezeli pozwolisz cenie ztota rosngc¢, wywotasz oczekiwania inflacyjne.
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Cena oczywiscie nie moze rosnqgc za szybko, ale FED nie miatby nic przeciwko, aby cena
powedrowata w okolice 1400, 1500, 1600 USD, gdyz dzieki temu ludzie bedqg uwazac, ze
mamy inflacje. Zaczng wydawad, zadtuzac sie itd. To jest doktadnie to, czego chce FED.

Ludzie stojgcy za FED’em sg jednak w btedzie myslgc, ze mogqg sobie manipulowac ceng na
zyczenie. Robili tak juz w 2011 i cena nagle wzrosta powyzej 1900 USD. Doprowadzito to do
prawdziwe] paniki w FED, gdyz przekroczenie 2000 USD przetamatoby ogromny
psychologiczny poziom.

Obecnie uwazam, ze FED nie odpowiada za utrzymywanie niskiej ceny. Jezeli ktos to raczej
juz Chinczycy.

Koos Jansen: Czy to Chihczycy stali za zbiciem ceny w kwietniu 2013 roku, czy moze raczej
USA we wspotpracy z Chinami2 Chodzi mi o scenariusz, w ktérym Chiny wspierajg dolara, aw
zamian umozliwia im sie zakup ztota po promocyjnej cenie.

Jim Rickards: Musisz zastanowic sie kto miat motyw do zbicia ceny. Kto najwiecej zyskat na
niskich cenach ztota2 Chinczycy poprzez SAFE (Sovereign Wealth Fund), ktéry zarzgdza
rezerwami walutowymi dla Ludowego Banku Chin, skupili 600 ton fizycznego ztota i to zaledwie
w czerwcu i lipcu 2013 roku. Potwierdzili to zarébwno ludzie zwigzani z Mennicg w Perth jak i
chinscy dilerzy. W tym momencie ztoto figuruje w bilansie SAFE, lecz w kazdej chwili moze byc
przerzucone do Banku Chin, tak jak stato sie to w 2009 roku.

Czy Chinczycy sqg bezposrednio odpowiedzialni za zbijanie ceny? Nie jestem pewny w 100%
ale wiem, ze bardzo na tym skorzystali. Obecnie Chinczycy majqg interes w tym, aby
utrzymywac niskg cene, gdyz chcg dokupic¢ jeszcze ztota. Wiedzg, ze w pewnym czasie
dojdzie do inflacji w USA. Ztoto dla Chin stanowi przeciwwage dla tracgcych na wartosci
rezerw trzymanych w dolarach. Wtasnie dlatego kupujg ztoto. Cate rozwazanie nad
potgczeniem waluty ze ztotem jest nonsensem.

Chiny majg w rezerwach okoto 4 bln dolardw. Preferujq stabilnego dolara. Jezeli dolar
zdewaluuje sie o 10%, oznacza to transfer 400 mid z Chin do USA. Ztoto jest zabezpieczeniem.
Jezeli dolar straci na wartosci, zyska ztoto.

Koos Jansen: Czy SAFE skupuje ztoto przez Shanghai Gold Exchange?

Jim Rickards: Majg rézne mozliwosci.

Koos Jansen: W jaki sposdb zostang okreslone strefy wptywdw w Azji po resecie monetarnym?
Jim Rickards: Wszystko bedzie zalezato od rezerw ztota. Wiele oséb analizuje ilos¢ ztota jako
odsetek rezerw walutowych. Moim zdaniem jest to bezcelowe. Dla przyktadu, ztoto
amerykanskie stanowi 70% rezerw, ale USA moze drukowac dolary.

Duzo wazniejsza jest wielkos¢ rezerw ztota w stosunku do wielkosci gospodarki (PKB). Rosja
obecnie ma tyle samo ztota proporcjonalnie do wielkosci gospodarki. Chiny potrzebujg
przynajmniej 4500 ton, aby dorownac USA.

Co do wptywodw, to w é-tym rozdziale mojej ksigzki opisywatem Shanghai Cooperation

Organization. Nie jest to traktat, lecz wspdlna organizacja umozliwiajgca Rosji i Chinom
przeciwstawieniu sie Stanom Zjednoczonym. Ostatecznie w Azji bedziemy mieli dwa centra
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wtadzy. Z jednej strony Rosje obejmujgcq zasiegiem Rosje, Europe wschodnig oraz Azje
centralng. Z drugiej strony znajdg sie Chiny, obejmujgce Azje wschodniq.

Koos Jansen: Cate ztoto eksportowane do Chin przetapiane jest na sztaby 1 kg o czystosci
0,9999. Kraje z Zatoki Perskiej takze przetapiajg swoje 400 uncjowe sztaby w Szwajcarii. Jaki jest
tego cel¢

Jim Rickards: Moim zdaniem sztaby1 kg o czystosci 0,9999 bedg nowym standardem. Za kilka
lat spojrzymy w przeszto$C i zastanowimy sie czemu ktos w ogodle zaprzgtat sobie gtowe
sztabami 400 uncjowymi.

Historia sztab 400 uncjowych jest bardzo interesujgca. Celowo wytapiano je tak duze, aby
przecietny cztowiek nie mogt sobie na nie pozwoli¢. Byty one dostepne wytgcznie dla bankow
centralnych oraz bardzo bogatych osdéb. W 1910 roku wiekszo$¢ ptatnosci byta regulowana
matymi ztotymi monetami. Z czasem powoli bank centralny eliminowat je z obiegu, zastepujgc
je papierowymi certyfikatami.

Koos Jansen: Czy USA ostatecznie przekaze niemieckie ztoto do Bundesbanku?

Jim Rickards: Wiele osdb nie rozumie, ze Bundesbank wcale nie chce powrotu niemieckiego
ztota do Niemiec. Niemcy woleliby pozostawi¢ je w NY, gdzie postuzy do zbijania ceny.
Zarowno w NY jaok i w Londynie mozesz wyleasingowac ztoto. We Frankfurcie jest to
niemozliwe. Na kazdg tone ztota zabrang z NY musisz zlikwidowac kontrakty papierowe
opiewajgce na 10 ton. Wtasnie dlatego wyznaczono 8 lat na zwrot niemieckiego ztota.

Dla odmiany, w Chinach nie ma miejsc, w ktérych mozesz wyleasingowac ztoto. Banki
centralne mogg wptywac na cene ztota wypozyczajgc ztoto poprzez NY. Gdy Chinczycy
chcq zbi¢ cene metalu, dzwonig do JP Morgana w NY i wypozyczajg swoje ztoto czesciowo
przechowywane w NY.

Willem Middelkoop: Bogaci Amerykanie kupujg sobie drugi paszport i wyprowadzajq sie za
granice. Czy to takze dzieje sie w twoim otoczeniu?

Jim Rickards: Tak, przez caty czas. Jest mndstwo miliarderdw, ktdérzy budujg poza USA skarbce,
gdyz nie ufajq Brinks’ owi.

Willem Middelkoop: Co to oznacza twoim zdaniem?
Jim Rickards: Oni widzqg to samo co ja, lecz nie sq zbyt sktonni, aby sie tym publicznie dzielic¢.
Od dawna sg przygotowani na reset, ale przy okazji korzystajg z dobrodziejstw obecnego

systemu.

Trader21
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Jak ustrzec sie podrébek ztota i srebra.

Podrobki ztota czy srebra pojawiaty sie zawsze. Im wyzsze byty ceny metali szZlachetnych, tym
wiecej pojawiato sie podrobek. W przesztosci fatszowane byty jednak gtdwnie wieksze sztabki.
Im wiekszy produkt, tym tatwiej byto go podrobic. Trzy lata temu gtosno zrobito sie po tym, jak
Chinczycy zakupili pokazng ilos¢ 400 uncjowych sztab, ktére okazaty sie poztacanym
wolframem. Jest to metal zresztg najczesciej wykorzystywany do fatszowania ztota ze wzgledu
na bardzo zblizong wage oraz wtasciwosci fizyczne.

Gdy 2 czy 3 lata temu kto§ pytat mnie co ma zrobi¢, aby unikng¢ fatszywek,
rekomendowatem zakup 1 uncjowych popularnych monet bulionowych oraz kilka prostych
testow polegajgcych na sprawdzeniu wagi, wymiardw oraz poréwnaniu do wzornika. Bardzo
dobrym rozwigzaniem byty popularne liniki Fisha, umozliwiagjgce jednoczesny pomiar
Srednicy, grubosci oraz wagi danej monety. Ztofo jest metalem bardzo ciezkim. Jezeli ztota
moneta byta fatszywa, to okazywata sie zbyt lekka albo za duza.

Jak postugiwac sie linijkg Fisha mozecie zobaczy¢ oglgdajgc fiim opublikowany w serwisie
YouTube:

The Fisch Fake Gold Coin Detector checking a Krugerrand

thefmch com

Problemy z linijkami Fisha byty dwa. Przewaznie jedna linika pasowata wytgcznie do jednego
czy dwoch typow monet. Po drugie, w infernecie pojawity sie podrobki linijek, co z kolei
podkopato wiarygodnosc tej metody.

W przypadku braku liniiki zawsze mozna byto postuzy¢ sie pospolitg suwmiarkg, doktadng
wagq elekironiczng oraz ewentualnie inng monetqg, co do ktdrej mielismy pewnosc, ze jest
oryginalna. Wszelkie informacje niezbedne do przeprowadzenia testéw byty dostepne na
stronach poszczegdlnych mennic.

Przyktadowy Krugerrand wazyt 33,939, srednica wynosita 32,6 mm, podczas, gdy grubos¢ 2,84

mm. Waga byta oczywiscie wieksza niz 1 uncji trojanskiej, ze wzgledu na pewnq domieszke
miedzi zwiekszajgcq twardos¢ monety.
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Niestety, wzrost cen ztota i srebra, jak i ogromna popularnos¢ metali na wschodzie,
doprowadzita do znacznej poprawy technik fatszowania zardwno sztabek jok i monet.
Podrébki przychodzgce z Chin sg na tyle dobre, ze przechodzqg wiele testéw, ktére dawniej
okazywaty sie niezawodne.

Fatszowane sqg praktycznie wszystkie produkty, poczgwszy od sztabek réznej wielkosci po
monety bulionowe. Pewien przedsiebiorca z Chin produkuje ,wybory kolekcjonerskie™
bedgce imitacjg monet oraz sztabek produkowanych w mennicach USA, Kanady, Austrii,
Meksyku, RPA, Australii, Chin oraz wielu prywatnych mennic. Podrabia sie takze monety
numizmatyczne. Producent, o ktorym mowa, sprzedaje fatszywe 1 uncjowe srebrne monety
w cenie 0,50 USD, a moce produkcyjne przekraczajg 100 tys. szt. dziennie.

Problem jest taki, ze fatszywki zaczynajg pojawiac sie takze u znanych i szanowanych
dealerow. O ile wiekszos¢ produktdow oferowanych przez dealerdw pochodzi bezposrednio z
mennicy, to czasami w ofercie pojawiajq sie produkty z drugiej reki. Wiekszos¢ duzych dileréw
zazwyczaj posiada odpowiedni sprzet pozwalajgcy tatwo wykryC fatszywki. Czasami jednak
btgd ludzki lub zwykta niedbatos¢ doprowadza do sytuacii, w ktdrej podrabiany produkt trafia
do klienta. Szykowne opakowania, certyfikaty z hologramami oczywiscie nie rozwigzujg
problemu. Ostatecznie hologram fatszuje sie duzo prosciej niz monete. Dziesieciouncjowa
ztota wolframowa sztabka posiadata certyfikat, numer seryjny byta takze szczelnie zamknieta
w plastikowym opakowaniu.

Jak zatem mozemy ustrzec sie przed kupnem fatszywki?

1. Kupujmy u znanych dilerow. Im wieksza firma, tym wiecej ma do stracenia, rujnujgc sobie
opinie po sprzedazy fatszywki. Poza tym najwieksi dilerzy wprowadzli juz procedury
pozwalajgce zapobiec dostaniu sie do obiegu fatszywek nawet tych najlepiej podrobionych.

2. Pytajmy o system weryfikacji monet przy odsprzedazy. Jezeli firma posiada urzgdzenie
pozwalajgce na przeswietlenie monety czy sztabki, to ryzyko posiadania przez nich podrébek
jest minimalne.

3. Kupujmy monety nowe, z obecnego rocznika. Dzieki temu mamy niemalze 100% pewnosc,
ze monety pochodzg bezposrednio z mennicy. Poza tym mennice widzgc rosngce ryzyko ze
strony fatszywek wprowadzajg drobne zmiany w monetach, majgce utrudni¢ fatszerzom
zadanie. Srebrne Liscie Klonowe od 2014 roku majg dodatkowo miniaturowq, laserowq
grawerke, tak samo jak monety ztote, co sprawia, ze odrobine wiecej frzeba sie napracowad,
zeby je porzgdnie podrobic.

4. Zakup w siedzibie dilera, dzieki czemu mamy mozliwos¢ przeprowadzenia kilku testow. Jezeli
zakupimy online srebrnego masterboxa (500 monet 1 oz), ktdry okaze sie zbiorem fatszywek to
sprzedawca moze odmowic uznania reklamaciji. Ostatecznie, moglismy ofrzymac oryginalne
srebrne monery i sami dokonac podmiany na fatszywki.

5. Przeprowadzajmy testy podczas zakupu. Waga, wymiary to podstawa. Bardzo tatwym i
szybkim testem jest magnes. Zaréwno ztoto jak i srebro jest obojetne magnetycznie, w
przeciwienstwie do metali, ktérych uzywa sie do ich fatszowania. Jezeli przystawimy magnes
do monety i wyczujemy przycigganie, to mamy do czynienia z fatszywka.

6. Test rezonansowy. Monety uderzone jedna o drugqg zaczynajg drgac, emitujgc okreslony
dzwiek. Jest on inny dla kazdej monety. Inaczej bedzie drga¢ moneta ztota, inaczej srebrna,
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a jeszcze inaczej wolframowa, pokryta warstwq ztota. R6znice w dzwieku sq wtasnie postawqg
do ftestdw, ktére mozemy tatwo przeprowadzic przy pomocy laptopa czy telefonu
komaodrkowego.

Kilka aplikacji pozwalajgcych na przetestowanie wielu typdw popularnych monet
bulionowych jest dostepnych w infrenecie w bardzo przystepnych cenach. Dwie przyktadowe
to:

Coin Trust:

CoinTrust app - video tutorial

oraz Bullion Test:

Bullion Test Demo
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Podsumowanie:

Wraz z postepujgcg degeneracjg obecnego systemu monetarnego mozemy oczekiwac
zardbwno wyzszych cen metali szlachetnych jak i wzrostu popularnosci inwestycji w ztoto czy
srebro. W sposdb naturalny przyciggnie to oszustdw zerujgcych na niewiedzy i czesto
naiwnosci ludzkiej. Réznica wizualna pomiedzy monetami autentycznymi a fatszywkami
bedzie z czasem zanikata w efekcie zastosowania coraz to lepszych technik.

Na dzieh dzisiejszy bez wiekszych wysitkdbw mozemy ustrzec sie fatszywek. Wystarczy tylko
zastosowac sie do kilku podstawowych zasad i odrobic¢ lekcje. Rozwigzaniem nie sq takze
najmniejsze monety o wadze od 1 do 10 g. Nie spotkatem sie jeszcze z tak matymi fatszywkami,
lecz marze dilerskie na takich produktach sg zdecydowanie za duze dla rozsgdnego
inwestora.

Na koniec zastandéwmy sie czy warto skusi¢ sie na produkt z niewiadomego zrodta tylko
dlatego, ze jest tanszy o 2% czy 3% niz u szanowanego dilera z nieskazitelng opiniqg.

Trader21
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Chiny utajniajqg wielkos¢ importu ztota.

Chiny sg najwiekszym na $wiecie producentem oraz importerem ztota. Oficjalnie Ludowy Bank
Chin posiada 1054 tony ztota. Jest to wielkos¢ opublikowana w roku 2009 i nieakfualizowana
przez kolejne 5 lat.

Tylko w roku 2013 import ztota z Hong Kongu do Chin wynidst 1160 ton podczas, gdy produkcja
wtasna - 428 ton. lle ztota wylgdowato w Chinach przy wykorzystaniu wojska oraz funduszy
hedgingowych ulokowanych w jurysdykcjach zapewniajgcych anonimowos$¢ pozostaje
tajemnicg. Mozemy tylko domniemywac, ze Chinczycy w banku centralnym posiadajg
obecnie co najmnigj 6 tys. ton.

Wg wielu zapowiedzi z 2013 roku Chinczycy mieli zaktualizowac posiadane rezerwy wtasnie
do konca tego miesigca. Najwyrazniej do publikaciji zadnego raportu nie dojdzie. Korzystajgc
z promocyjnej ceny Chinczycy chcg Sciggngé do kraju tyle ztota, ile sie tylko uda,
wykorzystujgc promocyjng cene.

Przed kilkoma dniami ogtoszono, ze zamiast importowa¢ metal przez Hong Kong, bedzie on
importowany bezposrednio do Pekinu. Gtdwnym powodem jest najprawdopodobniej
przejrzystosc, jakg zapewniat Hong Kong. Zmiana kanatu dystrybucji odetnie wiele oséb od
informacji jaka jest prawdziwa ilos¢ ztota ptyngca do Chin.

W zesztym roku z Londynu do Szwaijcarii frafito okoto 1 tys. ton ztota, ktdre nastepnie zostato
przetopione na chinski standard 1 kg sztab o najwyzszej czystosci 999,9. Skarbce w Londynie
pustoszejq, jednak Chinczycy znalezli kolejne zrédto.

W prognozach na rok 2014 wskazywatem, ze kartel ma do dyspozycji okoto 1250 ton ztota,
ktore moze by¢ uzyte do zaspokojenia popytu z Chin. Jezeli do tego dodamy ztoto Arabodw,
nad ktérym utracili kontrole, to dochodzimy do co najmniej 2 tys. ton. Dodatkowym zrédtem
podazy jest oczywiscie produkcja, ktora wzrosta w 2013 roku do ok. 2300 ton po odjeciu
produkciji z Rosji oraz Chin.

Import ogromnych ilosci kruszcu do Chin bez wywotywania wzrostu ceny jest prawdziwym
maijstersztykiem. Coraz wiecej wgtkdw wskazuje na to, ze cena ztota jest manipulowana nie
tylko przez USA, ale rowniez przez Chiny. Zarzgdzajgc cenq ztota Stany Zjednoczone bronig
dolara. Korzystajgc z okazji, Chinczycy importujg ogromne ilosci metalu, ktéry w przysztosci
bedzie stat za nowq walutg, czy to krajowq, czy walutg wykorzystywang w handlu
miedzynarodowym.

Ujawnienie prawdziwych wielkoSci chinskich rezerw ztota w pierwszej kolejnosci
doprowadzitoby do znacznego wzrostu ceny. Co wazniejsze jednak, przyciggnetoby to
uwage mas do metalu, co jest zabdjcze dla systemu papierowych walut.

Dla przypomnienia, gdy w mediach ogtoszono, ze Cypr sprzedaje kilkadziesigt ton ztota, w
ciggu zaledwie 2 dni cena spadta o 10%. Byto to oczywiscie powigzane ze zmasowanym
atakiem konfraktami ferminowymi, ale pokazuje to skale mozliwych ruchdéw cenowych.

Aktualizacja stanu chinskich rezerw, powiedzmy do poziomu 5 tys. ton, bytaby duzym
sygnatem dla funduszy inwestycyjnych, ze mozemy spodziewac sie wyzszych cen, w efekcie
czego rynek zalataby ogromna ilos¢ dtugich konfraktow terminowych (zyskujg, gdy rosnie
cena). Jaki miatoby to dtugofalowy wptyw na system monetarny - trudno ocenic.
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W catej uktadance nie mozna jednak poming¢ faktu, ze wysoka cena ztota podkopuje
wartos¢ dolara, ktérego Chihnczycy ciggle majg spore ilosci.

llo§¢ obligaciji wyemitowanych przez FED, a znajdujgcych sie w rekach Chin, szacowana jest
na okoto 1,3 bin USD. tgczna ilos¢ aktywdw denominowanych w USD przekracza 3 bin. W
przypadku utraty zaufania do dolara najwiecej fracq obligacje. Co prawda, Chinczycy 3 lata
temu zamienili obligacje dtugoterminowe (30-letnie) na obligacje o krotkiej] dacie
zapadalnosci, lecz gdy dochodzi do utraty warto$ci waluty, sprawy dziejg sie szybciej niz
mozemy przypuszczac.

Ztoto w rekach Chinczykow jest ciggle postrzegane jako zabezpieczenie przed utratg wartosci
dolara. Jest w tym sporo raciji.

Zaktadajgc, ze wartos¢ nabywcza obligacji w rekach Chin spada o 40%,, to straty w portfelu
wartym obecnie 1,3 bin wynoszg 520 mld. Jezeli obecnie rezerwy ztota w posiadaniu
Ludowego Banku Chin wynoszg 6 tys. ton, to ich warto$¢ wynosi ok. 250 mid USD. Aby zatem
zrownowazy¢ 40% strate na obligacjach, cena ztota musiataby wzrosng¢ o 210%, czyli do 4000
USD / oz.

Warto$¢ 4000 USD / oz nie jest zadng abstrakcjqg, lecz bardzo realng ceng. Aby jednak petne
straty wynikajgce z utraty wartosci dolara mogty by¢ zrdwnowazone wzrostem ceny ztota
Chiny potrzebujg ok 10 tys. fon. Wynika to z tego, ze warto$¢ obligacji jak i samego dolara w
przypadku paniki spadnie wiecej niz owe 40%. Dodatkowo poza obligacjami Chinczycy majg
inne aktywa, ktérych warto$¢ nie wzrasta wraz ze spadajgcym dolarem, stad 520 mid strat jest
wartoscig bardzo niedoszacowang,.

Przeniesienie centrum importu ztota z Hong Kongu do Pekinu jest z pewnoscig ruchem
ufrudniajgcym Sledzenie przeptywdw metalu. Dzieki temu wtadze bedg w stanie dalej
zwiekszac rezerwy bez alarmowania $wiata, minimalizujgc tym samym wptyw na cene.
Jednoczesdnie, dla oséb posiadajgcych ztoto jak i srebro jest to pewien sygnat, ze eksplozja
ceny obu metali najprawdopodobniej odsunie sie froche w czasie.

Trader21
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Malutka Belgia ratuje obligacje USA.

Wraz z poczagtkiem roku 2014 Swiat obiegta informacja, ze FED zmniejsza skale dodruku
nowych dolardw, za ktdre skupowat m.in. obligacje USA. Skup byt konieczny, gdyz brakowato
na nie chetnych. Obecnie oficjalne dane mdwiqg, ze FED ograniczyt skale dodruku z 85 mid
do 55 mild / mc. Jezeli FED zmniejszyt skale dodruku (skupu obligacji), to powinno sie to
przetozy¢ na mniejszy popyt, a tym samym nizsze ceny, czyli wyzszg rentownos¢. W praktyce
ceny obligacji rosty. Albo zatem kartel w cudowny sposdb odwrdcit prawa podazy — popytu,
albo jak wskazywatem w prognozach na rok 2014, luke popytowqg wypetnit inny bank
cenftralny.

Jak sie niedawno okazato, malutka Belgia stata sie trzecim najwiekszym posiadaczem
obligacji USA, plasujgc sie tuz za Chinami i Japonig. Aby zrozumiec skale absurdu, postuze sie
kilkoma danymi odnosnie kraju Flamandow.

Belgie zamieszkuje 11 min oséb. PKB wynosi 483 mid Euro, a rezerwy walutowe 20 mid Euro,
czyli 26 mld USD. W ostatnich 4 miesigcach kraj ten skupit obligacje USA w kwocie 161 mid
USD.

Kluczowe jest zrozumienie faktu, ze majgc zaledwie 26 mid rezerw walutowych, Belgia posiada
obligacje o tgcznej wartosci 341 mld. Réznica w powyzszych kwotach wskazuje na to, ze
Belgia nie jest wtascicielem obligaciji, lecz przetrzymuje je w imieniu kogos, kto nie chce sie
vjawniac.

Belgium US Treasury Holdings (SBN)
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Jak zatem tak maty kraj mégt dokonaé tak ogromnych zakupéw?

Ot6éz przydatne w tym celu sg umowy swapowe pomiedzy FED a Europejskim Bankiem
Centralnym. FED skupuje Euro za nowo wydrukowane dolary. Jednoczes$nie EBC w imieniu
Belgii skupuje obligacje za srodki otrzymane od FED'u w ramach wymiany. FED ma w bilansie
nowe Euro, ktérych nie musi nigdzie wykazywac, gdyz nie podlega kontroli zadnej instytucii i
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nie jest audytowany. Jednoczesnie Belgia moze kupi¢ za pozyczone dolary tyle obligacii, ile
bedzie chciata.

Czemu FED po prostu nie dodrukuje wiecej dolarow i sam nie skupi obligaciji, na ktére brakuje
chetnych?

Umowy swapowe (wymiana waluty miedzy bankami centralnymi) nie wliczajg sie do tzw.
Quantative Easing. Dzieki temu FED moze oficjalnie twierdzi¢, ze ogranicza druk, gdyz sytuacja
gospodarcza w USA jest na tyle dobra, ze $wiat chce kupowac amerykanskie obligacije.

Najprawdopodobniej poza Belgig inne kraje takze bedqg zmuszone do wykupu obligaciji USA
za dolary pozyczone od FED'u. Prawa jest taka, ze nie ma chetnych na $mieciowe obligacje
i FED jest zmuszony do ich monetyzaciji (skup za nowo drukowane dolary). Skoro jednak Swiat
uwaznie patrzy na skale druku po stronie USA, to nalezy dodruk przeprowadzi¢ w taki sposob,
aby wiekszos¢ sie nie zorientowata, co naprawde ma miejsce.

Czy w ten sposob nie mozna kreowacé sztucznego popytu na USD przez lata?

Prawda jest taka, ze banki na catym Swiecie przez lata wspieraty FED w obronie dolara. USA
moze sytuacje w Belgii powtdérzy¢ w Holandii, Austrii czy kilku innych krajach. Mozna takze
wykorzysta¢ w tym celu srodki zgromadzone w Europejskim Funduszu Stabilizacyjnym, ktory
zgodnie ze statutem moze finansowac rozne kraje, nie tylko Europejskie. Co wiecej, Sekretarz
Stanu USA ma bardzo wiele do powiedzenia odnosnie alokacji srodkdw z ESF.

Najwazniejsza jest jednak ogdlna tendencja, a ta wskazuje na to, ze banki centralne na catym
Swiecie odwracajg sie od USA. Proces ten pieknie dokumentuje ponizszy wykres:

Dollar Structural Support
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W roku 2010 banki centralne na catym Swiecie dokupity tgcznie obligacje USA w kwocie 456
mid (czerwona linia). W roku 2012 kwota spadta do 386 mild, natomiast w 2013 banki centralne
zaczety wyprzedawac obligacje Standw Zjednoczonych. Wyprzedaz nie byta znaczgca, bo
wyniosta raptem 31 mld. Aby jednak przeciwdziata¢ rozpadowi dolara, zagraniczne banki
cenfralne powinny co roku dokupowac obligacje warte nie mniej niz 500 mid USD, a nie je
sprzedawac. Jest to konieczne, aby zrédwnowazy¢ deficyt USA w handlu zagranicznym.
Zakupy ponizej tej kwoty lub wyprzedaz obligacji, z ktérg obecnie mamy do czynienia,
wskazujq jednoznacznie na ucieczke od dolara i rozpad systemu petrodolara.

Powyzsze dane potwierdzajqg informacje ptyngce z innych zrédet, ze w roku 2013 rozpadta sie
jednoS¢ bankdéw centralnych pod zarzgdem BIS. Od tego czasu mamy tendencje
marginalizacji celow wyznaczonych przez bank z Bazylei na rzecz ratowania krajowych
bankdéw cenfralnych.

Jaka jest realna skala dodruku?

Ze wzgledu na to, ze FED nie jest ani audytowany, ani nie odpowiada absolutnie przez nikim,
ciezko jest oszacowac prawdziwg skale dodruku. Mimo, ze oficjalnie FED przyznaje sie do
zwiekszania podazy dolardw o 55 mid USD miesiecznie, to jezeli wezmiemy pod uwage srodki
przekazane Belgii, to kwota ta ro$nie do 105 mid / m-c. Zazywszy, ze z oficjalnych 55 mid okoto
40 mld byto przeznaczane na zakup obligacji, to wraz z poczgtkiem roku 2014 FED musiat
podwoicC zakupy, aby nie doprowadzi¢ do zatamania systemu. Przez podwojenie zakupow
rozumiem 40 mld wydawane przez FED co miesigc na zakup obligacji oraz zakupy
dokonywane przez przyktadowq Belgie z nowo kreowanych srodkdw pochodzgcych z FED'u,
opiewajgcych na kolejne 40 mid.

Musimy zrozumiec, ze raport TIC, na ktérym bazuje, prezentuje miejsce dokonania zakupow
(Belgia). Nie przedstawia on natomiast ani migjsca, z ktérego pochodzity srodki na zakup
(USA), ani ostatecznego wtasciciela obligaciji, czyli najprawdopodobniej FED.

Na koniec fragment z prognoz na rok 2014.

Mniejszy popyt na obligacje USA moze byc¢ takze zrdwnowazony wiekszymi zakupami przez
inne banki cenfralne przy pomocy tzw. currency swap. Sg to umowy pomiedzy bankami
centralnymi, umozliwiajgce np. Bankowi Japonii kupowanie obligacji amerykanskich za
dolary pozyczone od FED'u. Oficjalnie FED ogranicza skup obligacji. Mimo to ich cena roénie,
a wraz z nig wiarygodno$¢ USA w oczach inwestoréw. Doktadnie tak ma to wyglgdac.

Codz, takie operacije nie tfrwajg wiecznie. Zmniejszenie tempa druku za kazdym razem od 2009
roku wywotywato spore korekty na gietdach i tym razem zapewne bedzie podobnie. Przez 3-
4 miesigce nowego roku pewnie wszystko bedzie po staremu, spokdj lub mate wzrosty. W
kohcu jednak dojdzie do sporej korekty (15-20%), po czym FED znowu nasili QE, pompujgc
pienigdze ze zwiekszonym tempem - 120 - 140 mld / m-c.

Powyzszy proces w idealny sposdb oddajg stowa Jean Claude Juncker'a, Premiera
Luxemburga: “Kiedy sprawy stajqg sie na prawde powazne, musisz ktamac”.

Trader21
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Optymalizacja podatkowa poprzez Trusty.

Jak powszechnie wiadomo, w wiekszosci zachodnich jurysdykcji obowigzuje podatek od
zyskow kapitatowych, w Polsce zwany potocznie podatkiem Belki. Zaleznie od kraju waha sie
od kilku do 35 %. Sporo, zwtaszcza, ze przy wyliczeniach dochodu nie uwzglednia sie hawet
oficjalnej inflacji.

W sytuaciji, w ktérej planujemy przez lata inwestowac srodki na przysztg emeryture, wybor
odpowiedniej jurysdykciji jest ogromnie wazny. Coroczne obcigzenia podatkowe sprawiqjq,
ze zyski z naszych inwestycji sq regularnie uszczuplane. Inwestujgc srodki w horyzoncie 15 lat
ze Sredniorocznq stopqg zwrotu rzedu 12%, wypracujemy 450 % zwrot z inwestycji nie ptacqc
podatku od dochoddéw kapitatowych, lub 300%, jezeli co roku fiskus zabierze nam 19% od
zysku, ktory wypracowalismy. Réznica jest znaczgca.

Wréémy zatem do wspomnianych Trustow.

Trust sam w sobie nie ma formy prawnej, lecz jest umowqg miedzy kilkkoma podmiotami. W
pewnym uproszczeniu osoba zaktadajgca Trust przekazuje tam swoje srodki lub aktywa, ktdre
nastepnie sg inwestowane zgodnie z wytycznymi.

Trust moze mie¢ konto bankowe czy maklerskie, ale nie moze by¢ obiektem pozwu czy
postepowania sgdowego. Powodow, dla ktérych zaktadane sq Trusty jest wiele:

- utgjnienie aktywow (majgtek trustu nie jest majgtkiem osoby zaktadajgcej trust),
- ochrona majgtku przed wierzycielami, pozwami sqdowymi czy skutkami rozwodow,

- ochrona spadkobiercow przez skutkami podatku od spadkéw (bardzo wysokiego w
niektorych krajach),

- optymalizacja podatkowa inwestowanych srodkéw,

- systematyczne przekazywanie majgtku dzieciom (zamiast przekazywac od razu znaczng
cze$¢ majgtku dzieciom, mozemy uczynic¢ ich beneficjentami, dzieki czemu majgtek bedzie
im stopniowo przekazywany. Jest to tzw. ochrona nierozsgdnych spadkobiercéw przed nimi
samymi).

W ramach trustu wyrézniamy nastepujgce podmioty:

1. Settlor / Grantor — jest to osoba zaktadajgca fundusz oraz zasilajgca go kapitatem. Ustala
ona jednoczesnie kto bedzie beneficientem, kto bedzie zarzqgdzat aktywami oraz w jaki
sposob. Settlor moze by oczywiscie jedynym beneficjentem trustu, trustee, jak i protektorem,
o czym w dalszej czesci.

2. Beneficjent - osoba otrzymujgca Srodki z funduszu. Beneficjentem mogqg by¢ osoby
zaktadajgce fundusz, rodzina zatozyciela lub dowolna osoba wskazana w  statucie.
Beneficjentami czesto sg fundacje charytatywne lub organizacje non profit. Nie ma zadnego
ograniczenia przy okreslaniu beneficjentéow.

3. Trustee —jest to osoba fizyczna lub jednostka prawna wyznaczona do zarzgdzania aktywami
trustu. Zazwyczqj jest to lokalna kancelaria prawna lub firma finansowa. Zarzgdzajgcym moze
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byc¢ takze zatozyciel trustu, lecz ze wzgledu na to, iz dane Trustee sq podawane do publicznej
wiadomosci, rzadko stosuje sie takie rozwigzanie. Ponad to wiele jurysdykcji wymaga, aby
Trustee miat co najmniej status lokalnego rezydenta.

4. Protektor — funkcja dobrowolna. Czasami ustanawia sie funkcje protektora, ktdrego
zadaniem jest kontrolowanie, czy Trustee dziata zgodnie ze statutem okreslonym przez
zatozyciela trustu. Protektorem moze by¢ takze zatozyciel, lecz jest to pewne dublowanie
kompetencii.

5. Registered Agent - wszystkie Trusty muszg mieC zardwno lokalnego agenta jak i adres.
Zazwyczaj jedna osoba jest agentem w setkach trustow. Podobnie sprawa wyglgda z
adresem.

Co mozemy darowa¢ Trustowi?

Nie ma praktycznie zadnych ograniczeh co do formy aktywdw przekazywanych na rzecz
trustu. Mogg to by¢ aktywa materialne: waluty, papiery wartosciowe, nieruchomosci, jok i
aktywa niematerialne tj. prawa autorskie czy patentowe.

Nie ma nic nielegalnego w przekazaniu do frustu Srodkdéw, ktére zostaty wczesnigj
opodatkowane jak i aktywow zakupionych z udokumentowanych srodkow.

Zachowanie tajemnicy.

Jedyne upubliczniane informacje dotyczgce trustu to nazwa trustu oraz trustee
(zarzgdzajgcy). Nie ujawnia sie ani zatozyciela (settlor) ani beneficjentow.

W przypadku zapytan zagranicznych urzeddw zadne dane nie sg ujawniane. Prawo w
dziedzinie tajemnicy jest bardzo restrykcyjne. W przypadkach bardzo powaznych zarzutdw
kryminalnych, lokalny sgd decyduje o ewentualnym przekazaniu czesci danych. Nim jednak
do tego dojdzie, lokalny rzqd zazwyczaj wymaga wptacenia wysokiego depozytu np. 20 tys.
USD.

Podatki.

Trusty sq zazwyczaj zwolnione z wszelkich podatkdéw, za wyjgtkiem rocznych optat zwigzanych
z funkcjonowaniem w przyjaznej jurysdykciji. Dla wielu matych panstw srodki ptyngce z obstugi
trustow stanowiqg drugie zrédto dochodu zaraz po turystyce.

Koszty uruchomienia frustu wahajg sie od 1,5 tys. do 5 tys. USD, w zaleznosci od konstrukcii
trustu, jurysdykcii oraz posrednika, na ktérego frafimy. Roczna obstuga natomiast to wydatek
ok. 2 tys. USD.

Zagrozenia.
Od kilku lat stopien agresji podatkowej rosnie zardbwno w USA jak i UE. Wraz z postepujgcym
rozoadem panstwa opiekunczego, nasilg sie  proby  wprowadzenia rozwigzan

umozliwiajgcych optymalizacje podatkowq.

Dobrym przyktadem jest Szwajcaria, ktéra nigdy nie byta specjalnie tania pod wzgledem
podatkéw, lecz gwarantowata bezpieczenstwo i dyskrecje. Po wielu latach naciskow
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Szwajcarzy zdecydowali, ze najkorzystniej dla niech bedzie catkowicie zrezygnowac z obstugi
klientow z USA.

Niewatpliwym plusem trustow w sytuacji zagrozenia jest mozliwos¢ przeniesienia trustu z
jurysdykciji bedgcej ,,pod ostrzatem” w bardziej przyjazne miejsce. Poki co dochody z obstugi
trustdw czy spdtek offshore sqg zbyt duze dla wielu krajdw, aby potulnie z nich rezygnowaty.
Dobrym przyktadem sprytu legislatorow jest malutka Estonia, bedqgca zarowno w UE, jok i
Schengen, ktéra oficjalnie utrzymuje wysoki podatek CIT wymuszony przez UE, jednak tak
dtugo, jak srodki firmowe sqg ,reinwestowane” (nie wyptacamy dywidendy), to obowigzek
podatkowy nie powstaje.

Rozwigzan optymalizacyjnych jest wiele, pozostaje tylko dopasowac odpowiednie z punktu
widzenia przysztej emerytury. Kilka przyktadowych jurysdykcii specjalizujgcych sie w Trustach
to Nevis, Seszele czy Belize.

Powyzszy artykut nie stanowi porady podatkowej. Wszelkie rozwigzania, w szczegdlnosci
miedzynarodowe wymagajqg indywidualnej analizy przeprowadzonej przez
licencjonowanego doradce podatkowego.

Trader 21
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Opinie czytelnikow.

Ponizej znajdziecie kilka ciekawych wpisow czytelnikdw zamieszczonych pod artykutami na
blogu. Mimo, iz Trader21 nie zawsze zgadza sie z nimi fo czesto wnoszg one wiele
wartosciowych informaciji.

Chiny utajniajg wielkosé importu ztota.

Autor: Rys

"Figury logiczne", o ktérych wspominasz, nie majqg nic do rzeczy, "X" razy pisano tu juz dlaczego
w ostatnich latach ztoto 'zachowuije sie' tak jak widzimy.

Wbrew twoim sugestiom Chinole nie sg tepymi idiotami, chetnymi do sponsorowania w
nieskonczonos¢ '‘americam dream' dla ludnosci US.

Robig to, co sobie zaplanowali i idzie im niezle...

Trzepigc w pierdyliardy swoje "parasolki, szkieta i mydetka™:

- raz: w ciggu raptem kilkudziesieciu lat zbudowali nowoczesny i uprzemystowiony kraj,

- dwa: zdobyli know-how i technologie z catego Swiatq,

- frzy: dysponujg prawdopodobnie nawiekszymi na Swiecie mocami produkcyjno -
przemystowymi,

- cztery: obok ww. 'drobiazgdw' zgromadzili dodatkowo ponad 3 bin "papierowego szajsu" (w
tym 1,3 bin to obligi US).

Jak widac, obecnie prébujg zrobic nastepny krok, czyli zamienic "papierowy szajs" (poki go
jeszcze reszta Swiata chce tykac), na to, co zostato jeszcze na tej planecie do kupienia.

A kupujg wszystko, co ma faktyczng materialng wartos¢ (ziemie i surowce w Afryce,
nieruchomosci i firmy we wszystkich czesciach swiata, no i PM tez jak im sie uda).

No to sie chyba nie dziwisz, ze nie maja zadnego interesu, zeby powodowac wzrost cen
czegokolwiek, w tym i ztota... ¢

POki mogq po cichu zamieniac¢ "papierowy szajs" na co$ wartosciowego (w ciszy i spokoju),
poty to robigirobic bedq.

A ze i US'om zalezy na niskiej cenie ztota (czyli siinym dolarze), no to mamy sztucznqg cisze przed
burzq.
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Dewaluacja dolara.

Avutor: Freeman

Dolar 1970r. : 4,32 CHF.
Dolar 2014r. : 0.89 CHF.

Utrata wartosci 79% przez 44 lata. Dolar to $mie¢ w skrajnie kohcowym stadium.
Gdyby Szwajcaria sztucznie nie powigzata CHF pegiem z €, ta strata bytaby jeszcze dotkliwsza
i takie co$ ( $ ) stawiasz w debacie o warto$¢ naprzeciw Au 2

Dla zainteresowanych: euro od chwili wprowadzenia do obrotu stracito na wartosci ponad
70 %, a przez ostatnie dziesie¢ lat liczone w ztocie stracito 64%.

Wykresik: http://stooq.pl/qa/2s=eurxau&c=10y&t=I&a=In&b=0

Jak ukryé dodruk waluty.

Autor: Evisul
Umowa swapowa dziata tak: (zatozenie: 1 EUR = 1,4 USD):

FED drukuje 140 mid USD i przekazuje je do EBC, w zamian za co otrzymuje od EBC czek na
100 mId EUR. W swoim bilansie FED dopisuje po stronie pasywow 140 mid USD w gotdwce, a
po stronie aktywow 100 mid EUR w postaci czeku. Z kolei EBC dopisuje po stronie pasywow
depozyt dla FED w wysokosci 100 mid EUR, a po stronie aktywdw 140 mid USD w gotdowce.
Teraz EBC pozycza rzgdowi Belgii 140 mid USD, a rzgd Belgii kupuje za nie US bonds. Widac
wyraznie, ze ani jedno euro nie zostato w tym procesie skupione z rynku. Za jakis czas FED
zrealizuje w EBC czek na 100 mid EUR i kupi za nie np. obligacje Greciji czy Hiszpani. Formalnie
zadne QE nie bedzie miato miejsca w Stanach i w Europie, a mimo to podaz pienigdza na
obu kontytentach zwiekszy sie sumarycznie o 240 mid USD.

Réznica miedzy kupnem akcji z WIG 20, a kontraktem na WIG20.
Avutor: Darsaw

Na polskiej gietdzie tez sg notowane kontrakty futures FW20 na indeks WIG20. Zwykle sg one
notowane nieco powyzej indeksu, z tzw. dodatnig bazqg rzedu kilku, kilkunastu, a czasami
kilkudziesieciu punktdw. Baza z jednej strony jest funkcjg oczekiwania kontynuaciji trendu na
indeksie, ale z drugiej ma obiektywne ekonomiczne znaczenie. Wyobrazmy sobie sytuacije, ze
inwestor A kupuje pakiet akcjiz WIG 20 za 100.000 zt, a inwestor B zamiast tego kupuje (otwiera
pozycije long) 2 kontrakty FW20 po kursie 2500. Kontrakt FW20 jest rozliczany mnoznikiem 20 zt
za 1 pkt, wiec mamy 2 * 2500 * 20 = 100.000 zt, czyli tak samo jak pakiet akcji. Kontrakty sqg
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insfrumentami pochodnymi, dla ktérych wystarczy wptaci¢ depozyt zabezpieczajgcy np. 8%;
w naszym przypadku 8% * 100.000 = 8000 zt. Inwestor A ma zatem na rachunku w akcjach
100.000 zt i zero gotowki, a inwestor B ma 2 kontrakty FW20 stanowigce ekwiwalent akcji na
100.000 zt (pod to zablokowany depozyt na 8000 zt) i 92.000 zt gotdwki. | teraz inwestor B moze
te gotowke ulokowac¢ w obligacjach albo na rachunku bankowym otrzymujgc dodatkowy
zysk. Aby inwestor A nie czut sie "oszukany", zyski obu inwestorow muszg by¢ zréwnane. Dzieje
sie to wtasnie poprzez dodatnig baze na kontraktach. W naszym przyktadzie, gdyby indeks
byt na poziomie 2500 pkt, kontrakt FW20 mdogtby by< na poziomie np. 2520, po czym baza by
sukcesywnie malata wraz z "dojrzewaniem" kontraktu, czyli zblizaniem sie dnia rozliczenia,
kiedy w ostatniej godzinie sesji nastepuje praktycznie zréwnanie sie wartosci indeksu i
wygasajgcego kontraktu.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w oparciu o
wiarygodne informacje, leczich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie moggq sie dezaktualizowad, aich autor nie jest
zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendaciji inwestycyjnych w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacii stanowigcych rekomendacje dotyczgce instrumentéw finansowych, ich
emitentéw lub wystawcodw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych. Kazda inwestycja
powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcq inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sg chronione prawami autorskimi. Nie mogg by¢ kopiowane, publikowane czy modyfikowane w zadnej
formie bez pisemnej zgody autora.
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