Wydanie 6 / 2014

W dzisiejszym wydaniu:

1. Ekonomiczne centrum swiata. Str. 2
Ekonomiczne centrum Swiata przesuwa sie coraz dalej na Wschod. Gtownym
powodem jest spadek znaczenia USA w gospodarce Swiatowej i coraz wieksza

potega Chin.

2. Update w zlocie i srebrze. Str. 3-6
Tak jak wspominatem w potowie marca, nastgpita korekta na rynku ztota. W
artykule znajdziecie kolejne prognozy oraz analizy dotyczgce biezgcej sytuacji na

rynku obu metali szZlachetnych.

3. Renta dozywotnia w zamian za mieszkanie. Str. 7-9
Renta dozywotnia jest ciekawym sposobem zabezpieczenia finansowego dla
seniora, ktory nie posiada rodziny, ktérej moégtby przepisac mieszkanie. W artykule

przyjrzymy sie szczegdtom funkcjonowania odwrdconej hipoteki.

4. Czym jest petrodolar i jego znaczenie. Str. 10-14
System, w ktorym sprzedaije sie rope za dolary chyli sie ku upadkowi. W zwigzku z
tym warto przyblizy¢ sobie historie, znaczenie i prognozy dla przysztosci petrodolara.
Dla oséb zainteresowanych losem dolara ten artykut jest obowigzkowq pozycjg do

przeczytania.

5. Kiedy zakonczy sie system petrodolara. Str. 15-17
Dodruk dolardw juz raz w historii spowodowat upadek dolara powigzanego ze
ztotem. Wszystko wskazuje na to, ze taki sam los czeka petrodolara. Co wiecej,

kraje, ktére do tej pory honorowaty wymiane dolara na rope, zaczynajg odchodzic

od tej zasady.
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Ekonomiczne centrum swiata.

Na tamach ostatniego wydania GEAB zamieszczono ciekawqg publikacje obrazujgcg
przesuniecie ekonomicznego centrum Swiata. Opracowanie przygotowano na bazie
globalnego PKB oraz udziatu kazdego panstwa.

O ile w przesztosci mielisimy do czynienia z powolnymi ruchami, o tyle mniej wiecej od roku
2000 do 2010 nastgpit ogromny skok w kierunku wschodnim. Byt on spowodowany
zmniejszeniem znaczenia USA oraz gwattownym wzrostem poteg azjatyckich. Mowa tu nie
tylko o Chinach, ale i Indiach, Indonezji czy Korei.

Jest to naturalny ruch, gdyz jak historia pokazuje, tfransfer kapitatu, sity oraz globalnego
znaczenia zawsze odbywat sie od dtuznikdw do posiadaczy kapitatu.

W najblizszych latach trend wschodni bedzie utrzymany. Ostatecznie po stronie zachodnigj
mamy zbankrutowane USA, zbankrutowanq i do tego starzejgcq sie Europe. Z kolei w Azji
mamy bardzo mtode, prezne spoteczenstwo, generujgce nadwyzki w handlu zagranicznym.

O ile dzi$ jako Europa jesteSmy postrzegani jak ekonomiczne centrum, to za kilka lat rola Europy
na arenie globalnej ulegnie znacznej degradaciji. Prawie 50% redukcja gtosdw w planowanej
reformie MFW jest tylko poczgtkiem zmian. Nie mozna zapominac, ze obecnie w krajach BRICS
mieszka 45% globalnej populacji. Ponad to wspomniane 5 krajow odpowiada za 25%
globalnego PKB.

Jezeli ktos ma wagtpliwosci co do tego, ze Azja zdominuje gospodarczo i geopolitycznie kilka
nastepnych dekad, to moim zdaniem powinien wybrac sie na wycieczke po Chinach, Korei
czy Singapurze i zobaczy¢ jak wiele mamy do nadrobienia, o ile jest to w ogdle mozliwe.

By far the most rapid shift in the world’s economic center of gravity
happened between 2000 and 2010

Evolution of the earth’s economic center of gravity'
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'Caloulated by weighting national GDP by each nation's geographic center of gravity; a line drawn
from the center of the earth through the economic center of gravity locates it on the earth’s surface.
For detailed analysis, see the appendix in the McKinsay Global Institute (MGI) report Urban worid:
Cities and the rise of the consuming class.

Source: MGI analysis using data from Angus Maddison, University of Groningen; MGI Cityscope v2.0

World’s economic center of gravity, computed from nation’s GDP.
Source : McKinsey.

Irédto: GEAB 83
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Update w ztocie i srebrze.

W potowie marca, gdy cena ztota wzrosta do 1370 USD a srebra do 21,15 USD, opublikowatem
artykut sygnalizujgcy mozliwos¢ wystgpienia korekty w ztocie. Przyczyn byto kilka: RSI
(krotkoterminowy wskaznik pokazujgcy czy cos jest drogie, czy tanie) przekroczyt wartos¢ 70,
commercials, czyli najwieksze banki komercyjne, opublikowaty spektakularnie wysokg
pozycje netto short. Jezeli to, o czym akurat pisze wydaije sie by niezrozumiate, to opis pojec
przywotanych powyzej znajduje sie w archiwum na stronie www. independenttrader.pl.

Dwa dni po ukazaniu sie artykutu doszto do zapowiadanych spadkdw. Zardwno ztoto jak i
srebro spadty do 1 kwietnia o 7%. Zazwyczaj bywa tak, ze jezeli zmienia sie cena ztota to
zmiana na srebrze jest duzo bardziej gwattowna. Czemu tym razem byto inaczej2

Postuze sie tu komentarzem do artykutu: ,,Raport COT dla srebra wskazuje na podobne
zaangazowanie commercials po stronie short. Zazwyczaqj jezeli spada ztoto, spada tez srebro.
Odbicie, jakie byto jednak na srebrze w ciggu 2,5 miesigca byto mnigjsze niz mozna by tego
oczekiwac. Wydaje mi sie, ze jezeli ztoto poleci 5% to srebro takze, lecz skala spadkdw nie
bedzie jakas przerazajgca.”

Jakie z tego ptyng wnioski? Im dane aktywo jest tymczasowo bardziej przeszacowane, tym
wiekszej korekty mozna oczekiwac i odwrotnie.

Moim zdaniem, po 2 tygodniach spadkdw sytuacja bedzie sie uspokajac i zamkniecie krotkich
pozycji na ztocie i srebrze moze nie byc¢ wskazane. RSI, na ktdre kilkakrotnie sie powotywatem,
jest wskaznikiem bardzo podstawowym, lecz czesto mozna na nim polegac. Zaréwno dla
ztota jak i srebra wynosi obecnie ok 35 (ograniczone ryzyko dalszych spadkow).

Wykres dla ztota:

$GOLD Gold - Spot Price (EQD) CME @ StockCharts.com
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Wykres dla srebra:

$SILVER Silver - Spot Price (EQD) ChWE
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Jezeli chodzi natomiast o pozycje netto short wiréd commercials, to ulegta ona czesciowej
redukcji. Nadal jest bardzo wysoka i moim zdaniem obecnie ma za zadanie bardziej
przeciwdziatac siinemu odbiciu niz pogtebieniu spadkow.

Raport COT dla ztota:

Gold COT Report - Futures & Options Combined

Large Speculators Commercial
Long Short Spreading Long Short Long Short
184,632 39,101 180,518 266,083 422,654 631,233 642,272
Change from Prior Reporting Reriod
-18,253 8,420 -9,998 -7,392 -31,183 -35,643 -32,760
153 89 131 58 65 275 229
Small Speculators )
Long Short Open Interest }
44,302 33,263 675,535
-802 -3,685 -36,445
non reportable positions Change from the previous reperting period

Irédto: goldseek.com
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Raport COT dla srebra:

Silver COT Report: Futures & Options Combined
Large Speculators Commercial

Long Short Spreading Short
42,705 27,025 37,042 BD,DEIEI 09,424
=1,087 6,290 1,828 1,832 =4, 118

Traders

83 46 66 50 50
Srnall 5pnculatnrs Open Interest Total

1,794 4,366 2,572 4,000

non repartable positions 159 137

Tuesday, March 25, 2014

Irédto: goldseek.com

Co do GOFO (Gold Forward Offered Rate), wskaznika sygnalizujgcego braki fizycznego ztota,
to wydaje sie, ze LBMA zaprzestato jego publikacji. Pod koniec marca GOFO byto dodatnie i
nie sygnalizowato niczego specjalnego. By¢ moze kartel zaprzestajgc publikacji odcina nas
od dostepu do bardzo uzytecznego wskaznika.

Podsumowanie.

Jezeli kto§ chce dokupic metalu fizycznego, szczegdlnie srebra, moim zdaniem jest na to
dobry moment. Nie ma oczywiscie zadnych gwarancji, ze cena nie spadnie ponizej
obecnych poziomdw, lecz mamy wiekszg szanse na powolny wzrost ceny niz na dalsze spadki.

Jezeli ktos spekulacyjnie otworzyt krotkg pozycje na kontraktach terminowych, to chyba czas
zainkasowac spory zysk i spokojnie poczekac az pojawiq sie kolejne okazje.

Najwazniejsze w catym procesie edukaciji jest zrozumienie faktu, ze nie ma prostej drogi do
pomnazania kapitatu. Kontrakty terminowe sq czystg spekulacjg, w ktérej zdecydowana
wiekszo$¢ uczestnikdw traci kapitat. Jezeli kto§ zaczyna przygode z inwestycjami to
zdecydowanie rozsgdniej bedzie anonimowo kupi¢ kika monet i skupi¢ sie na
dtugoterminowym wzro$cie cen metali.

Nie bez przyczyny wielcy inwestorzy czesto powtarzajg, ze najwieksze pienigdze zarabia sie
spokojnie siedzgc w niedowarto$ciowanym aktywie tak dtugo, az dostrzegg go masy. Od
skakania z aktywa w aktywo moze wzbogacic¢ sie wytgcznie makler.
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PS. Jezeli ktos jeszcze nie oglgdat, to bardzo polecam film ,,Wilk z Wall Street”. W genialny
sposdb przedstawiono:

- cele makleréw (doradcow finansowych),

- czym jest dla nich klient,

- insider frading,

- manipulacje cenami.

Generalnie nic dodaé nic ujgé. Swiat finansjery od érodka.

Trader21
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Renta dozywotnia w zamian za mieszkanie.

W Polsce zyje ok 38 mIn oséb, z czego 9 min to emeryci i rencisci. Wraz ze starzeniem sie
spoteczenstwa, odsetek ten juz wynoszgcy 23% bedzie sie zwiekszat. Wg réznych szacunkow
w roku 2020 w Polsce bedzie ok 11-12 min emerytdw i rencistow.

Wielokrotnie ostrzegatem, ze w niedalekiej przysztosci realna wysoko$¢ wyptacanych
Swiadczen ulegnie zmniejszeniu. W jakim stopniu - przekonamy sie za kilka lat.

W sytuacji niewystarczajgcych swiadczen, seniorzy bedqg zmuszeni poszukac¢ dodatkowego
dochodu i tu wtasnie pojawiajq sie firmy oferujgce dozywotnig rente w zamian za przekazanie
na wtasnos$¢ nieruchomosci.

Temat renty dozywotniej jak i odwroconej hipoteki byt poruszany w mediach dwa lata temu,
kiedy to sejm zajmowat sie przygotowaniem odpowiedniej ustawy. Ostatecznie, sprawa nie
zostata uregulowana do dzis, wiec banki czy instytucje finansowe nie mogg oferowac
produktu opartego na zasadach odwrdconej hipoteki. Jest to oczywiscie niekorzystne dla
konsumentow / senioréw, gdyz odpowiedni nadzor ze strony KNF bytby bardzo wskazany. Co
wiecej, konkurencja miedzy instytucjami finansowymi oferujgcymi odwrécong hipoteke oraz
przedsiebiorcami dziatajgcymi na zasadach renty dozywotniej poprawitaby jakosc
Swiadczonych ustug.

Na chwile obecng jedynym rozwigzaniem, z ktérego mogqg skorzystac seniorzy jest renta
dozywotnia oparta o zasady kodeksu cywilnego. lle firm tyle standarddw, umow, lecz
podstawowe zasady pozostajg niezmienne:

Osoba starsza, zazwyczaj powyzej 65 roku zycia, przepisuje na instytucje oferujgcqg rente
dozywotnig mieszkanie wtasnosciowe lub grunt. W zamian instytucja zobowigzuje sie do
wyptaty comiesiecznego Swiadczenia w okreslonej wysokosci az do Smierci seniora.
Iwazywszy, ze bazujemy na K.C., to postanowienia umowy mogg byc sformutowane w
bardzo rézny sposdb. Senior moze otrzymywac Swiadczenie w okreslonej kwocie co pewien
okres. Moze takze ofrzymac awansem znaczgcg kwote w momencie podpisania umowy.

Od czego zalezy wysokos¢ renty?
1. Wartosci nieruchomosci.

Renta jest szacowana w taki sposdb, aby senior w postaci wyptat miesiecznych otrzymat od
30% do 50% obecnej wartosci mieszkania. Wysokos¢ ta od razu wzbudza poruszenie, ale
musimy zdac sobie sprawe, ze fundusz zaczyna wyptaty z chwilg podpisania umowy i bedzie
to robit przez kilkka czy kilkanascie lat. Dopiero po tym okresie bedzie w stanie spieniezy< lokal,
ktérego wartosc przez lata ulegnie zmniejszeniu.

2. Wiek seniora.

Im starsza osoba tym wyzsze Swiadczenie. Fundusze szacujg na podstawie danych
statystycznych jak dtugo dana osoba pozyje, czyli jok dtugo fundusz bedzie wyptacat srodki.
W Polsce kobiety srednio dozywajg 81 roku zycia, natomiast mezczyzni 72. Wedtug réznych
szacunkow, w najblizszych latach srednia dtugos¢ zycia ma wzrastac, podobnie jak dziato sie
to w ostatnich latach.
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3. Pleé.

Ze wzgledu na to, iz statystycznie kobiety zyjq o 9 lat dtuzej, zupetnie inne bedzie swiadczenie
dla mezczyzny w wielu 70 lat, ktéry szacunkowo pozyje jeszcze 2 lata, niz dla kobiety, ktdrej wg
szacunkow zostato 11 laf.

Przyktady:

a) 65-letnia kobieta w zamian za nieruchomos$¢ wartg obecnie 400 tys. bedzie ofrzymywac
Swiadczenie w wysokosci ok. 500 — 600 zt/ m-c. Dla pordwnania mezczyzna mogtby liczy¢ na
Swiadczenie rzedu 800 zt.

b) przekazujgc mieszkanie warte 150 tys. Swiadczenie dla 70-letniej kobiety bedzie wynosi¢ ok
450 zt. Z kolei mezczyzna bedzie otfrzymywat Swiadczenie prawie trzykrotnie wyzsze. Powod -
szacowany czas wyptaty renty dla kobiety wyniesie 11 lat, podczas gdy dla mezczyzny
zaledwie 2 lata.

Putapki.

Biorgc pod uwage, ze umowa dozywotnej renty opiera sie o zapisy kodeksu cywilnego,
umowa moze zawierac¢ praktycznie kazdy zapis ustalony pomiedzy funduszem a seniorem.
Jest jednak kilka kluczowych zapiséw, na ktére nalezy zwrdcic uwage:

1. Waloryzacja S$wiadczenia co najmniej o wartos¢ inflacji publikowanej przez GUS.
Publikowana wartosc¢ jest zdecydowanie nizsza od realnej inflacji, co doktadnie opisywatem
w artykule ,, Jakg mamy realnqg inflacje w Polsce”. W ciggu ostatnich 15 lat wynagrodzenia w
Polsce wzrosty o 200%, ceny benzyny o 202%, nieruchomosci o 111%. Tymczasem inflacja wg
GUS wyniosta jedynie 70%.

Renty dozywotnie, szczegdlnie w przypadku kobiet, wyptacane bedq przez okres powyzej 10
lat. Pominiecie waloryzacji Swiadczenia, chociazby o wskaznik inflacji GUS, bedzie skutkowac
tym, ze za kilka lat wartos¢ renty moze bycC nizsza co najmniej o 50% w stosunku do obecnej
wartosci.

2. Zabezpieczenie prawa do lokalu. W dziale Il Ksiegi Wieczyste] powinien by¢ zapis
gwarantujgcy seniorowi dozywotnie prawo do korzystania z nieruchomosci, wygasajgce
dopiero z chwilg jego Smierci.

3. Zabezpieczenie na wypadek bankructwa funduszu. W dziele IV KW nalezy ustanowi¢
hipoteke umownqg na rzecz seniora. Zapis ten praktycznie gwarantuje nam, ze fundusz bedzie
wyptacat srodki zgodnie z umowq. Dodatkowym gwarantem wyptat jest klauzula 777 kpc, na
podstawie ktérej fundusz poddaje sie egzekucji wprost z aktu. W przypadku zalegtosci w
wyptatach sgd automatycznie nadaje klauzuli wykonalnos$¢ i komornik moze przystqpic do
egzekucji sSrodkow naleznych seniorowi. Co najwazniejsze, w przypadku bankructwa funduszu,
co nie jest wykluczone, stosunkowo tatwo senior mogtby odzyskac nieruchomose.

4. Od czasu podpisania umowy fundusz jest wtascicielem nieruchomosci. Przy ustalaniu
wysokosci renty dozywotniej koniecznie powinno sie jasno okreslic czyim obowigzkiem jest
regulowanie optat zwigzanych z utrzymaniem mieszkania, tj. czynsz do wspdlinoty
mieszkaniowej czy spotdzielni, podatki od nieruchomosci czy duze naprawy.
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W przypadku braku jasnych zapisdw moze sie okazac, ze zamiast 500 zt renty senior ofrzyma
250 zt, gdyz zapisy umowy stanowiq, iz fundusz bedzie optacat czynsz i podatki ze srodkdw
przeznaczonych na wyptate renty (przyktad z zycia wziety).

Alternatywy dla renty dozywotniej:

Renta dozywotnia jest niewatpliwie ciekawym rozwigzaniem dla oséb, ktére z jakis przyczyn
nie pozostawiajg mieszkania dzieciom czy rodzinie, tak jak to sie zazwyczaj odbywa w Polsce.

Dla seniora, ktory jest skazany na gtodowqg emeryture, dodatkowy zastrzyk w wysokosci kilkuset
ztotych moze znacznie poprawic komfort zycia. Najwazniejsze jednak jest prawne
zabezpieczenie interesdw seniora.

UOKIK skontrolowat tgcznie 37 wzoréw umow, z czego zakwestionowano 17 z nich. Przeciwko
dwom przedsiebiorcom wszczeto postepowania w sprawie naruszenia zbiorowych interesow
konsumentow.

Mimo, ze na rynku funkcjonujg firmy, ktére stosujg sie do wszystkich wskazan omdwionych
powyzej, to z pewnoscig znajdqg sie takie, ktére bedq zerowac na niewiedzy czy naiwnosci
0sob starszych.

Moim zdaniem renta dozywotnia jest bardzo ciekawym rozwigzaniem dla oséb starszych,
zwtaszcza w sytuacii zmian demograficznych w kraju. Obecnie mamy tendencje odptywu
ludzi mtodych w poszukiwaniu lepiej ptatnej pracy. By¢ moze za kilka lat, gdy w Europie nasilg
sie sentymenty antyemigracyjne, mniej oséb zdecyduje sie na szukanie pracy za granicg.

Najwazniejszym jest zrozumienie faktu, ze w najblizszej dekadzie liczba oséb mieszajgcych w
Polsce ulegnie zmnigjszeniu. Przy obecnej nadpodazy mieszkan moze sie okazac, ze bedziemy
mie¢ mnostwo pustostandw, co wptynie na spadek cen. Moze nie bedzie on tak drastyczny
jak w przypadku miast na terenie dawnych Niemiec Wschodnich, lecz demografia jest
nieubtagana.

Wiele starszych oséb z pewnych przyczyn wykluczy skorzystanie z renty dozywotniej. W takiej
sytuacji moze dobrym rozwigzaniem okazac sie zamiana duzego mieszkania w centrum na
dwa mniejsze na obrzezach i wynajmem jednego z nich.

Alternatyw jest sporo. Najwazniejsze jest jednak jak najszybsze zaplanowanie finansowania
naszej emerytury.

Trader21
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Czym jest petrodolar i jego znaczenie.

Czesto w moich artykutach odwotuje sie do umierajgcego standardu petfrodolara jako
gtébwnego zagrozenia, zaréwno dla systemu monetarnego jaki znamy oraz dla USA. Pod
pojeciem petrodolara rozumiemy system, w ktérym handel ropq, gazem jok i prawie
wszystkimi surowcami odbywa sie z wykorzystaniem dolara. Ogromny globalny popyt na
dolary umoZzliwiat przez lata USA drukowanie dolardw i finansowanie nimi deficytu. Jezelirzgd
chciat sfinansowac jaki§ projekt, dodrukowywat dolardw i wydawat je bez wiekszego
uszczerbku dla stabilnosci dolara, gdyz jego powszechne zastosowanie sprawiato, ze
dodatkowa ilo$¢ waluty szybko rozptywata sie w globalnym systemie transakcyjnym.

Skad zatem wziqgt sie system petrodolara i czemu tak mato o nim wiemy?

Pod koniec Il wojny Swiatowej wiekszos¢ gospodarek Swiatowych byta pogrgzona w
powaznej recesji. Wyjgtek stanowity Stany Zjednoczone, ktdére byty niekwestionowanym
liderem pod kazdym wzgledem. Gospodarka rozwijata sie fantastycznie, generujgc ogromne
nadwyzki w handlu miedzynarodowym. Zapasy ztota zgromadzone w USA byty wieksze niz
wszystkich krajow razem wzietych. Potega militarna byta niepodwazalna.

W takiej sytuacii na konferencji w Bretton Woods ustalono, ze nowy system monetarny bedzie
opierat sie na dolarze powigzanym ze ztotem.
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‘From Bretton Woods to the Petrodollar Systemﬂv \‘/

foreiop Currency/ US ’Do(lar

Okreslono sztywny kurs wymiany walut krajowych w stosunku do dolara. Sam dolar byt
natomiast powigzany ze ztotem w cenie 35 USD/oz, co byto mozliwe dzieki ogromnym
rezerwom wynoszgcym ponad 20 tys. ton.

Status dolara dobrego jak ztoto gwarantowat ogromny popyt na amerykanskie obligacje, co
byto bardzo korzystne z punku widzenia USA. System byt stabilny przez okoto 20 lat do potowy
lat 60-tych. Wydatki zwigzane z wojng w Wiethamie w potgczeniu z programem The Great
Socjety (zalgzek panstwa socjalnego) doprowadzity do ogromnych brakdw w budzecie.
Rozwigzaniem byt dodruk dolaréw. Z czasem jednorazowy epizod przerodzit sie w tatwe i
czesto naduzywane rozwigzanie.

Uprzywilejowana pozycja dolara jako waluty rezerwowej przynosita USA wiele korzysci. Rzgd
obsypywat obywateli Swiadczeniami finansowanymi z druku nowych dolaréw. FED
zwiekszajgc podaz dolardw zwiekszat wptywy w  globalnym systemie finansowym
jednoczesnie zapewniajgc sobie coraz to wyzsze wptywy z odsetek od wyemitowanych
dolardw. Kazdy byt zadowolony, poczgwszy od konsumentdw, poprzez politykdw, na
bankierach konczgc.
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Problemy zaczety sie pojawia¢ w momencie, gdy kilka krajéw zaczeto sobie zdawac sprawe,
ze dolardw w obiegu jest wiecej niz rezerw ztota zdeponowanych w USA, ktére majg byc
zabezpieczeniem dolardow w obiegu.

Uktad z Bretton Woods gwarantowat zagranicznym bankom centfralnym wymienialnosé
dolaréw na ztoto. Mimo, ze od poczgtku istnienia systemu wiekszos¢ krajow byta zniechecana
do takich dziatan, to kilka krajow zaczeto sie wytamywac.

Prezydent Francji generat De’ Gaule ostentacyjnie wystat okret wojskowy do USA, aby
wymieni¢ dolary z francuskich rezerw na ztoto fizyczne.

Odptyw ztota z USA znacznie nabrat impetu na poczgtku lat 70-tych. USA staneto przed
trudnym wyborem zmiany polityki monetarne;:

1. Reedukacja deficytu poprzez ograniczenie wydatkdw oraz podwyzke podatkow.
Jednoczesnie konieczna byta dewaluacja dolara wzgledem ztota oraz innych walut. W
praktyce oznaczatoby to przyznanie sie na miedzynawowej arenie, ze USA naduzywato przez
lata uprzywilejowanej pozyciji jak i prasy drukarskiej.

2. Jednostronne ogtoszenie konca wymienialnosci dolaréow na ztoto.

Mimo, ze rozwigzanie pierwsze mogtoby przywrdcic stabilizacje systemu monetarnego w skali
globalnej, to rzgd USA poszedt po najmniejszej linii oporu i 15 sierpnia 1971 roku Nixon zawiesit
wymienialno$¢ dolaréw na ztoto, uzasadniajgc to koniecznoscig walki ze spekulantami.

Gdyby nie podjeto zadnych krokdw, rezerwy ztota USA spadtyby do zera w ciggu kilku
kolejnych miesiecy. Wraz z zerwaniem linku do ztota zakonczono etap sztywnych kursow
walutowych. Od tego momentu waluty poszczegdlinych krajow zmieniaty wartos¢ w ptynny
sposob, tak jak odbywa sie to do dzis.

Ponizszy wykres obrazuje warto$¢ rezerw ztota zgromadzonych w USA w stosunku do tgcznej
sumy wyemitowanych dolaréw. Dla przypomnienia, od 1944 roku kazdy dolar miat mie¢ 40%
oparcia w ztocie przy cenie 35 USD/ uncje. Inaczej mdwigc, kazde 1000 USD w rezerwach
ztota pozwalato na wyemitowanie 2500 USD.

$75 Bn 1 - $25 Bn

U.5. MONETARY BASE (LHS)
$65 Bn 1 - 320 Bn
$55 Bn -315 Bn
U.5. GOLD OFFICIAL RESERVE VALUE (RHS)
545 Bn 1 - %10 Bn
$75 Bn A I I | I I I L €0 Bn
1945 1950 1955 1965 1970

Source: IMF, Federal Reserve, Guggenheim Investments
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Od roku 1963 w obiegu znajdowata sie wieksza iloS¢ dolardw w stosunku do ztota niz
pozwalato na to porozumienie z Bretton Woods. W roku 1971 pokrycie dolardw w ztocie
spadto zwymaganych 40 % ponizej 18%.

Brak powigzania dolara ze ztotem oznaczat zmniejszenie popytu na amerykanskie obligacje i
na samego dolara. Czemu dany kraj miatby trzymac rezerwy w dolarach, skoro amerykanski
dolar nie byt niczym zabezpieczony podobnie jak inne waluty?

Mielismy zatem sytuacje, w ktérej mata cze$¢ dolardw jak i obligacji amerykanskich
znajdowata sie na terenie USA. Zdecydowana wiekszos¢ byta w posiadaniu zagranicznych
bankéw centralnych. Gdyby nagle dolary zaczety wraca¢ do USA, dosztoby szybko do
hiperinflacji i utraty znaczenia USA na arenie miedzynarodowej. Nalezato zatem szybko
znalez¢ sposodb, jak podtrzymac sztuczny popyt na dolary.

Poczqgtek systemu petrodolara.

Od poczgtku lat 70-tych amerykanski sekretarz stanu Henry Kissinger zaczgt wypracowywac
nowy model transakcyjny z Arabig Saudyjskg - najwiekszym producentem ropy w tfamtym
czasie. USA zaproponowato, aby Arabia sprzedawata rope wytgcznie za amerykanskie
dolary, a nadwyzki lokowata w obligacje USA. W zamian Kissinger zobowigzat sie do sprzedazy
amerykanskiej broni oraz zagwarantowat ochrone przed lzraelem. Model zostat
wprowadzony w zycie w 1974 roku, a juz rok podzniej wszystkie kraje OPEC skorzystaty z
,dobrodziejstwa" oferty Amerykandw.

Kissingerowi udato sie tatwo wypetnic¢ luke popytowq powstatg po zerwaniu linku do ztota.
Co wiecej, rosngce ceny ropy zapewnity popyt na dolara w stopniu wiekszym niz przed
odejsciem od systemu dolara opartego na ztocie.

To, co dla USA byto btogostawienstwem, wprawito wiele krajow w pewne problemy. Kraje
importujgce rope musiaty w pierwszej kolejnosci naby¢ dolary, aby nastepnie przeznaczyc¢ je
na zakup ropy. Mogty to robi¢ na rynkach miedzynarodowych lub poprzez wymiane
handlowq z USA.

Z kolei USA mogto w dalszym ciggu finansowac¢ deficyt nowodrukowanymi dolarami. W
praktyce obywatele Standw Zjednoczonych mogli cieszy¢ sie tanimi towarami z eksportu.
Tymczasem nieustanny druk dolara wywotywat globalng inflacje, ktéra dotykata praktycznie
wszystkie kraje. Na dewaluacji dolara najwiecej oczywiscie tracity kraje eksportujgce rope,
ktére byty zmuszone lokowac nadwyzki w obligacje amerykanskie.

‘ /]Raqz( . ‘ l(ar S&Qm i FTMDAILY COM

(HOW IoNg CaN thiK G4em B!,

fg v
N

IndependentTrader.pl strona 12




Petrodolar byt gtobwnym czynnikiem pozwalajgcym USA zy¢ na kredyt. Po pierwsze, duzy
popyt na USD sprawiat, ze FED mogt bez wiekszych problemdw drukowac dolary na pokrycie
deficytu. Nastepnie, znaczna czes¢ nowych dolaréw trafiata do krajow produkujgcych rope.
Zgodnie z ustaleniami Kissingera, cze$¢ nadwyzek ze sprzedazy ropy byta lokowana w
obligacjach USA. Dzieki temu USA nie miato problemu ze sprzedazqg obligaciji i utrzymaniem
niskich stop procentowych, co nakrecato spirale zadtuzenia.

Ogromny popyt na dolary sprawit, ze wtadze USA stracity jakiekolwiek hamulce w
finansowaniu deficytu przy pomocy prasy drukarskiej. Pod koniec lat 70 - tych $wiat jednak
dostrzegt zagrozenie zwigzane z nadprodukcjg dolardéw. Obligacje amerykanskie jak i same
dolary zaczety wracac¢ do USA, doprowadzajgc do inflacji oraz drastycznego wzrostu
rentownosci obligaciji (spadku ceny).

Nalezato ponownie pobudzic popyt na dolary. Jak jednak tego dokonace
Rzgd USA potajemnie porozumiat sie z krajaomi OPEC w sprawie redukcji wydobycia. Maty
spadek podazy ropy doprowadzit w bardzo krotkim czasie do szoku cenowego, windujgc
cene barytki ropy z 15 USD do 40 USD. Wyzsza cena ropy natychmiast przetozyta sie na
skokowy wzrost popytu na dolary i uspokojenie sytuacji w USA. Wine zrzucono oczywiscie na
OPEC, lecz w sytuaciji zwiekszonych wptywow ze sprzedazy ropy ,,koziot ofiarny” raczej nie miat
nic przeciwko.
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Koniec petrodolara.
Od 2 lat mamy kulminacje nastepujgcych zdarzen:

1. Chiny (druga najwieksza gospodarka Swiata) odeszty od rozliczen dolarowych nie tylko w
przypadku ropy, ale i wiekszosci wymiany handlowej z innymi krajami.

2. Kraje BRICS otwarcie nawotujg do odejscia od systemu petrodolara. Wytwarzajg one 20 %
globalnego PKB, a co najwazniejsze, ich rezerwy finansowe stanowiq 55% Swiatowego
kapitatu.

3. Arabia Saudyjska, lider OPEC, zerwata sojusz z USA. Arabia przechodzi pod protektorat Rosji,
jednoczes$nie gospodarczo zblizajgc sie do Chin. Co wiecej, od wielu miesiecy Arabom
odmawia sie wydania ztota zdeponowanego w Londynie. Z duzym prawdopodobienstwem
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zostato one bez ich zgody przetopione w Szwajcarii na chinski standard 0,999 i wystane do
Hong Kongu. Gdy tylko Arabia poczuje sie wystarczajgco silnie zwigzana z Rosjg i Chinami,
przyjdzie czas przejscia z rozliczeh dolarowych na Juany czy ztoto. Inne panstwa OPEC w
krotkim czasie pojdqg ich Sladem.

4. W maju 2014 ma zostac¢ podpisane porozumienie dotyczgce budowy gazociggu Chiny —
Rosja. Gaz bedzie sprzedawany z pominieciem dolara.

5. Rosja w sytuacji eskalacji sankcji zwigzanych z Ukraing moze odpowiedzie¢ zgdaniem
rozliczenia ptatnosci za rope czy gaz w dowolnej walucie za wyjgtkiem dolara, inicjujgc tym
samym koniec hegemonii monetarnej USA.

6. FED drukuje rocznie ok 1 bln USD, aby pokry¢ deficyt. Dtug USA przekroczyt 100% PKB. Swiat
zdaje sobie sprawe, ze dni dolara sq policzone. Pytanie - kto pierwszy powie ,,Krdl jest nagi”?

7. Rentownos¢ 10 — letnich obligaciji USA jest sztucznie utrzymywana na niskim poziomie dzieki
manipulacjom na derywatach (interest rate swaps).

Co dalej?

Jak wazny jest system petrodolara dla pozycji USA, widzielismy po interwenciji w Iraku w kilka
miesiecy po tym, jak Saddam Husqjn rozpoczat sprzedaz ropy za Euro. Kilka lat pdzniej
podobny los spotkat Mu’ammara Kaddafiego w Libii, ktdry préobowat wprowadzi¢ handel
ropqg w zamian za ztote dinary.

Od 2012 roku sytuacja zmienita sie diametralnie. Chiny czy Rosja to nie to samo co Libia. Chiny,
mimo wtasnych problemdw, krok po kroku podkopujg sytuacje dolara. Najwiecej asow w
rekawie ma natomiast Rosja. Wystarczy, aby najwiekszy eksporter surowcow zazqgdat
rozliczenia eksportu z pominieciem dolara. Moze by¢ Euro, moze Rubel czy Funt. Nie jest to
wazne.

Nagte zatamanie sie popytu na dolary btyskawicznie zmieni uktad gry. Czes¢ obligacii
amerykanskich, wykorzystywana do rozliczen handlowych, nie bedzie juz potrzebna, wiec
zostanie wystawiona na sprzedaz. Doprowadzi to do nagtego zatamania ceny obligacji jak i
kursu dolara. Gdy spadajg ceny obligacii to rosnie ich rentownosc i USA nie moze juz zadtuzac
sie, oferujgc 2,5% czy 3% odsetek, lecz 7-10%, co btyskawicznie doprowadzi do bankructwa
catego kraju.

Najwazniejszy jest jednak fakt, ze gdy juz zainicjuje sie wyprzedaz, to dochodzi do sytuacji, w
ktoérej wiele krajow czy funduszy inwestycyjnych stwierdzi ,,lepiej pozbyc sie szybko dolara, poki
jest cos jeszcze wart”. Kto pierwszy ten lepszy. Koniec sentymentow. Rynkami mozna
manipulowac tylko do pewnego momentu, po przekroczeniu ktérego wszelkie dziatania stajg
sie bezcelowe i rynek ostatecznie wyréwnuje wszelkie wypaczenia z nawigzkq.

Niecate frzy tygodnie temu doszto do przeniesienia znacznego pakietu obligacii
rejestrowanych w FED na konta poza konftrolg kartelu. Jest to kolejny przyktad, ze Swiat
przygotowuije sie na upadek petrodolara ze wszystkimi tego konsekwencjami. Jak zawsze
kluczowe pozostaje pytanie, ile mamy jeszcze czasu?

Trader21
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Kiedy zakonczy sie system petrodolara.

W poprzednim artykule opisywatem obecny system monetarny bazujgcy na
uprzywilejowanym petrodolarze. Jak juz wiadomo, system chyli sie ku upadkowi. USA
zwyczajnie przez zbyt dtugi czas naduzywato pozycji globalnej drukarni, finansujgc nadmierne
wydatki kosztem innych krajow.

Przez lata dwa kraje probowaty rzucic¢ wyzwanie systemowi petfrodolara. Byt to Irak i Libia. W
obu przypadkach po krotkich epizodach militarnych powrécono do handlu surowcami
wytgcznie przy uzyciu wszechmogqgcego dolara. Niezaleznie od sity militarnej USA, coraz
wiecej krajow zdaje sobie sprawe, ze nie ma mozliwosci, aby USD utrzymat site nabywczq,
stgd coraz czesciej styszymy o odchodzeniu od dolara.

Wiekszos$¢ dolarow znajduje sie w obiegu poza USA.

1. Czesc¢ jest frzymana w postaci rezerw walutowych w bankach centfralnych. Gdy waluta
danego kraju zaczyna tracic¢ na wartosci, np. w skutek ucieczki kapitatu, bank centralny moze
interwencyjne sprzedac¢ czes¢ dolardw i kupi¢ za nie lokalng walute. W ten sposdb stabilizuje
sie kursy waluty.

2. Inaczna cze$¢ dolardw frzymana jest takze na potrzeby zakupdw surowcdw. Status
petfrodolara przenidst sie na wiekszos¢ surowcow. Jezeli np. Japonia chce kupi¢ miedz czy
aluminium, musi miec dolary, aby zaptacic za surowiec.

W ciggu ostatnich 3 lat nastgpita ogromna przemiana w systemie monetarnym. Chiny (druga
najwieksza gospodarka Swiata) dokonaty umiedzynarodowienia Juana. Dawniej chinska
waluta wykorzystywana byta wytgcznie na potrzeby handlu wewnetrznego. Od roku 2012
Chiny przechodzqg z systemu dolarowego na rozliczenia we wtasne] walucie. Obecnie
wiekszos¢ handlu pomiedzy Chinami a Rosjq, Australig, Hong Kongiem, Brazyliq, Niemcami,
Japoniq, RPA rozliczana jest w Juanie lub w walucie partnera handlowego.

W ciggu ostatnich 2 miesiecy w Londynie i Frankfurcie utworzono centrale finansowe,
umozliwiajgce dokonywanie tfransakcji w chinskiej walucie.

Ujmujgc to w warto$ciach procentowych, w ciggu zaledwie 2 lat udziat swiatowego handlu
z wykorzystaniem Juana wzrést z 1,9% do prawie 10% obecnie.

Co wiecej, nawet w oczach bankdéw centralnych Juan zyskuje status waluty rezerwowej. Wg
raportu MFW, 40 bankdéw cenfralnych zastgpito cze$¢ swoich rezerw walutowych chinskim
Juanem. Nie chodzi tu o jakie$ peryferyjne banki trzeciego Swiata, lecz o kraje, fj. Australie,
Hong Kong., Koree, Indonezje, Japonie, Francje, Norwegie czy Austrie. Obecnie dolar
amerykanski stanowi 33% wszystkich rezerw walutowych podczas, gdy jeszcze w 2000 roku
odsetek ten wynosit 55%.

Luki w systemie ropa za dolary.

Jeszcze niedawno sprzedaz ropy w walucie innej niz dolar amerykanski byta btyskawicznie
stopowana. Tymczasem od czasu zakohczenia ,,humanitarnych bombardowan” Libii, opor
miedzynarodowy dla kolejnych operaciji tego typu stat sie na tyle znaczqcy, ze kilka krajow
wytamato sie z systemu dolarowego.
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Obecnie ropa ptyngca z Angoli, Sudanu, Wenezueli i Iranu sprzedawana jest z pominieciem
systemu dolarowego. Przytqczenie sie kolejnych krajow jest kwestiq czasu.

Iranowi po zniesieniu czesci sankcji handlowych pozwolono na sprzedaz nie wiecej niz 1 min
barytek ropy dziennie. WiekszosC jest eksportowana do Chin, Indii, Korei, Japonii i Turciji.
Zarowno Iran domagat sie zwiekszenia limitdw, jak i importerzy chetnie przyjeliby dodatkowqg
rope. Stany Zjednoczone blokowaty jednak zwiekszenie limitdw twierdzgc, iz dodatkowe
dochody z ropy mogqg postuzyC do finansowania rzekomego programu nuklearnego.

Wyijscie z patowej sytuaciji szybko zaproponowata Rosja, wprowadzajgc drugi obok Gold
Trade Settlement alternatywny system sprzedazy ropy. W zamian za towary Rosjanie bedqg
odkupowac od Iranu dodatkowe 500 tys. barytek ropy dziennie, co oznacza zwiekszenie
eksportu Iranu o 50%. Jest to bardzo ciekawe rozwigzanie dla mniejszych krajow, szukajgcych
alternatywy w stosunku do dolara.

Mimo, iz to chinski Juan w najwiekszym stopniu eliminuje popyt na dolary, to najbardziej
destrukcyjne narzedzia pozostajg w rekach Moskwy. Rosja jest drugim najwiekszym
eksporterem ropy i absolutnym liderem jezeli chodzi o eksport gazu. Do tej pory wiekszos¢
handlu odbywata sie z wykorzystaniem amerykanskiego dolara. Na skutek zaognienia sie
sporow pomiedzy USA oraz Rosjg coraz czesciej wspomina sie o przejsciu z dolardw na Ruble.
Na chwile obecng rosyjski system monetarny nie jest przygotowany na takie rozwigzanie, lecz
Ruble nie sqg jedyng opcjq. Alternatyw dla dolara jest wiele: EURO, Juan, Jen, Funt, koszyk
waluty czy chociazby czesciowe rozliczenie w ztocie.

Arabia Saudyjska - wielka niewiadoma.

Gtéwnym inicjatorem nagtych zmian moze okazac sie dawny wielki sojusznik USA, czyli Arabia
Saudyjska. Status Petrodolara zrodzit sie w Arabii, lecz po 40 latach relacje z USA ulegty
znacznemu pogorszeniu. Na razie kraj ten jest jeszcze zalezny do pomocy militarnej USA, lecz
rosngca wspotpraca z Chinami i Rosjg zmienia proporcje bardzo szybko.

W zesztym tygodniu podczas wizyty Obamy w Rijadzie dyskutowano o zwiekszeniu wydobycia
ropy, aby obnizy¢ cene na Swiatowych rynkach, co mogtoby ostabi¢ gospodarczo Rosje.

Ruch taki doskonale sprawdzit sie juz w latach 80-tych, gdy niska cena ropy utrzymywana
przez kilka lat doprowadzita do samoistnego rozpadu ZSRR, lecz w obecnych realiach pomyst
jest delikatnie mowigc nietrafiony.

Arabia potrzebuje wysokich cen ropy, aby utrzymac spoteczenstwo w ryzach. W przeciwnym
razie mozemy miec kolejny przyktad Arabskiej Wiosny. Poza tym, aby zbi¢ wystarczajgco cene
ropy, nalezatoby zwiekszy¢ produkcje o kolejne 3-4 min barytek dziennie, co wydaje sie byc
niewykonalne. Rosja jest takze zupetnie innym krajem niz ZSRR na poczatku lat 80-tych.

Niezaleznie od rozwoju sytuaciji w Arabii, mamy dwa kraje, czyli Rosje i Chiny ktére powoli
detronizujg dolara z funkcji waluty rezerwowe.

Chiny btyskawicznie umiedzynarodawiajg Juana kosztem dolara. Bedgc drugg najwieksza
potegqg gospodarczq i przy okazji posiadajgc najwieksze rezerwy walutowe, nieustannie
zwiekszajg udziat Juana w transakcjach miedzynarodowych. W Kanadzie czy UK bez
wiekszych problemdw mozna kupi¢ obligacje denominowane w Juanie, co 2 lata temu
wydawatoby sie nie do pomyslenia. Skoro fundusz inwestycyjny moze tatwo zakupi¢ obligacje
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najwiekszego globalnego kredytodawcy, czyli Chin, albo najwiekszego dtuznika, czyli USA, to
W Czyjq strone bedzie przesuwat sie popyt?

Rosja mimo, iz ma zdecydowanie mniejszy udziat w globalnym handlu, to jest najwiekszym
eksporterem surowcodw energetycznych. Nagty przeskok z rozliczen dolarowych na dowolny
bez dolarowy doprowadzitby do wywrdcenia systemu monetarnego do géry nogamiw ciggu
kilku tygodni. Bytoby to dziatanie bardzo destrukcyjne dla kazdej ze stron. Jednoczesnie
konsekwencje sg niemozliwe do przewidzenia. Na razie Rosja powoli podkopuje dolara bez
dolarowymi umowami handlowymi z Chinami oraz barterem z Iranem.

Podsumowanie.

Udziat dolaréw, zarbwno w wymianie miedzynarodowej jak i odsetek rezerw walutowych
zmniejsza sie systematycznie. Jednoczesnie FED drukuje 1 bin USD rocznie, za co skupuje
toksyczne aktywa od bankdw komercyjnych. Stopien zalewarowania FED'u (kapitat wtasny /
aktywa banku) wzrdst do 90. Wiekszos¢ aktywdw stanowiqg obligacje USA, na ktdre nie ma
kupcow, oraz Smieciowe hipoteki zdewastowanych nieruchomosci.

Kazdy bankier centralny zdaje sobie sprawe, ze USA jest najwiekszym dtuznikiem w historii
nowozytnej. Dtug nie bedzie sptacony, a papierowy dolar ostatecznie bedzie zdewaluowany.
Mozna powiedzie¢, ze kazdego miesigca zbiera sie coraz wiecej ptatkdw sniegu pod
dolarem. Jeden z nich ostatecznie zapoczgtkuje lawine ucieczki od dolara.

Sytuacje dolara obecnie ratuje skoordynowana dewaluacja poszczegodlnych walut, lecz o ile
Jen, Euro czy Funt sg walutami gtownie lokalnymi, to dolar petni funkcje fransakcyjno-
rezerwowdq. W pewnym momencie dojdzie do sytuaciji, w ktérej ogromna ilos¢ USD zacznie
wracac¢ do USA. Ceny obligacji pod wptywem zlecen sprzedazy sie zatamiq i eksploduje
renfownosc. Masowy dodruk dolarow ze strony FED i interwencyjny skup obligacji tym razem
nie zatrzymajqg ucieczki od dolara. Nie liczytoym takze na pomoc ze strony innych bankow
centralnych. O ile jeszcze 10 lat temu banki centralne blisko wspdtpracowaty ze sobg pod
kontrolg BIS, to po 2010 roku wydaqje sie, ze kazdy w sytuacji zagrozenia troszczy sie o siebie.

Najwazniejsze pytanie jest takie - ile jeszcze potrzeba, aby punkt krytyczny zostat przekroczony
i czy uderzenie przyjdzie ze strony Chin, Rosji czy moze Arabii Saudyjskieje

Osobiscie uwazam, ze system petrodolara zostanie rozmontowany we w miare kontrolowany
sposodb. Jezeli jednak spojrze¢ troche w przesztos¢, to niedtugo powinnismy ustyszeC o
problemach w systemie finansowym. W roku 2000 mieliSmy krach na rynku dot.com’ow, ktory
zapoczgtkowat kryzys w USA. W siedem lat pdzniej kryzys na rynku pozyczek hipotecznych
nieomal doprowadzit do zatamania catego systemu bankowego. Obechie po kolejnych 7
latach stoimy w sytuacji banki na rynku nieruchomosci w Chinach, banki na obligacjach w
zachodnim $wiecie, ktérej pekniecie bedzie miato duzo bardziej dewastujgce konsekwencije
niz wszystkie poprzednie banki.

Pytanie czy rzgdzgcym uda sie utrzymac obecny system, przechodzqgc przez kolejng besse ze
wszystkimi tego konsekwencjami, czy w pewnym momencie kto$ utraci konftrole i sprawy
nabiorg nowego rozpedu? W takiej sytuacji w ciggu kilku tygodni staniemy przed dylematem
resetu dtugow oraz koniecznosci zastgpienia systemu petrodolara czyms zupetnie nowym.

Trader21
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Opinie czytelnikow.

Ponizej znajdziecie kilka ciekawych wpisow czytelnikdw zamieszczonych pod artykutami na
blogu. Mimo, iz Trader21 nie zawsze zgadza sie z nimi fo czesto wnoszg one wiele
wartosciowych informaciji.

Ograniczenie dodruku przez FED.

Autor: Luk

Yellen taperuje, wiec trzeba byto pokazad, ze metale nie sg dobrym zabezpieczeniem przed
bankiem centralnym. Zresztq o jakim taperowaniu méwimy, skoro podobno FED wpompowat
w rynek 242 min $. Co ciekawe, Yellen wyraznie powiedziata, ze taperowanie nie oznacza
wycofania sie ze stymulacji gospodarki. Czyli masto maslane, wszystko po staremu. Im blizej
konca, tym wiecej bedzie manipulacji papierem. Przeciez zachdd jest najwiekszg kopalnig
ztota na Swiecie wg bilansu import/eksport. Sprzeddali shorty, zeby zbija¢ cene i teraz bedq po
prostu pakowac sie w coraz to wieksze ilosci papierowego metalu, az faktycznie rozjedzie sie
cena.

Kolejna duza Chinska firma zlbankrutowata, nie dajgc rady zaptacic¢ za wyemitowane przez
siebie obligacje.

Import ztota do Chin.
Autor: Thomas

Chiny dalej masowo skupujqg ztoto. "W lutym dostawy ztota z Hong Kongu do Chin wyniosty
109.2 ton netto, czyli o 30,6% wiecej niz w styczniu i o 79% wiecej niz rok temu — poinformowaty
wtadze statystyczne Hong Kongu."

"Niektorzy analitycy spekulujg, ze za silng zwyzkg chinskiego importu ztota mogty stac
podmioty kupujgce metal jako zabezpieczenie pod krotkoterminowe kredyty bankowe. Za
sprawq zaostrzenia polityki monetarnej przez Ludowy Bank Chin w Panstwie Srodka coraz
trudniej jest o kredyt, zwtaszcza, jesli nie przedstawi sie solidnego zabezpieczenia."

By¢ moze rzeczywiscie Chiny zamierzajg oprze¢ swojg walute o ztoto. Jeili te "spekulacje
niektorych analitykow" sq prawdziwe, LBC juz pierwszy krok w tym celu uczynit: Pozyczymy
wam kase, ale tylko pod zastaw solidnego zabezpieczenia 1j. ztota.
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Zakup ztota / srebra bezposrednio w KGHM.
Autor: Artur

Dostatem wiadomos¢ z KGHM jak mozna kupic ztoto. "Materiat: ztoto inwestycyjne w postaci
sztabek™.

Baza dostawy: odbidr z HM Gtogdw na koszt i ryzyko kupujgcego.

Cena: notowanie spot London Gold Price AM lub PM lub Srednia AM/PM w USD/troz z
obopdlnie uzgodnionego dnia plus premia, przeliczone na ztote po Srednim kursie USD wg
tabeli kursdw NBP, znanym w momencie ustalania ceny (Stawka podatku VAT: zwolnione).
Wybdr notowania nalezy zgtosi¢ i uzgodnic przed jego ogtoszeniem.

Wartos¢ towaru zostaje ustalona ostatecznie w momencie wydania towaru ze wzgledu na
przyjecie do rozliczenia finalnego wagi stwierdzonej w czasie wydania wlewkow ztota z HMG.

Ptatnosc¢: petna przedptata na konto KGHM. Wptaty naleznosci nalezy dokonac najpdzniej w
nastepnym dniu po ustaleniu ceny.

Warunkiem wydania materiatu jest m.in. wptyw catej kwoty naleznosci na rachunek bankowy
KGHM Polska Miedz S.A.

Ponadto informujemy, ze przedstawienie wigzqcej oferty ze strony KGHM bedzie mozliwe
wytqgcznie pod warunkiem uprzedniego uzyskania od kontrahenta, do ktérego jest
adresowana, informaciji i dokumentow, do ktérych zgromadzania KGHM jest zobligowany
przed zawarciem transakcji, w zwigzku z realizacjg obowigzkéw ustawowych wynikajgcych z
bezwzglednie obowigzujgcych polskich przepisow w zakresie przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Powyzszy warunek bedzie uznany za spetniony w
przypadku dostarczenia KGHM rzetelnie i komplethie wypetnionych formularzy zatgczonych
do niniejszego e-maila (w formie oryginatéw dokumentow), tj.

(a) ,FORMULARZA KLIENTA FIRMOWEGO” (zawierajgcego dane klienta),

(b) ,,FORMULARZA KLIENTA FIRMOWEGQ" (zawierajgcego wykaz oséb umocowanych do jego
reprezentaciji w ramach transakciji), oraz

(c) oryginatu dokumentow firmy bgdz kopii potwierdzonej za zgodnosc¢ z oryginatem przez
notariusza lub radce prawnego,

(d) petnomocnictwa oséb upowaznionych do zawarcia niniejszej transakcji, o ile nie sg one
wymienione w dokumentach firmy.

W przypadku braku spetnienia niniejszego warunku, KGHM ma prawo odmowic zrealizowania
transakcji. Ponadto KGHM ma prawo odmoéwi¢ zawarcia zrealizowania fransakcji w
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przypadku stwierdzenia (na bazie zgromadzonych informacji o kontrahencie) okolicznosci,
ktére na mocy bezwzglednie obowiqzujgcych polskich przepisdw przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu uniemozliwiajg KGHM przeprowadzenie transakcji."

Lokale vzytkowe.
Autor: Michael

Moim zdaniem lokal uzytkowy to dobre rozwigzanie. Sam obecnie wychodze z mieszkan, ktére
kupowatem pod wynajem i szukam lokalu uzytkowego w Warszawie. Ceny lokali poleciaty na
teb, to co kiedys kosztowato 17000 zt/m.kw, dzis kosztuje 13500 zt/m.kw. Wtasciciele schodzg
z cen. Pamietaqj, ze kazdy chce prowadzi¢ biznes i zarabiac.

MOj brat ma lokal uzytkowy, kupiony naprawde od goscia na musiku. Rentownosc¢ z najmu 8%
netto rocznie. Wyszedt mu najemca, szukat nastepnego miesigc. A lokal ma w niespecjalnej
lokalizaciji.

Pokaz mi w Warszawie na Ursynowie czy Bielanach lokal, ktéry stoi nie wynajety dtuzej niz 2
miesigce (oczywiscie, jezeli wtasciciel nie ma kosmicznych oczekiwan).

Oczywiscie przy kupnie frzeba strasznie uwazac, sprawdzic plan zagospodarowania
przestrzennego dla najblizszej okolicy, czy zaraz nie wybudujg za rogiem hipermarketu lub
galerii handlowej. Przy wynajmie najlepiej takze omijac duze siecidwki, straszne zanizajg ceny.
MOj kolega ma lokal na Saskiej Kepie, na gtdwnej ulicy, lokal 25m.kw. Wynajmuje na kebab,
bierze 5000 zt miesiecznie.

Tam gdzie masz ludzi, ruch, osiedle, lokale zawsze znajdg najemcdow, nawet jak naprzeciwko
jest hipermarket. Kiedys Swietnymi najemcami byty banki, obecnie zamykajg oddziaty,
wszystko idzie do internetu. Tu jest zagrozenie, dlatego lokal trzeba kupowac w takim miejscu,
gdzie mieszka duzo ludzi i nawet w przysztosci bedzie go mozna wynajgc - wszystkiego do netu
nie da sie przeniesc.

A propos nieruchomosci, jest jeszcze jedna mozliwosc: poczekac, az banka na mieszkaniach
w U .K peknie (ajest napuchnieta konkretnie) i kupi¢ tam mieszkanie pod wynajem.

Sprzedaz monet kolekcjonerskich a podatek dochodowy.

Autor: piteroo7

..Jak wyjasnia Aleksandra Koztowska, doradca podatkowy, starszy konsultant w TPA Horwath
Sztuba Kaczmarek, zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 8 ustawy o PIT (t.j. Dz.U. z2010r. nr 51, poz. 307 z
pozn. zm.), dokonujgcy sprzedazy powinien wykazac przychdd podatkowy, jezeli do zbycia
dochodzi przed uptywem pot roku, liczgc od kohca miesigca, w ktérym nastgpito nabycie
monet. Jezeli za$ do zbycia dojdzie PO UPLYWIE POt ROKU, wéwczas obowigzek podatkowy
NIE WYSTAPI. Jednoczesnie przychdd z odptatnego zbycia przedmiotéw kolekcjonerskich
pomniejsza sie o koszty odptatnego zbycia."

Wiec biorgc pod uwage, ze dokonamy sprzedazy za 10... 15 lat, podatek nie bedzie
obowigzywat?!
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Rozpad system monetarnego wg. Jima Rickardsa.
Autor: Luk

W programie "Boom Bust" Jim Ricards wypowiadat sie nt. Smierci walut fiducjarnych. Twierdzi
on, ze podczas nastepnej zapasci "obail out" przeprowadzi jg MFW, a nie BC, ktére juz teraz
majq bilans uiemny z 15 zerami. Ciekawa alternatywa, ktéra moze przedtuzy< upadek o kilka
nastepnych miesiecy/lat. Ksigzki jeszcze nie czytatem, wiec niewiele moge powiedziec na ten
temat. Zobaczcie sami.

https://www.youtube.com/watch2v=z27ceSeGK3s

Widziatem ostatnio ciekawy wywiad z Jerrym Robinsonem. Polecam wszystkim. Mate co nieco
o tym, co moze nasz czekac¢ w czasie definitywnego rozpadu waluty i przejscia ze starego do
nowego systemu.
https://www.youtube.com/watch2v=0cSDBCOZIiA&list=UU_z1-SiJKvvBsFb95eT?JwQ

Stany to kraj trzeciego Swiata. W tym momencie majg 2 wyijscia z sytuacji. Przyznac, ze sqg
bankrutami i budowac potege od poczgtku. Najpierw muszg zgromadzi¢ kapitat, by znowu
praca ludzka mogta by¢ wydajna i produktywna. Bez kapitatu nic nie zrobig. Samo know how
to tylko jedna strona medalu. To wydajnos$¢ daje panstwu dobrobyt. Fakt, ze Swiat zachodni
pomimo wydajnego systemu produkcji pogrgza sie w biedzie jest bezposrednig przyczyng
rozro$nietego programu socjalnego, rzgdu i sektora finansowego.

Drugie wyijscie to dyktatura. W zasadzie to dozynanie spoteczenstwa. Juz teraz wiemy, ze
wtasnie tg droge rzgd wybiera (FEMA, NSA, deficyt). Moim zdaniem pchng gospodarke w
kierunku centralnego planowania. Dolar wypadnie z obiegu, a za prace amerykanie bedg
dostawac talony na zywnosc i inne aktywa. Czym to sie konczy, pokazuje historia. Bardzo
prawdopodobne moim zdaniem jest to, ze Stany bedqg przypominac Koree Potnocng.
Problemem naszym jest to, ze bedzie to Korea na sterydach. Juz teraz widac jakie sg napiecia
miedzy wtadzg, a obywatelami chociazby na przyktadzie Clivena Bundyego.

Polecam fajny wyktad Petera Schiffa, z ktérego z odrobing fantazji mozna wywnioskowac to,

CO napisatem wyzej.
https://www.youtube.com/watchev=QH2YHu3Ybdo

Inny ciekawy wywiad.
Autor: toml
Witam, oto link do ciekawej franskrypciji z wywiadu dla Alex Jones.

"Nadchodzqgca Inflacyjna Depresja"
-wywiad z dr Paulem Craigiem Robertsem, ojcem reganomiki.

http://www.prisonplanet.pl/ekonomia/nadchodzaca_inflacyjna,p398820669
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