Wydanie 5/ 2014

W dzisiejszym wydaniu:

1. Glodowe emerytury juz za kilka lat. Str. 2-6
»Reforma” polskiego systemu emerytalnego miata na celu jedynie zmniejszenie
deficytu krajowego. Mato kto juz wierzy w przysztos¢ systemu emerytalnego. W
artykule znajdziecie analizy danych statystycznych, ktére pozwalajg zrozumie¢ w

jakiej sytuacji znajdq sie emeryci za kilka lat.

2. Troche spekulacji na temat kawy. Str. 7-8
Ostatnimi czasy cena kawy zaczeta dynamicznie sie zmieniac. Spekulacje na kursie
tego surowca mogqg spowodowac wieksze pobudzenie organizmu niz niejedno

espresso.

3. Nowa globalna waluta rezerwowa. Str. 9-12
MEW planuje wprowadzi¢ nowy SDR, ktéry prawdopodobnie miatby stopniowo
przejmowac role rezerwowo — transakcyjng w miejsce zdewaluowanego dolara.
Czyzby politycy dazyli do zmniejszenia roli dolara w skali globalneje¢ A moze jest to

poczatek procesu globalnego resetu dtugow?

4. Globalny diug przekroczyt 100 bilionow USD. Str. 13
Dtug globalny rosnie szybciej niz globalny PKB. Politycy ttumaczqgc sie, ze
zwiekszajgc zadtuzenie wspierajg gospodarke, sprytnie mijajqg sie z prawdqg. W

artykule znajdziecie kilka stow dotyczgcych przysztosci rynku dtugu.

5. Hipotetyczne plany bankierow. Str. 14-17
Obecnie dziatajgcy system bankowy jest skazany na porazke. Manipulacje cenami

ztota, rozdawanie kredytéw bez odpowiedniego zabezpieczenia oraz gromadzenie

majatku w rekach 1% populaciji moze skonczy< sie pospolitym ruszeniem.
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Glodowe emerytury juz za kilka lat.

Inaczna czes¢ naszego wynagrodzenia miesigc w miesigc jest odprowadzana do ZUSu w
postaci roznego rodzaju sktadek. Skoro ptacimy ,haracz” to myslimy, ze gdy juz przejdziemy
na emeryture to rzgd o nas zadba. Obecnie emerytom moze sie nie przelewaq, lecz w
wiekszosci prowadzg godne zycie. Przyjrzyjmy sie zatem jak moze wyglgdac system
emerytalny w perspektywie kolejnych 10 — 15 |at.

O tym, ze rzgd skonfiskuje srodki zgromadzone na indywidualnych kontach emerytalnych
pisatem do$¢ dawno. Nie zdawatem sobie jednak sprawy, ze dostowna kradziez 240 mid
ztotych przejdzie bez najmnigjszego oporu spotecznego. Rzgd po prostu przejgt potowe
srodkéw zgromadzonych w OFE, a nastepnie umorzyt obligacje, zmnigjszajgc tym samym
oficjalny dtug kraju.

To, co dawniej byto oficjalnym dtugiem rzgdu wzgledem przysztych emerytéw zostato
zamienione na obietnice bez pokrycia. Z punktu widzenia rzgdzgcych Swietne rozwigzanie.
Skonfiskowane Srodki wystarczg na pokrycie deficytu w ZUS przez kolejne 3-4 lata. Po tym
czasie tzw. drugi filar zostanie zlikwidowany catkowicie. Skoro jednym ruchem rzqd
dokapitalizowat sie kosztem przysztych emerytow praktycznie bez oporu ze strony
spoteczenstwa to czemu operacja upanstwowienia resztek systemu nie miataby byc¢
powtdrzona?

Wysokos$¢ przysztych emerytur bedzie zatem catkowicie zalezna od panstwa. Mozliwose
wyptat emerytur na obecnym poziomie bedzie sie jednak kurczy¢ z kazdym kolejnym rokiem.

1. Rosngcy deficyt.

Wg. ZUS deficyt Funduszu Ubezpieczen Spotecznych w 2014 roku ma wynies¢ od 51 do 67 mid
PLN. Oznacza to, ze wptywy z i tak wysokich sktadek nie pokrywajg wyptat (renty, emerytury).

Do prawdziwej eksplozji deficytu w FUS dojdzie po 2018. Obecnie sredni wiek przechodzenia
na emeryture wynosi 61 lat dla mezczyzn oraz 59,5 roku dla kobiet. Zwazywszy, ze najliczniejszg
grupg sqg obecnie piecdziesieciolatkowie to wtasnie oni po roku 2018 zaczng przechodzi¢ na
emeryture.

2. Starzenie sie spoteczenstwa.
Aby populacja danego kraju utrzymywata sie na niezmienionym poziomie, na kazdg kobiete

powinno przypadac 2,1 dziecka. Tymczasem wspdtczynnik dzietnosci utrzymuje sie znacznie
ponizej tego poziomu od 22 lat.
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Przy statej lub nieznacznie rosngcej liczbie emerytéw drastycznie zmniejszy sie liczba osdb w
wieku produkcyjnym. Przektada sie to na spadajgcq relacje pracujgcych w stosunku do
pobierajgcych Swiadczenia socjalne.

3. Emigracja.
Problemy ekonomiczne dotykajg catej Europy. Nasilajg sie sentymenty antyemigracyjne.

Najprawdopodobniej w czasie nie dtuzszym niz 4-5 |lat wiele krajow bedqgcych do tej pory
gtéownymi kierunkami emigraciji zamknie lub ograniczy powaznie dostep do rynku pracy. O ile
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wysokiej klasy specjalisci nadal bedqg bardzo chetnie przyjmowani, o tyle wiele oséb o niskich
klasyfikacjach nie bedzie miato mozliwosci znalezienia pracy za granicq, co zwiekszy
bezrobocie w Polsce oraz nasili problemy fiskalne. Gdyby w ciggu ostatnich kilku lat z kraju nie
wyjechaty 2 min oséb, bezrobocie ksztattowatoby sie nie na poziomie 14%, lecz blizej 20%.

4. Rosnqgcy dtug.
Przez ostatnie 14 lat dtug kraju w relaciji do PKB wzrdst z 37% do 56%. Jest to wytgcznie oficjalny

dtug. Jak wiadomo, umarzajgc obligacje posiadane dawniej przez OFE rzad oficjalnie
zmniejszyt zadtuzenie kraju.

POLAND GOVERNMENT DEBT TO GDP
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Czy zobowigzanie w stosunku do przysztych emerytéw wygasto?e Oczywiscie, ze nie - zmienita
sie tylko klasyfikacja z oficjalnego dtugu na dtug bez pokrycia, czyli ukryty dtug.

Na szczesScie od marca 2013 wszystkie panstwa UE sg zmuszone do szacowania przysztych
zobowigzan emerytalnych, czyli fzw. dtugu ukrytego.

Ot6z na koniec 2012 roku szacunkowa warto$¢ wszystkich zobowigzan rzgdu wzgledem
obecnych emerytow jak i oséb ptacqcych sktadki, ktdre po osiggnieciu wymaganego wieku
przejdg na emerytury wynosi 193% PKB. Jest to kwota 83 tys. na osobe.

5. Nacjonalizacja kont emerytalnych wkrétce standardem w Europie.

Problemy fiskalne catej UE sg coraz powazniejsze. W Polsce oraz Rosji w zesztym roku
przeprowadzono bez echa rabunek kont emerytalnych. To, co zostato przeprowadzone w
Polsce, z duzym prawdopodobienstwem bedzie zastosowane na wiekszqg skale w tej czy innej
formie.

W zesztym miesigcu Komisja Europejska otwarcie zasugerowata, ze oszczednosci emerytalne
500 min Europejczykdw powinny by<¢ ,zmobilizowane”, a nastepnie uzyte w celu
sfinansowania unijnych projektdéw inwestycyjnych majgcych pobudzic gospodarke.

Tego typu propozycji jest zdecydowanie wiece]. Poczgwszy od jednorazowych
nadzwyczajnych podatkdw naktadanych na oszczednosci (w  tym  wszelkie konta
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emerytalne), az po otwarte nawotywanie do nacjonalizacji kont emerytalnych
zastosowanych w Polsce.

W Europie funkcjonuje wiele programow, w ktérych srodki na przysztqg emeryture sg zwolnione
z podatku, lecz nie mozna ich podjgc¢ przed osiggnieciem wymaganego wieku. Jest to
zwyczajnie zbyt takomy kgsek dla zbankrutowanych rzgdow, aby pozostat nietkniety.

Skoro przez lata posiadacze kont nie ptacili podatkdw od zyskdw kapitatowych to przyszedt
czas rozliczenia. Jeden dekret i 30 % podatek uszczupli wszelkie tego typu programy
emerytalne.

6. Utrzymanie emerytéw obowiqgzkiem dzieci.

W przesztosci osoby w wieku podesztym byty utrzymywane przez dzieci czy najblizszg rodzine.
Po Il wojnie swiatowej wprowadzono obowigzkowe sktadki emerytalne, z ktérych finansowano
przyszte wyptaty Swiadczenh emerytalnych. System taki dobrze funkcjonowat, gdy na 1
emeryta przypadato 10 pracujgcych.

W obecnych realiach Europa zaczyna powoli przerzucac¢ obowigzek utrzymania osob
starszych z panstwa na dzieci. Niedawno Niemiecki Sgd Najwyzszy orzekt, ze dzieci muszg
opiekowaé sie rodzicami nawet, jezeli nie rozmawiali ze sobg od 27 lat. Swiadczy to
ewidentnie o tym, ze caty system opieki nad seniorami sie walii bez znaczenia jest fakt, ze ktos
przez lata ptacit sktadki na emeryture.

7. Ciecia emerytur o 50%.

Jak wiadomo, Ukraina mimo relatywnie niskiego zadtuzenia (ok 40% PKB) jest w optakanej
sytuacji finansowej. ,,Ratunek” przyjdzie najprawdopodobniej z MFW, pod warunkiem ciec¢
socjalnych. Jednym z warunkéw jest m.in. zmniejszenie wysokosci wyptacanych emerytur z
okoto 160 do 80 USD. Jest to poziom nie pozwalajgcy na przezycie, lecz wtadze Ukrainy by
moze nie bedqg miaty innego wyjscia jak tylko sprosta¢ warunkom narzuconym przez MFW
niezaleznie od kosztow spotecznych.

Przyktad Ukrainy pokazuje do czego moze byC zmuszony kraj zagrozony bankructwem, a
widzqgc przyrost realnego dtugu Polska najdalej za kilkanascie lat nie bedzie w stanie sptacic
swoich dtugdéw. Zostanie zatem albo bezposrednie bankructwo, co jest bardzo Zle
postrzegane, albo kolejna ,reforma” systemu emerytalnego.

8. System kanadyjski.

W sytuacji podbramkowej rzgd moze wprowadzi¢ w Polsce system emerytalny podobny do
Kanady czy Nowej Zelandii. W takim systemie emerytura jest wyptacana kazdemu po
osiggnieciu zatozonego wieku. Jej wysokos¢ jest ustalana na minimalnym poziomie
niezaleznie od przepracowanych lat oraz wysokosci odprowadzonych sktadek. Nie ma
zadnych preferencji emerytalnych. Za planami wprowadzenia takiego rozwigzania
przemawiajq coraz czesciej publikowane w mediach artykuty gloryfikujgce takie systemy.

Liczne grupy oczywiscie bedq protestowaty zgtaszajgc niekonstytucyjnos¢ takiego
rozwigzania (prawa nabyte). Jezeli Trybunat Konstytucyjny ogtosi zgodnos$¢ przepisow z
Konstytucjg to mamy sprawe zamknietq. Jezeli prawa nabyte okazg sie nienaruszalne
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wystarczy, aby rzgd progresywnie opodatkowat emerytury tak, aby sprowadzi¢ ich wysokos¢
do poziomu bliskiemu minimalnej emeryturze.

Podsumowanie.

Powszechny system ubezpieczen jest bankrutem, niezaleznie od tego ile razy jeszcze politycy
temu zaprzeczq. Emerytury za kilka czy kilkanascie lat nie pozwolg na godne zycie. Im szybciej
zdamy sobie z tego sprawe tym lepie;.

Podejscie do oszczedzania wsrdéd Polakéw zmienia sie na lepsze. Wraz z zalewem tanich
kredytdbw w latach 2003-04 oszczednosci Polakéw spadty do pomijalnych poziomdw.
Obecnie jest lepieg], lecz jeszcze duzo do nadrobienia.

Jezeli sami nie zadbamy o wtasng przysztose, to rzgd tego za nas nie zrobi. Takie podejscie
oczywiscie wymaga wielu wyrzeczen i ograniczenia konsumpcji. Moim zdaniem lepiej jednak
jest zrezygnowac¢ z kupna wiekszej plazmy niz ma sgsiad i skupi¢ sie na oszczedzaniu i
pomnazaniu kapitatu.

Trader21
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Troche spekulacji na temat kawy.

Mojg dewizqg inwestycyjng od zawsze byto inwestowanie w wartos¢. NiedowartoSciowane
aktywa, ktérych masy jeszcze nie odkryty zawsze stanowity okazje i w dtugim terminie dawaty
nieprzecietne zwroty. Czasami jednak rynek sam podsuwa okazje z miejsc, ktérych najmniej
bym sie spodziewat.

Cena kawy w latach 2002 — 2011 wyrazona w USD rosta sobie w miare spokojnie w tempie
zblizonym do dewaluaciji dolara. Od potowy roku 2011 kawa weszta jednak w typowy rynek
bessy. W ciggu 2,5 roku cena spadta z 280 USD na 105 USD. Spadek o 63%, niezle.

COFFEE
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W listopadzie 2013 roku frend spadkowy zaczgt sie odwracac. Pomiedzy listopadem, a
kohcem stycznia doszto do zdrowego odbicia rzedu 15% i jest to cos zupetnie normalnego.

Luty i pierwsza potowa marca przyniosta nam natomiast prawdziwg eksplozje, kiedy to cena
ze 130 USD wizrosta nagle do 205 USD. Wzrost ceny o 57 % w 1,5 miesigca nie jest czyms
naturalnym.
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Kilka dni temu cena kawy zatamata sie. Jak kazde aktywo po niezdrowym rajdzie potrzebuje
odreagowania, ktére moze by dobrg okazjg do matej spekulacji na spadek ceny kawy.

Moim zdaniem to, co stato sie z ceng gazu naturalnego, ma sporqg szanse do powtdrzenia w
przypadku ceny kawy. Spekulacje cenowe omawiam niezbyt czesto na tamach newslettera,
ale jezeli rynek sam podrzuca ciekawe okazje inwestycyjne to szkoda z nich nie skorzystac.

Najwazniejsze jest jednak, aby zdawac sobie sprawe, ze shortowanie kawy jest czystq
spekulacjq i z inwestowaniem ma niewiele wspdlnego. Praktycznie caty rynek kontraktéow
terminowych jest w duzym stopniu manipulowany i z naszych prognoz moze nic nie wyjsc.

Uwazam jednak, ze w ciggu nagjblizszych tygodni mamy zdecydowanie wieksze
prawdopodobienstwo na znaczny spadek ceny kawy niz na kontynuacje wzrostdw. To co
bedzie pdzniej jest wrozeniem z fusow.

Trader21
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Nowa globalna waluta rezerwowa.

Eskalacja wydarzen na Ukrainie przyspieszyta zakulisowe dziatania zmierzajgce do
pozbawienia dolara amerykanskiego statusu waluty rezerwowej. Na chwile obecnqg zadna z
papierowych walut nie bytaby w stanie wypetnic luki po USD. Na znaczng rewaluacje ztota i
powrdt do walut powigzanych z metalem tez jest troche za szybko, gdyz doprowadzitoby to
do bezprecedensowego upadku papierowych walut i petnej dezintegracji systemu
finansowego. Utrata kontroli nad systemem monetarnym mogtaby pociggngc¢ za sobg
nieprzewidywalne konsekwencje w skali globalnej, na czym nikomu nie zalezy.

Osoby, ktore faktycznie ksztattujg system monetarny, szukajg przejsciowego rozwigzania, ktére
pozwolitoby przejs¢ do nowego systemu zapewne powigzanego ze ztotem w sposdb ptynny.
Chodzi o utrzymanie kontroli nad transformacjg monetarng.

Wydaije sie, ze nowy SDR (Special Drawing Rights) emitowany przez MFW miatby stopniowo
przejmowac role rezerwowo-transakcyjng w miejsce dewaluowanego dolara.

Pomyst ten nie jest nowy. Przez wiele lat za takim rozwigzaniem optowaty elity finansowe
dgzgce do powotania jednego globalnego banku centralnego pod kontrolg
angloamerykanskiego kartelu. Uktad sit z czasem sie zmienit i zachdd przestat promowac
SDR'y.

Sprawa nowych SDR'éw nabrata tempa po 2008 roku, kiedy to nowe potegi gospodarcze
(BRICS) zaczety nawotywac do zastgpienia dolara nowqg walutg rezerwowa.

W 2009 roku Prezes Banku Chin Zhou Xiaochuan wezwat do zastgpienia dolara
miedzynarodowym wehikutem niezaleznym od poszczegdlnych krajow zapewnigjgcym
stabilizacje w dtugim terminie. W roku 2010 probowano przebudowac strukture MFW,
dostosowujgc podziat gtoséow do obecnych realidbw ekonomicznych. Sprawa zostata
zablokowana przez Kongres USA, ktory nie wyrazit zgody na dokapitalizowanie MFW kwotg
zaledwie 63 mid USD. Stany Zjednoczone jako gtdwny udziatowiec majg prawo veta, przez
co sprawa utkneta w martwym punkcie na kolejne 4 lata.

Wiele zmienito sie po lutowym spotkaniu G20, na ktérym wyznaczono USA czas do kwietnia
na dostosowanie sie do planowanych zmian. Juz nie tylko Chiny posiadajgce najwieksze
rezerwy dolarowe, ale i Rosja, Indie i Japonia domagajg sie zmian pozwalajgcych na
uniezaleznienie sie od presji dolara.

W obecnej formie MFW emituje SDR'y, ktdrych zabezpieczeniem sqg dolary, euro, jeny oraz
funty. MFW posiada takze trzecie najwieksze zapasy ztota w ilosci 2814 ton. Realng kontrole w
funduszu sprawowato jednak USA, ktére miato prawo veta, przez co bez zgody
amerykanskich korporaciji stojgcych za MFW nie mogty zapas¢ zadne wigzgce decyzje.
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Po przebudowie MFW ukiad sit przedstawiatby sie nastepujgco:

Current SDR Composition Pro Forma New SDR Composition

Russia

Zrédto: goldenjackass.com

Zmiany w kompozycji SDR'6w:

- rola Euro zredukowana o ponad potowe do ok 14%,

- rola USD zredukowana do 25%,

- rola Jena i Funta nieznacznie zredukowana,

- wprowadzenie Rubla i Yuana z udziatem po ok 10%,

- wprowadzenie ztota i srebra z udziatem tgcznym rzedu 20%,

- wprowadzenie okoto 10% udziatu dla Brazylii, Indii, Turcji i by¢ moze Indonezji,

Poza zmiang kompozycji SDR’éw wymagane bytoby znaczne zwiekszenie funduszy MFW.
Mimo, ze najsilniej] do zmian nawotujg Chiny i Rosja to kraje te zaznaczajq, ze zastgpienie
jednej papierowe] waluty Super SDR'em zdominowanym przez inne papierowe waluty nie
rozwigzuje obecnych problemdw, tj. nierdbwnowagi w wymianie handlowej oraz kwestii kreacji
nadmiernego dtugu. Upowszechnienie jednak nowego SDR'a mogtoby znacznie ztagodzi¢
skutki masowych i nieuniknionych odpisow dtugdw oraz nastepujgcych po nich fali bankructw
w sektorze finansowym.

Wydaje sie, ze zmiany te majg dos¢ duze szanse powodzenia. Chinczycy majg najwieksze
rezerwy walutowe oraz sg najwiekszym wierzycielem USA. Przy okazji Stany Zjednoczone
prezentujq sie ostatnio jako kraj nieprzewidywalny. Po stawnym ,,fuck the EU” Victorii Nuland

nawet Niemcy mogqg poprzeC propozycje zmian mimo znacznego okrojenia roli Euro w
koszyku walutowym.
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Rosja poza wprowadzeniem Rubla jako czesci sktadowej nowego SDR'a gtosno optuje takze
za dotgczeniem ztota i srebra, co ma wielu zwolennikdw szczegdlnie wsrdd krajdéw azjatyckich
oraz eksporteréow surowcow, ktorzy do tej pory w zamian za surowce otrzymywali
permanentnie dewaluowane dolary.

Implikacje wprowadzenia SDR’a dla poszczegdlnych krajéw.

W wiekszosci przypadkdw wprowadzone zmiany nie miatyby duzego wptywu na waluty
lokalne. Wyjgtkiem oczywiscie bytby USD, ktory doznatby znacznej dewaluacji. Odejscie od
USD jako waluty rezerwowej mogtoby pociggngc konieczno$¢ wprowadzenia nowego
dolara wewnetrznego jako jednostki rozrachunkowej wytgcznie na terenie USA. Obecny dolar
uzywany bytby natomiast w wymianie miedzynarodowej pomiedzy bankami centfralnymi oraz
rzgdami krajow zachodnich, poszerzonych o Japonie czy Koree Pd. Dolar miedzynarodowy
ostatecznie przestatby by rozwadniany nieustannym dodrukiem, gdyz skokowa dewaluacja
nowego dolara lokalnego pomogtaby znacznie ograniczyC deficyt USA, przy okazji
sprowadzajgc kraj do poziomu krajdow rozwijajgcych sie.

Dobrym przyktadem sqg skokowe dewaluacje boliwara wenezuelskiego. Lokalna waluta
tanieje z dnia na dzien o x %. Dwucyfrowa inflacja jest standardem. Produkty importowane
znacznie drozejq, co napedza produkcje wewnetrzng oraz pomaga zredukowac deficyt w
handlu zagranicznym.

Wprowadzenie Super SDR'Ow zapewne zakonczytoby ere ptynnych kursdw walutowych.
Wartos¢ krajowych walut zostataby ustalona na okreslonych poziomach w stosunku do SDR.
Wartosci te bytyby korygowane co pewien okres.

Waluty kilku znaczgcych krajow takich jak Indie, Turcja czy Brazylia takze nie zmienityby
wartosci, gdyz mimo potegi kraju sq to ciggle waluty lokalne i rzadko kiedy sq one frzymane
w formie rezerw w innych bankach centralnych.

Cata procedura wprowadzenia Super SDR'Ow przyjeta by zostata z réznym odczuciem.
Zachod miatby alternatywe oraz mozliwos$E awaryjnego zwiekszenia ptynnosci. Kraje takie jak
Turcja, Iran, Indie czy Indonezja zapewne powrdcityby do rozliczen w ztocie, co od zawsze
byto gteboko zakorzenione w azjatyckiej kulturze.

Czas przemian.

Cata procedura przejscia nie odbytaby sie bez ogromnych perturbacji na rynkach
finansowych. Obecnie wiekszos¢ aktywdw oparta jest na dtugu. Wg danych BIS globalny dtug
przekroczyt 100 biliondw USD. Globalny PKB wynosi natomiast ok 75 biliondw. Nie ma innego
wyjscia niz masowe odpisanie wiekszosci dtugdw, co pociggnie za sobg ogromne
konsekwencije, o ktérych pisatem w przed rokiem w artykule ,,Global Reset”.

Wprowadzenie ztota i srebra do systemu jako punktu odniesienia rozpocznie trend, ktory z
czasem bedzie zyskiwat na znaczeniu. Ostatecznie czeka nas powrdt do powigzania walut ze
ztotem w tej czy innej formie.

Od lat ogromna ilos¢ ztota wedruje z zachodu na wschod. Jezeli ksztatt nowego systemu
wyjdzie z zachodu, zapewne zostang wprowadzone furtki do powszechnej dewaluacji walut.
W przesztosci Bretton Woods teoretycznie zapewniat dolara dobrego jak ztoto. Wojna w
Wietnamie oraz program ,,Wielkiego spoteczenstwa” okazaty sie na tyle kosztowne, ze USA
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nadrukowato tyle dolardéw, ze musiano ostatecznie zerwac link do ztota, aby zatrzymac
odptyw ztota z USA.

Z drugiej strony, jezeli sztywny reziim monetarny narzuci wschdod, to system zapewne bedzie
duzo bardziej wiarygodny i trwaty. Jak to odbije sie na USA i Europie frudno powiedzie¢, gdyz
poza grupg zaufanych oséb mato kto zna prawdziwe rezerwy ztota poszczegolnych krajow
zdeponowane w Londynie czy w NY.

Podsumowanie.

Niezaleznie od ostatecznej formy Super SDR ma w 80% sktadac sie z papierowych walut. Ztoto
i srebro majg stanowic nie wiecej niz 20%. Moze jest to rozwigzanie umozliwiajgce ,relatywnie”
tatwe przejscie przez reset dtugdw czy odejscie od dolara jako waluty rezerwowej. Fakt jest
jednak taki, ze Super SDR pozostawatby ciggle derywatem zaleznym od innych papierowych
walut. W Europie czy Ameryce Pn. system taki mogtby utrzymac sie przez chwile na poziomie
wymiany miedzynarodowej czy rezerw walutowych. Dla odmiany caty wschdéd z Chinami i
Rosjg na czele bedzie moim zdaniem zmierzat do ustanowienia trwatego linku waluty ze
ztotem, gdyz tylko taki system moze zapewnic frwaty rozwdj oraz dominacje na arenie
miedzynarodowej. Prototyp zostat zresztq juz z powodzeniem przetestowany przez Turcje, Iran,
Chiny i Indie, po tym jak na skutek sankciji Iran zostat odciety od systemu Swift.

O ile jestem ogromnym przeciwnikiem walut zaleznych wytgcznie od woli politykdw czy
bankieréw centralnych, to jednak uwazam, ze Super SDR mogtby by¢ pewnym tymczasowym
rozwigzaniem na przejscie z jednego systemu do drugiego bez posuwania sie do rozwigzan
militarnych.

Co SDR oznacza z punktu widzenia inwestycyjnego:

- rewaluacje ztota i srebra w efekcie powrotu do systemu monetarnego,

- krach na rynku dtugu (obligacje) w wyniku masowych odpisow ztych dtugow,

- znaczne straty na rynkach equity w efekcie ogromnych strat sektora finansowego,

- zmiane percepcji ludzkiej i odejscie od dtugu jako aktywa, w ktérym trzymamy oszczednosci.
Na razie poki co Super SDR i transfer sit w MFW zostat odtozony do kwietnia. Mozemy zatem
spokojnie SledziC kierunek ewolucji systemu monetarnego. Niezaleznie, w ktdérg strone system
bedzie ewoluowat zmierzamy w kierunku systemu freegold (rozliczamy sie w walutach

papierowych, oszczedzamy w ztocie).

Trader21
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Globalny dtug przekroczyt 100 bilionéw USD.

Bank Rozrachunkdéw Miedzynarodowych opublikowat ostatnio raport obrazujgcy przyrost
dtugu w skali globalnej. Wynika z niego, ze w ciggu niecatych 7 lat globalny dtug wzrdst o
ponad 40%, z 70 bin do ponad 100 bin USD obecnie. Dla porownania zsumowany PKB
wszystkich krajow wynosi nieco ponad 70 bin USD.

Najszybszy przyrost dtugu oczywiscie wystgpit na poziomie rzgdowym i samorzgdowym.

Bardzo istotny jest fakt, ze w sytuaciji, gdy dtug wzrdst o ponad 40%, globalna wartos¢ rynkdw
akcji spadta o 6,7% do poziomu 53,8 bin USD.

Rzgdy oficjalnie twierdzqg, ze zwiekszajgc wydatki stymulujg gospodarke, lecz prawda jest
taka, ze ciggu 7 lat dtug wzrdst o 42%, podczas, gdy PKB wzrosto o 18 %. Kazdy kolejny dolar
dtugu produkuje mniej niz dolar wzrostu PKB.

Mimo, iz zadtuzenie najbardziej wzrosto w krajach rozwinietych, to wzrost PKB dotyczyt prawie
wytgcznie krajow rozwijajgcych sie o niskim zadtuzeniu.

Pseudo ekonomisci bazujgcy na teoriach Keynsa twierdzqg, ze zwiekszajgc zadtuzenie mozna
pobudzi¢ gospodarke. Zapominajg niestety o tym, ze nawet Keynes twierdzit, iz proces ten
ma sens tylko w sytuacji, gdy gospodarka jest minimalnie zadtuzona.

Im dtug w stosunku do PKB jest wyzszy, tym kazdy dolar wpompowany w gospodarke generuje
mniej korzysci. Jak widac¢ po twardych danych, dtug powstaje szybciej niz PKB. Jak pisatem
wielokrotnie, dtug przekraczajgcy 90% PKB jest niesptacalny.

Najwazniejsze w catej sytuacii jest zrozumienie faktu, ze czyjs dtug jest aktywem kogos innego.
Inwestorzy zaczng dostrzegac, ze dtug jest niesptacalny i zaczng uciekac od instrumentow
dtuznych wywotujgc tym samym wyzsze stopy procentowe. Dojdzie do sytuaciji, w ktorej
dtuznicy nie bedqg w stanie dtuzej sptacac dtugow.

Przyktad Ukrainy pokazuije jak kraj o relatywnie niskim zadtuzeniu moze btyskawicznie stangc
na krawedzi bankructwa w sytuaciji, gdy utraci kontrole nad stopami procentowymi.

Gdy sytuacja nabierze tempa, nastgpi masowy odptyw srodkdw z rynku dtugu. Za 10 lat
bedziemy patrze¢ w przesztos¢ i zastanawiac sie jak to byto mozliwe, ze dtugi technicznych
bankrutéw mogty by¢ aktywami najwyzszej klasy. Niestety, nadchodzqcy reset dtugoéw dla
wielu 0sob bedzie oznaczac¢ ogromnq utrate kapitatu.

Moze powinnismy zastanowic sie czy, zgodzilibySmy sie udzieli¢ pozyczki sqgsiadowi, ktéry z
naszych srodkéw natychmiast sptaci dtugi u innej osoby, a reszte przeznaczy na wakacje?

Jezeli ktos z czytelnikbw chciatby pogtebic temat to wiecej o obligacjach pisatem w artykule:
,,Bessa w obligacjach —rosngce stopy procentowe™.

Trader21
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Hipotetyczne plany bankierow.

Bank Anglii, najstarszy prywatny bank cenfralny niedawno opublikowat interesujgce
opracowanie ,,Money Creation in the Modern Economy”. Nie bytoby w tym nic dziwnego
gdyby nie fakt, ze otwarcie wykazuje btedy obecnego systemu bankowego bazujgcego na
systemie rezerwy czqgstkowe;.

W uproszczeniu obecny system funkcjonuje na 2 poziomach:
Bank Centralny.

Rzad danego kraju np. Wielkiej Brytanii nie moze emitowac pieniedzy, wiec zwraca sie do
prywatnego Banku Anglii, aby ten wyemitowat pewnq ilos¢ Funtéw.

Bank Anglii kreuje z niczego pozgdang ilo$¢ srodkéw ptatniczych, po czym pozycza je Wielkiej
Brytanii oczywiscie na okreslony procent.

Rzgd w zamian za pozyczone pienigdze emituje i przekazuje do Banku Anglii obligacje
zabezpieczone przysztymi dochodami z podatkow.

Rzgd Wielkiej Brytanii wydaje Funty na rozne potrzeby. Pozyczone srodki, powiedzmy 100 min
+ 3 mIn odsetek, nalezy kiedys zwrdcic. Jak zatem mozna zwrdcic 103 min skoro otrzymato sie
tylko 100 mld?2 Otdz mozna zadtuzyC sie jeszcze bardziej. Mozna pozyczy< 110 mid, sptacic
wymagalne 103 mid i schemat powtarzac przez pewien czasu. Dtugu nie da sie jednak
sptaci¢. Moze on tylko rosngc.

Banki komercyjne.

Srodki ptatnicze wyemitowane przez Bank Anglii, wydane przez rzqd, trafiajg do obywateli.
Czesc z nich frafia do bankdw komercyjnych.

Obywatel ,,A” deponuje na koncie w banku kwote 100 GBP.

Bank bez jego wiedzy moze z owych 100 GBP udzieli¢ obywatelowi ,,B” kredytu na kwote 90
GBP. Nalezy jednak pamietac, ze na koncie pana ,,A” ciggle figuruje kwota 100 GBP. Bank
stworzyt z powietrza wtasnie 90 GBP, ktére przekazat panu ,,B” i od ktdrych bedzie pobierat
odseftki.

Pan ,,B" z 90 GBP kredytu wydat tylko 40 GBP, a 50 GBP ulokowat na koncie.

Bank majgc w depozycie 50 GBP moze ,pod ich zabezpieczenie” wyemitowac znowu z
powierza kolejne 45 GBP. (90 % wartosci depozytu przy 10% rezerwy czqgstkowej)

W ekstremalnej sytuacii z 10 GBP depozytu banki komercyjne mogq wykreowac tgcznie do
100 wirtualnych GBP, od ktdrych bedq pobierac odsetki.

Sam system kreaciji jest bardzo doktadnie opisany w komentarzu Radka Szymanka pod
artykutem: ,,Ztoto fizyczne vs rynek papierowy”.
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Kreacja pienigdza w systemie rezerwy czgstkowej byta tajemnicg pilnie strzezong przed
publikg. Nie bez powodu juz w 1930 roku Henry Ford stwierdzit ,Dobrze, ze Amerykanie nie
wiedzqg jak funkcjonuje system bankowy. Gdyby poznali zasady jutro mielibysmy rewolucje”.

Wracajgc do opracowania opublikowanego przez Bank Anglii, nie wydaje mi sie, aby byt to
przypadek. W ciggu kilku ostatnich miesiecy jest to juz trzecie tego typu opracowanie lub
wypowiedz oséb powigzanych w przesztosci z bankami centralnymi, Miedzynarodowym
Funduszem Walutowym czy Bankiem Swiatowym.

Pozostate opracowania dotyczyty niekonstytucyjnosci emisji dolardw przez FED. Co wiecej,
otwarcie wzywano do odebrania bankom monopolu na kreacje pienigdza i przekazanie tej
funkcji rzgdom poszczegdlnych krajow.

Nie chodzi mi oczywiscie o Rona Paula, ktéry przez dekady wykazywat patologie obecnego
systemu, lecz o osoby dawniej blisko powigzane z kartelem.

Sprawa staje sie na tyle powazna, ze robwnolegle coraz czesciej styszy sie o niemozliwosci
pogodzenia dwoch funkciji dolara amerykanskiego jako jednostki rozrachunkowej w USA oraz
waluty rezerwowej. Jezeli osoby, w przesztoéci pracujgce dla Banku Swiatowego, zaczynajg
nawotywa¢ do wprowadzenia nowego Dolara Republikanskiego jaoko nowej waluty
rozliczeniowej emitowanej przez Kongres, a nie bank cenfralny, to cos jest na rzeczy.

Dawniej do tego typu pomystdw podchodzitem z rezerwq, lecz po publikacji raportu przez
Bank Anglii zaczynam zastanawiac sie nad ich ukrytym celem.

Aby to zrozumieé przyjrzyjmy sie strukturze aktywow FED'u.

FED wraz z innymi bankami centralnymi dziata na zasadzie podobnej do bankow
komercyjnych. Posiada pewien kapitat wtasny, aktywa i pasywa.

Aktywami banku sq obligacje rzgdu, pasywami wyemitowana gotowka. W przypadku FED'u
aktywa / pasywa sqg jakies 70 razy wieksze od kapitatu wtasnego.

Siedemdziesieciokrotny lewar oznacza, ze jezeli wartos¢ aktywow spadnie zaledwie o 1,42%.
to bank centralny staje na krawedzi bankructwa.

Jakie aktywa sqg zatem w posiadaniu FED'u i czy moggq straci¢ na wartoscie
- 56% stanowiqg obligacje USA kraju zadtuzonego na ponad 100% PKB,

- 39% stanowig MBS'y (Smieciowe kredyty hipoteczne, ktére FED odkupit od bankow
komercyjnych, aby nie pozwoli¢ na ich bankructwo).

Sytuacja, w ktérej 95% aktywow banku centfralnego stanowig aktywa o bardzo wagtpliwej
wartosci potwierdza tylko, ze FED jest juz technicznym bankrutem. Bardzo podobna sytuacja
dotyczy pozostatych najwiekszych bankdw centralnych.
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Hipotetyczne plany bankierow.

Abstrahujgc od kwestii moralnych, prawda jest taka, ze bankierzy centralni nalezg do
intelektualnej elity i ich plany siegajg na 20 — 40 lat w przyszto$s¢. Obecny system bankowy
uksztattowat sie ponad 100 lat tfemu. W tym czasie doszto do ogromnej koncentracii kapitatu
w rekach 1% najbogatszej czesci spoteczenstwa. System doskonale spetnit role stawiang przez
swoich zatozycieli.

Wg raportu Oxfam dostepnego pod: http://www.oxfam.org/sites/www.oxfam.org/files/bp-
working-for-few-political-capture-economic-inequality-2001 14-en.pdf

- potowa globalnego bogactwa skoncentrowana jest w rekach 1% populacii,

- majgtek 1% populacji wyceniany jest na 110 bln USD, czyli 65 razy wiecej niz tgczny majgtek
3 mld najbiedniejszej czesci spoteczenstwa,

- 7 na 10 oséb zyje w krajach, w ktérych dysproporcje miedzy biednymi, a bogatymi
powiekszyty sie w ciggu ostatnich 30 lat.

Inny raport przygotowany przez navukowcdw z Zurichu, opisywany przeze mnie w artykule
+Globalna struktura wtasnosci. Wyniki 4-letnich badan”, obrazuje w jaki sposdb zaledwie 700
korporaciji kontroluje 80% Swiatowej produkcii.

Mamy zatem kulminacje kilku zjawisk:

- bezprecedensowa koncentracja majatku w rekach 1% populacji powigzanej z sektorem
finansowym,

- narastajgce nierédwnosci zblizone do poziomu grozgcego wybuchem rewolucji spotecznej
w dobie tatwiejszej wymiany informaciji,

- banki centralne sqg technicznymi bankrutami,

- znaczna czesc¢ sektora finansowego jest technicznym bankrutem utrzymywanym przy zyciu
ogromngq iloscig srodkdw ptatniczych prosto z bankédw centralnych,

- system ostatecznie zawali sie pod ciezarem niesptacalnych dtugow.

W takie] sytuacji zastanawiam sie czy elita finansowa nie uznata, ze w obecnych
okolicznosciach bezpieczniej bedzie oddac¢ tymczasowo kontrole nad podazg pienigdza z
powrotem w rece rzgdow i bezpiecznie pozostac w cieniu. Po kréotkotrwatym zamieszaniu
spowodowanym resetem dtugdw mozna by przywrdcic stabilizacje monetarng, dzieki ktérej
bez wiekszych problemow 1% spoteczenstwa zachowa majgtek na niezmienionym poziomie.
Przy okazji cate niezadowolenie spoteczne mozna by skierowac w innym kierunku jak najdalej
od winnych obecnej sytuacii.

Nad masami mozna panowac tylko do pewnego czasu. Po przekroczeniu pewnych
poziomdw ucisku ludzie buntujqg sie i sekwencji wydarzehn nie daje sie zatrzymac. Dobrym
przyktadem jest Rewolucja Francuska, do ktérej doszto w efekcie upadku papierowej waluty.
Gtowy tzw. elit potoczyty sie w dostownym tego stowa znaczeniu, a stowo bankier byto
najgorszg obelgq.
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Dzi$§ na Swiatto dzienne wychodzqg wieloletnie manipulacje cenami ztota. Moim zdaniem, gdy
w 2004 roku NM Rotschild zerwat z 200-letnig tradycjg ustalania ceny ztota na London Fix
doskonale zdawat sobie sprawe, ze manipulacje cenami ostatecznie wyjdg na jaw i wolat
pozosta¢ w cieniu. Dzi§ po 10 latach cata uwaga skupiona jest wokét 5 bankow
uczestniczgcych w London Gold Fix. O NM Rotschild nikt nie wspomina.

By¢ moze z systemem opartym na prywatnych bankach centralnych jest podobnie. Czasami
lepiej jest zrobi¢ jeden krok w tyt. Skoncentrowac sie na ochronie majgtku niz w rewolucji
straci¢ zbyt wiele. Ostatecznie doktadnie w ten sposdb postepuje wiele oséb inwestujgcych
w ztoto. Lepigj jest wyjs¢ z réznych inwestycji przed czasem, zrezygnowac z kilku dodatkowych
procentow zysku, zachowac kapitat i przygotowac sie na kolejny etap globalnego rozdania.

Trader21
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Opinie czytelnikow.

Ponizej znajdziecie kilka ciekawych wpisow czytelnikdw zamieszczonych pod artykutami na
blogu. Mimo, iz Trader21 nie zawsze zgadza sie z nimi fo czesto wnoszg one wiele
wartosciowych informaciji.

Ponadczasowe madrosci.
Autor: zakdamian?7

Dla tych co majqg jakiekolwiek ztudzenie, ze nasz rzgd nie odwazy sie nam zabrac jakiejs
prywatnej wtasnosci pragne przypomnie¢ pewne dwie wazne zasady: "Nie ma takiego
okrucienstwa ani takiej niegodziwosci, ktérej nie popetnitby skgdingd tagodny i liberalny rzgd,
kiedy zabraknie mu pieniedzy." Alexis de Tocqueville (1805-1859).

"Polityka finansowa panstwa opiekunczego wymaga, aby wtasciciele mienia nie mieli zadnej
mozliwosci obrony. To jest brudny sekret tyrad politykdw panstwa opiekunczego przeciwko
ztotu. “Deficit spending” jest po prostu metodqg konfiskaty mienia. Ztoto stoi na drodze tego
podstepnego procesu. Stoi na strazy prawa wtasnosci. Gdy kfo§ to pojmie, z tatwoscig
zrozumie antagonizm politykdw do standardu ztota." Alan Greenspan, 1967, in GOLD AND
ECONOMIC FREEDOM.

Demografia a emerytury.

Autor: Frugo

Demografia jest jak matematyka, tu wszystko mozna przewidzie¢, niewiadomych jest mato.
Wiemy ilu ludzi sie urodzito ile rodzi , dane sq tfransparentne, ktos kto umie je analizowa¢ moze
wyciggngc jasne wnioski. Trader pisze oczywiscie prawde o skutkach, nie przytacza jednak
twardych niepodwazalnych danych. To, ze w roku 2020 bedziemy mieli do czynienia z tzw.
klifemm demograficznym wiemy juz dzis, ZUS jest na kropléwce z budzetu, za 6 lat sytuacja
pogorszy sie DWA RAZY! Juz dzi§s wiemy, ze liczba emerytdw wzrosnie w tym roku o 100%!!! Dzi$
na emeryture przechodzi 200 tys. ludzi co rok, w 2020 przejdzie skokowo 500-540 tys.
Rozumiecie w czym problem, nasz system emerytalny zbliza sie jak nurt do wodospadu,
wszyscy Ciktorzy chcq jeszcze nieco pozy¢ po roku 2020tym muszg sobie zabezpieczy¢ srodki,
system nikomu nic nie zapewni. Od roku 2016-17 zaczng sie ciecia emerytur o 20-30% na wzor
emerytur w zbankrutowanym Detroit. Jesli dzisiejsze wyliczone emerytury sg Smiesznie niskie,
jak zy¢ z pomniejszonych o 30%<¢ Zgadzam sie z przedmowcami, ze finansowanie ZUSu dzi§ to
dowodd gtupoty i krotkowzrocznosci. Powinno sie najlepiej inwestowac w dzieci by mogt nas
kto$ utrzymac, no i oczywiscie w dobra, ktére przez 10-20-30 lat sie nie zdewaluujq - tu rola jak
najbardziej metali. Zaktadajgc, ze na emeryturze by sie utrzymac trzeba bedzie zapewnic
sobie Srodki do zycia (przezycia), trzeba w trakcie aktywnosci zawodowej zapewnic sobie
rownowarto$s¢ 1/2 -1 uncji ztota/miesigc. Zaktadajgc 10 lat emerytury to jest 60-120 uncii
odtozone na "stare lata".
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Miedz.
Autor: Trader21

Cena miedzi ustanowita rekord na poczgtku 2011 i od tego czasu cena spadta o ok 30 %.
Mamy jednak spowolnienie gospodarcze w Chinach oraz liczne zapowiedzi prob rozbrojenia
banki kredytowej. Przetozy sie to na zmniejszenie popytu i nizsze ceny. Nie jestem ekspertem
od surowcow przemystowych, ale obecnie nie pokusitbym sie o dtugg pozycje na miedzi.
Jezeli jednak ograniczenie QE jest rzeczywiste to niedtugo mozemy mie¢ maty krach na
akcjach, ktéry dotknie takze ceny miedzi i pewnie srebra. Jest to idealna mieszanka do ostrej
przeceny akcji KGHM. Przy obecnych wycenach KGHM, P/E jest na poziomie 6,7 a dywidendq
prawie 10%. Maty krach moze sprowadzi¢ ceny akcji do poziomdow bardzo afrakcyjnych. W
sytuacji, gdy krach wywotany ograniczeniem dodruku osiggnie zaktadany rezultat FED
powrdci do druku ze zdwojong sitg. Swiat jednak zdaje sobie sprawe, ze dolar jest skonczony
i mozemy mie¢ do czynienia z masowq ucieczkg do aktywdw materialnych ze wzgledu na
obawe inflacji. Jest to bardzo sprzyjojgce Srodowisko dla cen surowcdw napedzanych
bardziej strachem i spekulacjq niz popytem.

Ceny miedzi vs produkcja srebra.
Autor: Roman

Jedli chodzi o miedz, to ograniczenie jej wydobycia i produkcji wptynie bezposrednio rowniez
na ceny srebra, ktére w tym przypadku moze zaliczy¢ kolosalne wzrosty, a to z powodu jego
przemystowych zastosowan. Srebro oprécz roli tezauryzacyjnej jest niezbedne w pewnych
dziedzinach przemystu i przy zastopowaniu produkcji miedzi réwniez jego wytwarzanie ulegnie
redukcji bo najczesciej jest razem z miedzig produkowane. Przy jego ograniczonych zapasach
i statym popycie bedzie to potezny impuls dla wzrostu jego ceny.

Ewolucja systemu gospodarczego.
Autor: Freeman

W przysztosci, moze bardzo bliskiej (kilka lat) zmieni sie nie tylko System finansowy, czyli w
najwiekszym skrocie odejscie od dolara jako waluty rozliczeniowej. Musi zmieni¢ sie model
ekonomiczny. Koniecznym stanie sie odejscie od ciggtego wzrostu PKB , czyli kazdy producent
ma produkowac i sprzedawac coraz wiecej. Ograniczone zasoby energii oraz potrzebne
ztoza surowcowe, czy wydajnos¢ ziemi do produkcji zywnosci, sg ograniczone. M&j przyszty
model zaktada ockniecie sie najwiekszych panstw/producentéw i tu jako pierwszy przyktad
podam Chiny. Coim z tego, Ze pracujq za grosze, a zyja na Smieciowym poziomie?2 Produkcja
zasmieca ich przestrzen zyciowq, a beneficientami sg np. gtdwnie amerykanie. Ptacg
Smieciowym dolarem. Pewnego dnia wtadze Chin stwierdzqg, ze do zycia nie potrzebny jest
dolar tylko zywno$¢ i energia. Zeby zmniejszy¢ zuzycie energii wystarczy produkowad na
potrzeby wtasnego kraju. Eksport, naprzyktad barterowy zywnos$¢ za energie lub podobne,
bedzie nadal funkcjonowat.

IndependentTrader.pl strona 19



Sens trzymania ztota.
Autor: andrewin

Jesli dojdzie do kolejnej fali przecen na gietdach to warto mie¢ gotdéwke i wchodzi¢ w akcje,
gdy notujg duze spadki nieruchomosci jesli peknie na nich tez banka, itd. Ten scenariusz jest
ok, ale pod warunkiem, ze po kolejnej bance bedzie jak zwykle, czyli dotek i potem ponowny
cykl koniunktfuralny. Ztoto/srebro (fizyczne) ma te zalete, ze gdy je kupisz za gotdwke
anonimowo U jednego z dealerow to nikt nie wie, ze je masz. Rzad Ci tego nie zabierze
zadnym podatkiem. Nikt Ci nie udowodni, ze masz uisci¢ jakis podatek od tego, ze bytes
przezorny i nie dates sie okras¢. Opcja ze ztotem/srebrem jest na tyle dobra jesli dojdzie do
resetu to masz pewnosc, ze Ci tego nie zabiorg w odréznieniu od nieruchomosci (podatek
kastralny lub wywtaszczenie), akcji (podatek od bycia spekulantem/inwestorem), obligacii
(podatek od bycia "(patr)idiotq" - patriotyzm to dobra rzecz, ale zwykle zle na tym cztowiek
wychodyzi), lokaty (podatek od oszczednosci), IKE/IKZE (podatek od tego ze cos tam
nazbierates), itd. Istnieje natomiast ryzyko, ze rzgd zdelegalizuje posiadanie ztota/srebra tak
jak to byto w USA i wtedy masz zamrozony kapitat, ale wcigz procentujgcy. Nawet jesli
zdelegalizuje to bedzie istniat czarny rynek + kiedys znéw bedzie legalne (jak nie u nas, gdzies
na pewno za granicq). Jesli do emerytury masz daleko to mysle, ze warto mie¢ metale. Drugie
ryzyko - nie chwal sie i dobrze schowai.

Rézne klasy aktywoéw.
Autor: rektiv

Nie, to nie tak, ja jestem zwolennikiem inwestycji. Sam inwestuje w kruszce w tym dosy¢ duzo
w srebro. Jednak nie ptace za nie wiecej niz wynosi aktualna cena gietdowa, a kupuje
wytqcznie kruszec fizyczny. Taki zakup jest mozliwy dzieki wieloletniej wspotpracy z ludzmi
ktérzy sie tym zajmujqg. Pamietajcie, ze pojawiajq sie tutaj ludzie, ktérzy dopiero zaczynajq
przygode z kruszcami. Namawianie ich na zakup srebra bulionowego z ceng znacznie
przekraczajgcq wartos¢ o 30 % jest bez sensu. Jesli nie ma sie dojscia do taniego srebra to
zdecydowanie lepiej inwestowac w ztoto. Co do reszty inwestycji czasy sq naprawde marne.
Na rynku akcji szczegdlnie PL sytuacja jest bardzo zta. W lutym zanotowano najwiekszy wptyw
do funduszy akcyjnych i wtasnie wtedy najporawdopodobniej gietdy zanotowaty szczyty.
Iresztg rozowo nie byto. Nikt w Polsce nie zainwestuje ztamanego grosza do momentu, az nie
wyjasni sie sprawa z OFE. Dlatego asekuracyjnie lepiej omija¢ rodzimq gietde. Problem tylko
taki, ze reszta Swiata ma sie nie lepiej. Dane z Chin sq bardzo zte, a to nie pomaga
notowaniom miedzi i srebra. Widac, ze nadal postrzegane jest jako metal technologiczny.
Nieruchomosci na chwile obecnq za duzo czarnych chmur na horyzoncie. Niz demograficzny,
podatek katastralny. Jesli w przeciggu 10 lat liczba studentow spadnie o 400 tysiecy to kto
bedzie wynajmowat te mieszkania ¢ Teraz bedzie juz tylko gorzej. Ziemia rolno frader21 dobrze
to opisat. Wszystko jest strasznie drogie lub wrecz nierentowne. Wyglgda na to, ze w
najblizszych latach zwyciezcami bedq posiadacze gotdwki. Czego byscie nie pisali o PLNie to
widac, ze w ostatnim czasie jest on bardzo siiny. Wiec kto$ najprawdopodobniej ma w tym
jakis interes. Zauwazam ,ze DBank wydat rekomendacje dla swoich klientéw SILNIE KUPUJ PLN.
Waluta jest bardzo siina nawet do walut regionu. Mam nadzieje, ze umocni sie w rejony 2,60-
2,80 za dolara. Chodzg stuchy, ze umocnienie te moze miec zwigzek z zrealizowaniem straty
na kredytach hipotecznych we frankach i na tym moze polegac ta sita ztotego. W kazdym
razie zgadzam sie, ze dzieje sie na Swiecie Zle i dobrze jest mgdrze zainwestowad pienigdze.
Jednak nic nasite. Trzeba poczekac
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i inwestowac w okazje. Czasami najlepiej stangc¢ z boku i poczekac z gotdwkg,.

Delegalizacja ztota.
Avutor: Trader21

Delegalizacja ztota w USA byta konieczna gdyz ograniczata FED w ilosci dolaréw jakie mozna
byto wtedy wydrukowac. Po stawnym dekrecie z 1933 zapasy wzrosty na tyle, ze mozna byto
uruchomi¢ odpowiednik naszego QU.

Poza tym jaki jest sens przeprowadzac¢ wymuszong sprzedaz aktywa (delegalizacja), ktére
posiada mniej niz 1% spoteczenstwa (pomijam papierowe ETF'y czy akcje kompanii
wydobywczych. Zdecydowanie tatwiej jest natozy¢ podatek katastralny czy przejgc konta
emerytalne.

Podsumowanie konfliktu Rosja — Ukraina.

Avutor: zakdamian7

Przejecie Krymu przez Rosje z punktu widzenia ekonomicznego, byto dla Rosji bardzo korzystne.
1. Rosjanie przejeli ztoza gazu i ropy na szelfie wokdt Krymu o wartosci kilkkuset mid USD.

2. Mogg teraz poprowadzi¢ gazocigg South Stream na szelfie, a nie w gtebinach morza
Czarnego - oszczednos¢ 10 mid USD.

3. Nie muszq ptaci¢ Ukraihcom za stacjonowanie floty Czarnomorskiej - oszczednosc 97 min
USD na rok.

4. Przestaje obowigzywac znizka za gaz co daje dodatkowe 2,7 mid USD wptywdw rocznie za
sprzedaz gazu Ukrainie po wyzszych cenach.

4. Przejety sprzet wojskowy: bazy wojskowe, okrety, bron, a nawet zotnierze Ukrainscy wcieleni
do armii rosyjskiej. Samych okretdw Rosjanie przejelijuz 51.

5. Sam Krym z catg infrastrukturg, przemystem i fabrykami, ktére na pewno zostang
znacjonalizowane. Koszta jakie na razie poniesli to ostabienie waluty. Jednak w czasie
dzisiejszych wojen walutowych kiedy kazdy wielki drukuje na potege, zeby ostabic¢ swojg
walute wzgledem innych wspomagajgc w ten sposdb eksport, a wiec gospodarke w dtuzszej
perspektywie i to moze dla Rosji okazac sie korzystne. No i jeszcze spadta im gietda. Jednak
w dtuzszej perspektywie ucieczka zagranicznych spekulantow rowniez dla rosyjskiej gietdy
moze sie okazac korzystna. Tanie akcje po okazyjnej cenie przejdg w mocne rece rosyjskich
oligarchéw. Jak na razie w konfrontacji Rosji z UE i USA wyglgda na to, ze Putin jest gorag.
Wedtug mnie najbardziej stratnym w tej konfrontacji bedzie UE, a sposrdd krajow UE to bedzie
Polska.
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Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w oparciu o
wiarygodne informacie, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogg sie dezaktualizowad, aich autor nie jest
zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendaciji inwestycyjnych w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce instrumentdw finansowych, ich
emitentow lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych. Kazda inwestycja
powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sg chronione prawami autorskimi. Nie mogg by¢ kopiowane, publikowane czy modyfikowane w zadnej
formie bez pisemnej zgody autora.
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