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W dzisiejszym wydaniu:

1 Najwaziniejsze wydarzenia minionych tygodni - pazdziernik, Str. 3-10
cz. 1

Duza porcja istotnych wydarzen z ostatnich tygodni. W te] czesci
zaprezentowaliSmy m.in. znikomg skuteczno$¢ polityki Europejskiego Banku
Centralnego oraz ostrzezenia ptyngce ze strony duzych bankdw.

2 W co grajg banki centralne? Str. 11-17

Od kryzysu z 2008 roku najwieksze banki centralne wydrukowaty 15 biliondw
dolaréw. Przez caty ten okres utrzymywano rowniez zerowe stopy procentowe,
ktore nie przyniosty ozywienia w Swiatowej gospodarce.

3 Jak bankierzy stworzyli nazizm - lekcja historii Str. 18-20

W ciggu kilku lat po | Wojnie Swiatowej Amerykanie udzielili Niemcom znaczgcych
pozyczek. Ceng byty akcje znaczgcych niemieckich przedsiebiorstw, ktdre
zostaty przejete przez zagranicznych inwestoréw.

4 Najwazniejsze wydarzenia minionych tygodni - pazdziernik, Str. 21-26
cz. 2

Druga cze$¢ najciekawszych wydarzeh minionych tygodni, zawierajgca m.in.
ciekawe informacje zwigzane z wyborami prezydenckimi w USA.
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5 Kto wygra wybory w USA? Str. 27-32

Tegoroczne wybory w USA sg okreSlane mianem najwazniejszych w ciggu kilku
ostatnich dekad. Warto zastanowiC sie, jaki wptyw na polityke Standow
Zjiednoczonych bedzie miat wynik gtosowania.

6 Wyktad Tradera21 w Warszawie - XTB Trading Masterclass  Str. 33

18 listopada w Warszawie odbedzie sie konferencja organizowana przez X-Trade
Brokers. Jednym z prelegentéw bedzie Trader21.
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Najwaziniejsze wydarzenia minionych tygodni - pazdziernik,
cz. 1

Kompromitacja EBC. Kazde nowe 18 euro ditugu przynosi 1 euro wzrostu PKB

Niezaleznie od efektywnosci maszyn drukarskich, jokie ma do dyspozycji EBC, kraje
strefy euro pozostajg w stabej kondycji gospodarczej. Wedtug danych
Europejskiego Banku Centralnego, do wygenerowania 1 euro wzrostu PKB,
konieczne jest zadtuzenie sie o kolejne 18,5 euro w ramach QE, czyli programu
majgcego na celu stymulowanie gospodarki.

W tym roku EBC wydrukowat niemal 600 mid euro, co przyniosto wzrost PKB rzedu 31
mld euro. Dla poréwnania, wysoko$¢ greckiego dtugu to 360 mid euro.
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Zroédto: www.zerohedge.com
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Dyrektor Credit Suisse odradza inwestowanie w europejskie banki

Dyrektor Credit Suisse Tidjane Thiam stwierdzit, ze sytuacja europejskich bankow jest
ydelikatna”, a inwestowanie w branze finansowq nie jest obecnie najlepszym
pomystem. Dodat rowniez, ze ,,tylko gtupiec mogtby probowac przewidziec rozwoj
sytuacji w najblizszych pieciu latach”.

+Nastepne dziewie¢ miesiecy to bedzie trudny czas. Ryzyko jest wszedzie, wszystko
jest ryzykiem. Stqd tez obserwujemy duze wahania notowan, wywotywane przez
kazdg pogtoske dotyczgcg bankdw. To pokazuje, ze wielu inwestorow czuje sie
niepewnie.”

Od lata 2015 roku indeks europejskich bankow spadt o ok. 30%. Ostrzezenie ze strony
Thiama nadeszto zatem dos¢ pdzno, niemniej jednak stanowi kolejne potwierdzenie
stabej kondycji sektora bankowego w Europie.

Syria: Amerykanska propaganda sie sypie

Amerykanie robig, co mogg, aby przedstawic Rosje i rzgd Syrii w najgorszym Swietle.
Jednoczesnie USA oraz Arabia Saudyjska nie wspominajg ani stowem o bombach
zrzucanych na Jemen.

Na szczescie, przynajmniej w odniesieniu do Syrii, coraz wiecej zrdodet przekazuje
prawde. Syryjscy rebelianci wspotpracujg obecnie z al-Kaidg, o ile sami do nigj nie
nalezg. Agencja Reutera poinformowata, ze rebelianci przy planowaniu swoich
operacji wspotpracujqg z Jaish al-Fatah, czyli sojuszem islamskich grup, do ktérych
nalezy byte syryjskie skrzydto al-Kaidy.

Z kolei w prowincji Hama, grupy syryjskich rebeliantow uzbrojone w amerykanskie
pocCiski przeciwpancerne, biorg udziat w ofensywie razem z Jund al-Agsa, grupg
utworzonq z polecenia al-Kaidy.

Wojna toczy sie rowniez w wirtualnej rzeczywistosci. Wsrdd zainteresowanych
konfliktem w Syrii, duze poruszenie wywotuje jeden z profili na Twitterze. Nalezy on
do 7-letniej syryjskiej dziewczynki imieniem Bana Alabed. Zaskakujgcy wydaje sie
fakt, ze mieszkajgca we wschodnim Aleppo dziewczynka Swietnie operuje
angielskim, ma staty dostep do Internetu i relacjonuje jak bomby spadajg tuz obok
jej domu. W widocznej ponizej wiadomosci, Bana przekonuje Swiat, ze ,,lepiej bytoby
zaczqgc trzecig wojne Swiatowq niz oddac sie Putinowi i Assadowi”.
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@! Bana Alabed 1 2 Obserwuyj

Dear world, it's better to start 3rd world war
instead of letting Russia & assad commit
#HolocaustAleppo

64 74 AEDORRRAN

Irédto: www . twitter.com

Waszyngton prébuje ztamaé BRICS. Nadchodzi uderzenie w Brazylie

Amerykanom udato sie mocno uderzy¢ BRICS, kiedy doprowadzili do odsuniecia od
wtadzy legalnie wybranej prezydent Brazylii Dilmy Rousseff. Pod koniec sierpnia
odbyto sie zaprzysiezenie dotychczasowego wiceprezydenta Michela Temera.
Podczas swojej pierwszej mowy, Temer zaapelowat do rodakdéw o kredyt zaufania.
Po trzech tygodniach od przemdwienia, obecny prezydent ujawnit plan
przeprowadzenia  prywatyzacji  najwiekszych  brazylijskich  przedsiebiorstw.
Rozkradanie Brazylii ma rozpoczqgc sie od sektora naffowego.

UK: Mozliwy koniec dotacji dla rolnictwa. Kto straci najwiecej?

Brexit moze oznaczac¢ m.in. utrate dotacji dla brytyjskich farmeréw. W gre wchodzg
duze pienigdze i nie zawsze dotyczg one typowych gospodarstw. Dla przyktadu,
podatnicy co roku ptacg 400 tys. funtdw na gospodarstwo, na ktorym saudyijski
ksigze Khalid Abdullah al-Saud hoduje swoje konie wyscigowe.

W przypadku najwiekszych organizacji, wptywy z unijnych dotacji liczone sg w
milionach funtow. Ponizej znajduje sie lista dziesieciu najwiekszych beneficjentow
Europejskiego Funduszu Gwaranciji Rolnej.

IndependentTrader.pl strona 5


https://twitter.com/AlabedBana/status/781597903924125697

Farms and other organisations in the UK receiving the most from the European Agricultur
Guarantee Fund (EAGF) in 2015

Beneficiary

Frank A Smart & Son Ltd
National Trust

RSPB

Farmcare Trading Ltd

Beeswax Farming (Rainbow) Ltd

RJ & TJ & MT Feakins
Blankney Estates Ltd

Strutt & Parker (Farms) Ltd

Waldersey Farms Ltd

Sir Richard Sutton Estates Limited

EAGF payment

£2.963.733
£2.666.880
£2.002.860
£1.705.795
£1.437.706
£1.235.167
£1.130.101
£1.105.969
£1.009.802
£994.244

£2.986.506
£8.056.505
£3.584,032
£1.784.647
£1.546.462
£1.270.282
£1.690.411
£1.227.909
£1.079,787
£1.149.566

Total CAP payments

Source: Defra

90 dni pézniej: Brexit nie przyniost zatamania

Podczas kampanii przed referendum ws. Brexitu, wielkie autorytety straszyty, ze
wyjscie z UE bedzie katastrofg, natomiast Standard & Poor's przewidywat
wsparalizowanie inwestycji w Wielkiej Brytanii”.

Ostatecznie, jak frafnie ujgt to Jeff Desjardins, jedyng ofiarg Brexitu okazata sie
reputacja wielu znanych ekonomistow, ktorych przewidywania okazaty sie niewiele
warte.

THE AFTERMATH OF THE BREXIT VOTE

It's three months later, and still no signs of doom or gloom e

I  Avote to leave the EU could [ w |

| & have material economic = BREXIT
effects — on the exchange VOTE
rate, e 52%vote in favor
&Co £ 1

IMF says British
exit from the EU
would risk causing

BoE cuts rate
from 0.5% to 0.25%

and introduces

1l severe global monetary stimulus BoE is making the rich
Mark Carney of leaving the EU package (QF) richer and that rate
damage BarkofEngland - cuts have hurt savers
appropriate setting of
monetary policy. .
‘o‘.‘ Theresa May BoE starts new

takes overas
Prime Minister

Mar ‘16 Apr'1é May ‘16 Jun‘16 Jul"16 Aug'lé Sep ‘16

Irédto: Visual Capitalist
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Powyzej mozna zobaczy¢ jak w ostatnich miesigcach zachowywato sie euro
wzgledem funta, a takze jak radzit sobie gtowny brytyjski indeks FTSE 100.

Funt odczut spadek wzgledem euro, jednak wcigz znajduje sie wyzej niz tuz po
kryzysie, w latach 2009-2011. Z kolei FISE 100 znajduje sie na historycznych
maksimach. Od czasu referendum, indeks ten zanotowat 12-procentowy wzrost.

Amerykanska walka z terroryzmem kosztowata 5 bin dolaréw i doprowadzita do 65-
krotnego wzrostu liczby atakéw terrorystycznych

W ciggu pietnastu lat, jakie uptynety od ataku na World Trade Center, Stany
Ziednoczone wydaty na walke z terroryzmem 5 bln dolaréw — wynika z raportu dr
Neta Crawforda, profesora nauk politycznych na Uniwersytecie Browna.

Pominmy kwestie, jakim cudem panstwo zadtuzone na 19,5 bin dolaréw, mogto
wydac 5 bin dolaréw na walke z terroryzmem, i zapytajmy: jakie efekty te wydatki
przyniosty2 Z analizy Reader Supported News wynika, ze od 2002 roku liczba atakdw
terrorystycznych wzrosta 65-krotnie.

Z kolei 74% wszystkich atakdéw terrorystycznych, jakie miaty miejsce w 2014 roku,
wydarzyto sie na terenie Iraku, Nigerii, Afganistanu, Pakistanu bgdz Syrii. Wsrdd tych
krajow, jedynie Nigeria nie doswiadczyta wowczas interwencji  Standow
Ziednoczonych. Nie mozna jednak byc¢ tego catkowicie pewnym, poniewaz Hillary
Clinfton odmodwita umieszczenia Boko Haram oraz powigzanych z ISIS grup
dziatajgcych w Nigerii, na oficjalnej amerykanskiej liscie zagranicznych organizaciji
terrorystycznych. Dodajmy, ze to Boko Haram, bedqgce jeszcze w 2009 roku grupg o
matym znaczeniu, bardzo wzmocnito sie dzieki wojnie w Libii, m.in. pod wzgledem
finansowym.

5 ostrzezen przemilczanych przez media gtéwnego nurtu
Stan globalnej gospodarki jest niepokojgcy, jednak szum wokdt wyboréw

prezydenckich w USA oraz konfliktu w Syrii sprawia, ze niektére informacje umykajg
naszej uwadze. Oto 5 waznych ostrzezen ze strony wielkich bankow:

Bank HSBC zaalarmowat o nadchodzqgcej wyprzedazy akcij,

MFW potwierdzit zagrozenia zwigzane z sytuacjqg Deutsche Banku,

Bank of America poinformowat, ze nadejscie recesji jest nieuniknione,
Gtéwny inwestor Macquarie Group ostrzegt, ze prywatny sektor nie podniesie
sie po QE3,

BIS przestrzegt przed spowolnieniem gospodarczym w Chinach.

roOd -~

o
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Royal Bank of Scotland z problemami w stylu Deutsche Banku

W wyniku kar zwigzanych z procesami, Royal Bank of Scotland moze zaptacic w
najblizszych latach nawet 27 mid dolaréw. To suma bliska rynkowej kapitalizacji
banku.

Sytuacja RBS przywotuje na mysl Deutsche Bank. Niemiecki gigant zostat niedawno
ukarany przez Departament Sprawiedliwosci USA grzywng w wysokosci 14 mld
dolaréw. Byta to suma zdecydowanie wyzsza od powszechnie oczekiwanej i bliska
rynkowej kapitalizacji banku, stgd tez notowania DB znaczgco spadty.

Dlaczego Nowy Jedwabny Szlak przeraza Waszyngton

Szesc¢ lat temu Wtadimir Putin przedstawit wizje strefy wolnego handlu, obejmujgcej
obszar od Lizbony po Wtadywostok. Propozycja ta wywotata panike w Stanach
Ziednoczonych, ktére szybko przekonaty Niemcy do prob zablokowania tego
pomystu.

Obecnie wiele wskazuje na to, ze zrealizowany zostanie jeszcze powazniejszy plan,
dotyczqcy stworzenia Nowego Jedwabnego Szlaku. Miatby on doprowadzi¢ do
integracji Eurazji.

Pekin jest przekonany, ze panstwa potozone wzdtuz szlaku bedqg wolaty przytgczyc
sie do inicjatywy i czerpac z niej korzysci, zamiast odczuwac ciezar pojedynku na
linii Chiny — USA.

Co ciekawe, w strategii obrony stworzonej 24 lata temu przez Pentagon, znajduje
sie nastepujgcy fragment:

+Naszym podstawowym celem jest zapobiec powstaniu nowego rywala, ktory
dysponowatby zasobami pozwalajgcymi na stanie sie mocarstwem. Musimy
nadzorowac regiony takie, jak Europa Zachodnia, Azja Wschodnia, byte tereny ZSRR
czy Azja Potudniowo-Zachodnia.”

Przywotuje on na mysl polityke znang jako ,,dziel i rzqdz”. Polega ona na tym, ze
naijsilniejszy kraj prowokuje konflikty miedzy stabszymi panstwami, a nastepnie
wystepuje w roli roziemcy, zachowujgc jednoczesnie dominujgcg pozycje. Miedzy
innymi z tego powodu Stany Zjednoczone byty zaangazowane w tak duzq liczbe
konfliktow. ,Dziel i rzgdz" okazato sie skuteczne w wielu wypadkach, ale nie
uchronito USA przed pojawieniem sie siinego rywala w postaci Chin.

Protekcjonizm vs. globalizacja

Wydarzenia takie, jak Brexit czy ewentualne zwyciestwo Donalda Trumpa, wptywajg
na zahamowanie integracji gospodarczej, co jest sprzeczne z politykg autorstwa
MFW i Banku Swiatowego. Postepujgce rozwarstwienie spoteczne sprawia, ze ludzie
domagaijg sie zmian i zwracajqg sie w kierunku protekcjonizmu. Z tego powodu rosnie
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popularnos$¢ m.in. AfD w Niemczech czy Donalda Trumpa w USA. Niewykluczone,
ze kiedy za kilka lat znajdziemy sie w samym cenftrum kryzysu, to wtasnie
protekcjonizm bedzie przedstawiany jako gtdwna przyczyna tragedii. Z kolei
lekarstwem na wszystkie bolgczki stanie sie globalizm.

Na koncu jednego z artykutow Bloomberga mozna znalez¢ ponizszy fragment:

»Konsensus jest nastepujgcy — wiecej handlu to lepszy wzrost gospodarczy” —
powiedziat chinski analityk banku Standard Chartered Ding Shuang, ktéry pracowat
dla MFW w latach 1997-2010. ,Korzysci nie zostaty jednak podzielone réwno, stgd
tez obserwujemy cykl anty-globalizacji, anty-wolnego handlu. Globalizacja zostanie
zatem wstrzymana do momentu, gdy znajdziemy sposéb na réwniejszy podziat
korzysci” — dodat Shuang.

Innymi stowy: Remedium na obecne problemy sprowokowane przez globalizm
bedzie stanowit... szerszy i rGwniejszy globalizm.

Dtug Stanéw Zjednoczonych drastycznie w goére

Jedli prezydentura Baracka Obamy wyrdzniata sie czymkolwiek, to na pewno
tempem przyrostu dtugu. Zakonczony niedawno rok budzetowy przynidst wzrost
amerykanskiego zadtuzenia o 1,4 bin dolardw, czyli 7,5% PKB. Dla porownania, koszt
realizacji planu Marshalla wynidst 4,3% PKB. W efekcie kolejnego wzrostu zadtuzenia,
catkowity dtug Standw Zjednoczonych wynosi juz 19,5 bin dolaréw.

Warto zauwazycC, ze wedtug zatozen amerykanski deficyt zawsze ma wynosi¢ okoto
3% PKB. Wersja ta utrzymywana jest przez caty rok, a nastepnie, w ciggu jednego
dnia, dochodzi do wzrostu zadtuzenia o kilkaset miliardéw dolaréw.

Notowania SNB wystrzelity w gore

Czesto wspominamy o tym, ze Szwajcarski Bank Centralny inwestuje spore pienigdze
w akcje amerykanskich spotek. Mato kto jednak zwraca uwage na fakt, ze SNB
rowniez jest notowany na gietdzie. A oto jak prezentujq sie w ostatnim czasie jego
notowania:
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Od lipca SNB zanotowat wzrost o 60%. Do znaczgcego wzrostu kursu doszto w
okresie, gdy szeroki indeks szwajcarskiej gietdy nie zanotowat wiekszych zmian.
Temat ten nie jest podejmowany w mediach, co nie zmienia faktu, ze czesc
obserwatorow podejrzewa, iz kto§ chce ,przejgc kontrole nad Szwajcarskim
Bankiem Centralnym”.

Czy to mozliwe? Struktura wtascicielska SNB jest dos¢ skomplikowana. 45% nalezy do
poszczegolnych kantondw, 15% do bankdédw kantonalnych, natomiast 40% jest w
posiadaniu oséb prywatnych oraz przedsiebiorstw. Prywatni akcjonariusze mogg
zatem znaczgco wptyngc¢ na kurs akcji. Mozna jednak zaktadac, ze na szczegoty
dotyczgce wzrostu notowan SNB frzeba bedzie froche poczekac.

Zespot Independent Trader
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W co grajq banki centralne?

Na przestrzeni ostatnich 40 lat banki centfralne zyskaty wtadze o jakiej wczesniej
mogty tylko pomarzy¢. Oddano im petng kontrole nad podazg waluty oraz stopami
procentowymi, dzieki czemu byty w stanie planowac okresy wzrostu
gospodarczego oraz depresji. Majgc do dyspozycji tak potezne narzedzia,
kreowano banki spekulacyjne na réznych rynkach, po czym inicjowano krach.
Efektem byta migracja kapitatu od klasy sredniej do 1% uprzywilejowanych osoéb,
majgcych dostep do informacji z odpowiednim wyprzedzeniem.

Total Percentage Change in U.S. Average Annual Income (CPl-Adjusted)
1971-2015: Fiat Currency System
Top 1%, Top 10%, and Bottom 90%

201.79%
200%

150%

100%

0%

1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016

Irédto: www.zerohedge.com

Oile jeszcze do 1971 roku czesciowy standard ztota utrzymywat bankierdw w ryzach,
o tyle przez ostatnie 4 dekady dziatajg oni poza jakgkolwiek kontrolg ze strony
rzqdoéw czy spoteczenstwa. Nie bez przyczyny wbito nam do gtdw, ze bank
centralny musi by¢é w peti niezalezny (w domysle niezalezny od nas -
spoteczenstwa).

Po porzuceniu ostatniego linku do ztota w 1971 roku rola bankdéw inwestycyjnych,
jok i bankdéw cenfralnych, nieustannie rosnie. Lekkomysine dziatania i
uprzywilejowana rola doprowadzity do drastycznego wzrostu ryzyka, co
zaowocowato pierwszym powaznym kryzysem w 1998 roku. Czynnikiem zapalnym
byto bankructwo Long Term Capital Managament - funduszu inwestycyjnego
zarzqgdzanego przez dwoch noblistow. Zamiast pozwoli¢ na upadek Zle zarzgdzanej
instytucii, rzgd pod wptywem lobbystow postanowit jg wyratowac. Przekaz dla kadry
managerskie] sektora finansowego byt jasny. Niewazne, jok duze ryzyko
podejmiemy, bo i tak ktos nas wyratuje. Ostatecznie jestesSmy zbyt wazni.

Tego typu podejscie doprowadzito do kolejnych kryzyséw w 2001 oraz 2007 roku. Za
kazdym razem rzgd i banki centralne podejmowaty te same dziatania. Rzgd ratowat
instytucje finansowe na koszt podatnikdw. Z kolei banki centfralne obnizaty stopy
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procentowe oraz zalewaty rynki finansowe dodatkowym kapitatem. Dziatania, ktére
wywotywaty poszczegolne kryzysy, miaty rzekomo stac sie ratunkiem.

Z kazdym kolejnym kryzysem skala zagrozen drastycznie rosta. Po wybuchu kryzysu z
2007 roku, banki centralne rozpoczety skoordynowang akcje obnizek stop
procentowych oraz dodruku waluty na niespotykang skale. Roznica miedzy
kryzysem z 2007 roku a poprzednimi, byta taka, ze tym razem bankom centralnym
dano praktycznie wolng reke, aby tylko zwalczy¢ kryzys, do ktdérego w istocie same

sie przyczynity.

Jeszcze do 2008 roku gtdwnym zadaniem bankdw cenfralnych byto dostarczenie
kapitatu bankom komercyjnym. Ostatni kryzys sprawit jednak, ze poszczegdlne
rzqdy przejety na siebie (podatnikdw) ogromnq iloS¢ toksycznych aktywodw oraz
drastycznie zwiekszyty zadtuzenie, aby pobudzi¢ gospodarke. Case Japonii, jak i
wielu innych krajow pokazuje, ze takie dziatania nigdy nie przynoszqg efektu, ale kto
by sie tym przejmowat.

W kazdym razie, aby sfinansowac¢ rozdmuchane wydatki publiczne nalezato jakos
pozyskaC kapitat. Podwyzka podatkdw nie wchodzita w gre. Zostato zatem
zwiekszenie zadtuzenia.

Inwestorzy doskonale zdawali sobie sprawe z optakanej sytuacii wiekszosci krajow.
Nic wiec dziwnego, ze nie byli zbyt chetni, aby pozyczy< kapitat zbankrutowanym
rzgdom kupujgc ich obligacje. W normalnych warunkach im gorsza jest sytuacja
pozyczkobiorcy, tym wyzsze odsetki musi on zaptaci¢ aby zrekompensowad wysokie
ryzyko. Jest to rynkowy czynnik hamujgcy nadmierne zadtuzanie sie kraju i w
konsekwenciji czeSciowo chronigcy go przed bankructwem.

Zdajgc sobie sprawe z patowej sytuaciji, banki centralne wtgczyty sie do gry. Skoro
zbankrutowane rzgdy nie mogqg pozyczac kapitatu wystarczajgco tanio, fo my
bankierzy dodrukujemy walute i pozyczymy Wam ile bedzie konieczne. Tego typu
praktyki, nazywane monetyzacjqg dtugu, stosowane byty wczesniej wytgcznie przez
kraje frzeciego Swiata, i co wazne zawsze konczyto sie to doszczetng utratg zaufania
do waluty, a w efekcie hiperinflacjq.

Tym razem jednak banki cenfraine pod nadzorem Banku Rozrachunkéw
Miedzynarodowych (BIS) wpadty na iscie diabelski pomyst. Postanowiono, ze nie
zniszczq jednej waluty na raz. Bedq niszczy< wszystkie waluty w podobnym stopniu

tym samym panike na rynkach finansowych.

Pierwszy dodruk na masowq skale zainicjowat FED. Pt roku pdzniej dotgczyt sie Bank
Anglii. Europejski Bank Cenftralny wstrzymywat sie z dodrukiem do 2011 roku, kiedy
rozpetata sie burza wokdt dtugu Wtoch, Hiszpanii, Portugalii czy Grecji. Po stawnym
~whatever it takes” Draghiego, Niemcy dali przyzwolenie na zniszczenie wspdlnej
waluty, w imie ratowania bankdw niemieckich oraz francuskich umoczonych w
dtugi potudniowcow.
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Ponizszy wykres absolutnie nie jest idealny, ale w przyblizony sposdb obrazuje jak
poszczegdlne banki centralne wymieniajg sie dodrukiem, aby ratowac system
monetarny ktérego sg najwiekszym beneficjentem.

Monthly Fed, ECB, and BoJ asset purchases

USD bin USD bin
250 - 250
BoE Fed WEBoJ ECB —Total
200 1 - 200
150 - - 150
Approx
$180bn
100 permonth - (ETYTy
50 - - 50
0 - -0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Note: 12m moving average.

Irédto: www.dbresearch.com

W frakcie ostatnich 12 miesiecy najwieksze banki centralne skupity aktywa warte
tgcznie 2,5 bin USD. Zakupy zostaty oczywiscie sfinansowane dodrukiem waluty.

Skala dodruku jest jednak duzo wieksza, niz mozemy wyliczy¢ z oficjalnych danych.
FED rzekomo zakonczyt dodruk (skup obligacji USA) pod koniec 2014 roku. To, co
dzieje sie na rynkach finansowych pozwala sgdzi¢, ze sg to tylko puste stowa.

Oficjalnie FED nie skupuje obligacji od 2 lat. Pozbywajqg sie ich takze inne banki
centralne, co obrazuje ponizszy wykres. Jednoczes$nie w tym samym czasie rzgd USA
zwiekszyt zadtuzenie o prawie 3 bin USD. Co ciekawe, w analizowanym okresie
rentownosc amerykanskich obligacii spadta z 2,4% do 1,7%.
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NET CHANGE IN USTREASURY BOND PURCHASES BY FOREIGN CENTRAL BANKS

in Shillions -- last 12 months
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Podsumowujqc, swiat pozbywa sie amerykanskich obligacii, a USA emituje kolejne,
warte ok. 1,5 bln dolardw rocznie. Jak w takim otoczeniu ich cena moze rosngc?

Wyjasnienie jest tylko jedno. Na rynku jest kupiec, ktéry masowo scigga z rynku UST
(oznaczenie obligacji rzgdu USA), ktérych pozbywa sie caty swiat. Tym tajemniczym
kupcem jest najprawdopodobniej amerykanski Exchange Stablization Fund, ktory
nie musi nikomu raportowac swoich dziatan. Za czyje pienigdze dokonat skupu
obligaciji, wycenianych lekko liczgc na 4 bin USD? Najprawdopodbnie] za
pienigdze, ktére otrzymat z FED. Ostatecznie instytucja ta jest poza jakgkolwiek
kontrolg, czego dowiodty przestuchania przed kongresem z 2010 roku. Wtedy
wtasnie wyszto na jaw, ze bank centralny USA wykreowat z powietrza 16 bin USD, po
czym pozyczyt je bankom ze Standéw Zjednoczonych oraz Europy. Koniecznie nalezy
zwrocic uwage na fakt, ze Ben Bernanke ,,nie wiedziat” komu przelano pienigdze.
Nie widziat tez zadnego problemu w tym, ze FED wykreowat kapitat warty tyle, co
PKB Standw Zjednoczonych.

Z duzym prawdopodobienswem mozemy przyjgc, ze realna skala dodruku wynosi
dzi$ nie 200 mid USD miesiecznie, lecz okoto 350 - 400 mid USD!!!

Jezeli moje zatozenia sq dla kogos teorig spiskowq i powinnismy postugiwac sie
wytgcznie oficjalnymi danymi, to warto zwrdci¢c uwage na to, w czyich rekach
spoczywa wiekszos¢ aktywow skupionych w ramach QE(dodruk). Okazuje sie, ze 4
najwieksze banki centralne czyli FED, Europejski Bank Centralny, Bank Japonii oraz
Ludowy Bank Chin posiadajg prawie 75% wszystkich aktywow nalezgcych do
bankéw centralnych na catym Swiecie.
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CONCENTRATED CENTRAL BANK ASSETS
four sites dominate
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/ People's Bank of China

6.7 Trillion
Rest of World

™ 4.5 Trillion
U.S, Federal Reserve

3.9 Trillion -
European Central Bank

\ 4.4 Trillion
Bank of Japan

Source: Bloomberg
«Rest of world includes assets of 113 other central banks tracked by Bloomberg,
Bloomberg @

Jezeli zatem mamy wptyw na polityke bankdw cenfralnych, a BIS takg wtadze
posiada, to wystarczy, ze skoordynujemy dziatania 4 instytucji i mozemy w
kontrolowany sposdb niszczy¢ site nabywczg walut, manipulujgc przy okazji ich
kursami oraz cenami wielu aktywow.

Wielokrotnie pisatem, ze nadzwyczaj wysokie ceny akcji zawdzieczamy m.in
dodrukowi waluty. Jak to jest zatem mozliwe, ze pomimo iz FED oficjalnie nie drukuje,
ceny akcji w USA utrzymujqg sie na bardzo wysokich poziomach. Ot6z FED nie musi
oficjalnie skupowac akciji, aby podbija¢ ich ceny. Wyreczy¢ go moze inny bank
centralny, i to nie bezposrednio.

Wystarczy aby Bank Japonii skupowat akcje na gietdzie w Tokio. Skoro bank
centralny je skupuje, po drugiej stronie mamy sprzedajgcych. Ci, ktérzy pozbyli sie
akcji dysponujg gotowkq, z ktérg muszg co$ zrobic. Kupujg wiec akcje w innych
miejscach, np. w USA czy Europie. Dla przyktadu, Szwajcarski Bank Centralny co
miesigc przeznacza duzy kapitat na zakup akcji najwiekszych przedsiebiorstw z
amerykanskiej gietdy. Z kolei Bank Japonii jest w posiadaniu 60% wszystkich ETF'ow
notowanych na gietdzie w Tokio.

Skale interwenciji, a wiec skupu aktywdw przez banki centralne, doskonale oddaje
ponizszy wykres. Bilanse zaréowno FED, jak i BOE sq na rekordowych poziomach. Banki
centralne pierwotnie miaty zapewnia¢ stabilizacje monetarng. Z zadania
oczywiscie nigdy sie nie wywigzywaty, ale obecnie bardziej przypominajg fundusze
hedgingowe z portfelem bez dna, niz instytucje ktére majg dziata¢ w imieniu
spoteczenstwa.
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BALANCE SHEET RATIO TO GDP -- USFED & BANK OF ENGLAND
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Drastyczny przyrost diugu

Wiekszo$¢ interwencii zwigzanych ze skupem obligaciji zgdowych oznacza wzrost
zadtuzenia poszczegdlnych krajow. Pod koniec 2007 roku Srednie zadtuzenie na
poziomie rzgdowym w krajach rozwinietych wynosito 69% PKB. Siedem lat pdzniej juz
104%. Dzis pewnie okoto 110 - 115% i co gorsza, poza matymi wyjgtkami, wszystkie
kraje zwiekszajg zadtuzenie, jakby nie byto w tym nic ztego. Ogromng czes¢ dtugu
akumulujg banki cenfralne, ktére w pewnym momencie stang sie najwiekszym
wierzycielem ,,niezaleznych krajow”. Gdy problemdw zwigzanych z nadmiernym
zadtuzeniem nie bedzie mozna juz dtuzej odwlekac, rzgdzgcy ofrzymajg pewnie
propozycje redukcji dtugdéw. Pytanie tylko na jakie ustepstwa (patrz: oddanie resztek
suwerennosci) bedziemy musieli sie zgodzic.

Debt by sector in advanced economies f Actual debt-to-GDP
ex ratio (%)

Change in debt-to-GDP ratio

Pre-crisis Post-crisis 200007 2007-14
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NOTE: Debt as percent of GDP is indexed to 100 in 2000, numbers here are not actual figures

frédto: www.zerohedge.com
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Podsumowanie

Banki centralne staty sie zaktadnikiem wtasnych dziatan. Sztuczne utrzymywanie
niskich stép procentowych przez ostatnie 8 lat oraz permanentny dodruk sprawity,
ze pozbyty sie one amunicji, z ktorej korzystaty przy okazji poprzednich kryzysow. Z
kolei skup obligacji rzgdowych, ktéry miat zapobiec bankructwom catych panstw,
doprowadzit do jeszcze wiekszego wzrostu dtugu.

W obecnej sytuacji jedynym rozsgdnym rozwigzaniem (dla bankierow) jest
wywotanie dwucyfrowej inflacji przy jednoczesnym utrzymaniu niskich stop. W ten
prosty sposéb by¢ moze uda sie im zredukowac¢ wartos¢ dtugu do poziomow,
ktérymi da sie zarzgdzac. Problem polega na tym, ze stopien zagrozen jok i
powigzan w sektorze finansowym jest tak ogromny, ze wszystkiego nie da sie
przewidziec, i co najwazniejsze - kontrolowac.

Przyktadem tego jest szybko rosngcy LIBOR i malejgca ptynnosc. Pytanie, czy
magicy z Bazylei poradzqg sobie rowniez z tym przypadkiem, czy jednak ceny akciji
w krajach rozwinietych oraz obligacje praktycznie na catym Swiecie doswiadczg
poteznego i niekontrolowanego spadku do rozsgdnych poziomow.

Trader 21
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Jak bankierzy stworzyli nazizm - lekcja historii

Nazizm nie mogtby odegrac znaczqgcej roli w historii XX wieku bez zaangazowania
bankieréw z Nowego Jorku i Londynu. Elity finansowe znakomicie przeprowadzity
catg operacje, przejmujgc dzieki temu kontrole nad systemem finansowym w
Niemczech, a w efekcie kontrole polityczng nad centralng Europq.

Jak to sie zaczeto?

Po zakonczeniu | Wojny Swiatowej zaréwno Francja, jak i Wielka Brytania miaty do
sptacenia ogromne dtugi wzgledem Standw Zjednoczonych. Z tego powodu oba
panstwa postanowity natozy¢ gigantyczne reparacje na Niemcy. Nasi zachodni
sgsiedzi musieli ratowac sie dodrukiem waluty, co doprowadzito do hiperinflacji. W
1923 roku jeden dolar byt wart 4,2 bin marek niemieckich.

W miedzyczasie powstat plan, ktéry miat stworzy¢ dobre warunki dla amerykanskich
inwestycji w Niemczech. Strategia zostata opracowana w oparciu o instrukcje
prezesa Banku Anglii oraz przy wsparciu finansowym JP Morgan. Sformutowat jg
Hjalmar Schacht z Dresdner Bank. Co ciekawe, zrobit to na zyczenie Johna Fostera
Dullesa, pozniejszego Sekretarza Stanu w gabinecie Eisenhowera. Proces miat
miejsce w latach 1922-1923, natomiast pod koniec 1923 roku Schacht zostat
dyrektorem Reichsbanku. W ten sposéb doprowadzono do potgczenia anglo-
amerykanskiego oraz niemieckiego systemu finansowego.

Latem 1924 roku, projekt ujrzat Swiatto dzienne pod nazwg Planu Dawesa, od
nazwiska dyrektora Morgan Group. Zaproponowano wowczas obciecie reparacii
niemieckich o potowe oraz rozwigzano problem pozyskania funduszy dla Niemiec.
Priorytetem byta stabilizacja waluty, co znacznie utatwito przeprowadzenie
inwestycji na terenie naszych zachodnich sgsiadow.

Zgodnie z planem, Niemcom zostata udzielona pozyczka w wysokosci 200 min
dolaréw, przy czym potowa tej sumy pochodzita od JP Morgan. Kwota brzmi
niewinnie¢ Nie w tamtych czasach. Obecnie deficyt Standéw Zjednoczonych liczy
sie w bilionach, jednak w 1924 roku 200 min dolarow stanowito 2% wszystkich
wptywow do budzetu USA.

Przejecie niemieckiego przemystu

Sptata dtugdw Niemiec, Francji i Wielkiej Brytanii odbywata sie wedtug
specyficznego schematu, zwanego Cyklem Weimarskim. Ztoto, ktérym Niemcy
sptacaty reparacje wojenne, nagle znikato w Stanach Zjednoczonych. Kruszec byt
zwracany do Niemiec w formie planu pomocowego, a stamtgd wysytany byt do
Francji i Wielkiej Brytanii. Panstwa sptacaty nim dtugi wobec USA. Nastepnie ztoto
ponownie byto wysytane do Niemiec, tym razem juz na ustalony procent. Kragj ten
zostat uzalezniony od dtugu, a ewentualne odciecie doptywu kapitatu
oznaczatoby rychte bankructwo panstwa.
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Formalnie kredyt udzielany byt po to, aby zabezpieczy< ptatnosci. W rzeczywistosci
dziatania te doprowadzity do odbudowy niemieckiego przemystu wojskowego.
Prawdziwa ptatnos¢ odbywata sie w akcjach niemieckich przedsiebiorstw, ktdre po
kolei frafiaty w rece amerykanskiego kapitatu. W latach 1924-1929 tgczna wartosc
zagranicznych inwestycji w niemiecki przemyst wyniosta 15 mid dolarow. W 1929
roku niemiecki przemyst byt drugim najwiekszym na Swiecie, znajdujgc sie jednakze
pod znaczng konfrolg amerykanskich grup z sektora finansowego.

Rockefeller Standard Oil przejat |G Farben. Przedsiebiorstwo to odegrato znaczqgcg
role w dziataniach nazistéw podczas Il Wojny Swiatowej, a w 1930 roku pokryto 45%
wszystkich wydatkdw zwigzanych z kampanig Hiflera. Przyktadow jest wiece).
General Electric przejeto niemieckie radio, natomiast firma telekomunikacyjna ITT
zyskata kontrole nad Siemensem. General Motors przejgt Opla, a Henry Ford nabyt
100% udziatow w Volkswagenie.

Amerykansko-niemiecka wspotpraca byta scista do tego stopnia, ze pod kontrolg
Amerykandw znalazty sie wielkie banki np. Deutsche Bank, Dresdner Bank czy Donat
Bank.

Demokracja wybiera Hitlera

Poczgwszy od 1923 roku, Adolf Hitler otrzymywat duze sumy pieniedzy ze Szwecji i
Szwajcarii. W tym pierwszym przypadku zrodtem byta rodzina Wallenberg.
Formowaniem Hitlera jako polityka zajgt sie Ernst Franz Sedgwick Handstaengl,
absolwent Uniwersytetu Harvarda.

Po kilku latach Hitler byt juz przygotowany do petnienia wyznaczonej roli, jednak ze
wzgledu na dobrg koniunkture gospodarczg jego partia nie cieszyta sie duzym
poparciem. Zdecydowano zatem o zainicjowaniu kryzysu na Wall Street. FED oraz
JP Morgan postanowity zawiesic pozyczki dla Niemiec, co spowodowato kryzys
bankowy oraz recesje w Europie Srodkowej. Wielka Brytania ogtosita zawieszenie
standardu ztota, wywotujgc w ten sposdb kompletny chaos w miedzynarodowym
systemie ptatnosci.

Na poczgtku 1932 roku doszto do spotkania, na ktérym przedyskutowano sposdb
finansowania NSDAP. Rok pd&zniej program Hitlera zostat zaakceptowany. Jeszcze w
trakcie 1933 roku Adolf Hitler zostat kanclerzem Niemiec. Nie potrzebowat do tego
zamachu stanu, a wystarczyto uzyskanie dobrego wyniku w demokratycznych
wyborach. Trudna sytuacja gospodarcza sprawita, ze miliony Niemcow
zdecydowaty sie zaufac NSDAP.

Podsumowanie

Wydarzenia z lat 1919-1933 pokazujg w jaki sposdb wzmocniona zostata pozycja nie
tyle Stanéw Zjednoczonych, co przede wszystkim elit finansowych. Wptywowe
osoby zdotaty przeja¢ wtadze nad jednqg z najwiekszych gospodarek Swiata, a
nastepnie obsadzi¢ stanowisko szefa rzgdu swoim kandydatem.

IndependentTrader.pl strona 19



Jeden z najokrutniejszych dyktatordw w historii Swiata zostat wybrany w sposdb
demokratyczny. Szanse na taki wynik wyborow znaczgco wzrosty, kiedy ludzie
zaczeli sie kierowac emocjami, a nie rozumem. W tym celu uprzednio wywotany
zostat kryzys finansowy, ktdry bolesnie odczuto rowniez niemieckie spoteczenstwo.
Marzgcy o powrocie do lepszych czasow Niemcy zaufali Hitlerowi, poniewaz mowit
im doktadnie to, co chcieli ustyszec.

Niezwykle istotny w catej historii kryzys z 1929 roku, zostat poprzedzony oSmioletnim
dodrukiem pienigdza. Brzmi znajomoe Od momentu wybuchu ostatniego kryzysu
mineto 8 lat. Banki centralne przez caty ten czas drukujqg jak oszalate, zamieniajgc
sie jedynie rolami — najpierw przewodzit FED, teraz BoJ oraz EBC. Wystarczy jedna
decyzja, abysmy doswiadczyli kryzysu znacznie powazniejszego od tego z 2008 roku.

W chwili obecnej mamy do czynienia z realnym zagrozeniem konfliktem zbrojnym
na skale globalng. Podczas dziatan wojennych atmosfera wrogosci nakreca sie
wraz ze wzrostem liczby ofiar. Za pdzno jest wowczas na uzmystowienie sobie, ze
obie strony konfliktu mogg by¢ finansowanie z tego samego zroédta. Tymczasem
powyzszy artykut jasno pokazuje, ze taka sytuacja miata miejsce podczas Il Wojny
Swiatowe;.

Warto mieé¢ réwniez swiadomosé, ze po Il Wojnie Swiatowej skoncentrowano sie na
ziednoczeniu Europy. Europejska Wspdlnota Wegla i Stali z czasem przerodzita sie w
Unie Europejskq, a nastepnie doszto do stworzenia strefy Euro. Dzis nalezg do niej
m.in. zadtuzone po uszy kraje potudnia Europy, ktdre wczesniej zrezygnowaty ze
swojej waluty i sq obecnie catkowicie zdane na taske EBC.

Zespot Independent Trader
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Najwaziniejsze wydarzenia minionych tygodni - pazdziernik,
Cz.2

Rumunia zlikwidowata ponad setke podatkéw i optat

Zaledwie dwodch tygodni potrzebowaty obie izby rumunskiego parlamentu, aby
przyjgc i uchwali¢ projekt likwidujgcy 102 podatki i optaty administracyjne. Zmiany
zostaty poparte przez postdow wszystkich partii. Lider partii PSD Liviu Dragnea
stwierdzit, ze zniesione podatki oznaczaty dla obywateli strate czasu i pieniedzy.
Chcqgc, aby wiece] obywateli znalazto sie w klasie Sredniej, wtadze Rumunii
postanowity rozpoczgc walke z biurokracjq.

Liberalne reformy trwajg w Rumunii juz od kilkunastu miesiecy. Wprowadzone z
poczgtkiem 2016 roku obnizki podatkdw (m.in. VAT oraz podatek dochodowy dla
najmniejszych  firm) spowodowaty wzrost wptywdéw do budzetu panstwa.
Wolnosciowe reformy doprowadzity do poprawy koniunktury gospodarczej. Erste
Bank przewiduje, ze wzrost gospodarczy Rumunii w 2016 roku wyniesie 4,1%.

Rumunia daje zatem dobry przyktad, z ktérego uparcie nie chce skorzystac Polska.
JesteSmy liderami w tworzeniu nowych aktdw prawnych, wzrasta liczba i wysokosc
podatkéw. Co wiecej, nasi politycy nadal sg przekonani, ze wyzsze daniny zawsze
oznaczajg wzrost wptywodw do budzetu, chociaz wcale tak nie jest.

USA: Inflacja najwyzisza wsrod débr podstawowych

Niezaleznie od sposobu mierzenia inflacji, zazwyczaj jest ona podawana w bardzo
ograniczonej formie. Z tego powodu zapominamy, ze inflacja moze osiggac rézne
poziomy w odniesieniu do poszczegdlnych ddbr i ustug.

Ponizszy wykres dotyczy zmian poziomdw cen w USA w latach 1996-2016. Wedtug
oficjalnych danych rzgdu Stanéw Zjednoczonych inflacja wyniosta w tym czasie
55%.
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Price changes (1996-2016)
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Na wykresie bardzo wyraznie widac, ze najwiekszy wzrost cen dotyczyt
podstawowych dobr i ustug, takich jak zywnosc, edukacja czy opieka medyczna.
W przypadku najubozszych gospodarstw domowych wymienione pozycje stanowiq
znaczgcq czes$¢ budzetu. W takiej sytuacji najbiedniejsza czes¢ sposrdd uczciwie
pracujgcych oséb musi catkowicie poswiecac sie pracy, rezygnujgc np. z udziatu w
zZyciu spotecznym czy politycznym. Uktad ten sprawia, ze poziom $wiadomosci
wérdd spoteczenstwa pozostaje na niskim poziomie, co utatwia politykom i mediom
manipulowanie obywatelami.

Clinton znata pytania przygotowane na prawyborcze debaty

Z maili opublikowanych przez Wikileaks wynika, ze Hilary Clinton otrzymywata
informacje dotyczgce pytan, jakie padng podczas debat w prawyborach Partii
Demokratycznej. Zrédtem informaciji byta Donna Brazile, komentatorka stacji CNN i
dziataczka Demokratow.
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Niedtugo po ujawnieniu afery, CNN postanowito zakonczy< wspdtprace z Brazile.
Caty skandal znakomicie podsumowuje dotychczasowq polityke stacji. W
momencie, gdy ktérykolwiek z ekspertow zaczyna mowic na wizji o ktamstwach
Clinton, potgczenie z nim nagle zostaje przerwane. Jeden z dziennikarzy CNN
stwierdzit nawet, ze ,,posiadanie materiatow od Wikileaks jest nielegalne, natomiast
widzowie mogqg o wszystkim dowiedziec sie z CNN".

Warto raz jeszcze podkreslic, ze caty skandal nie dotyczy niedawnych debat Clinton
— Trump, ale wczesniejszej rywalizacji o nominacje Partii Demokratycznej. Rywalem
Clinton byt woéwczas Bernie Sanders. Z informacji dostarczonych przez Wikileaks
jasno wynika, ze Komitet Partii chciat, aby to wtasnie Clinton uzyskata nominacije.

Afera mocno odbita sie na przedwyborczych sondazach. Niektore z gtdwnych stacii
telewizyjnych informujqg, ze Donald Trump wysunagt sie na minimalne prowadzenie.
Tymczasem do wyboréw pozostato zaledwie kilka dni.

Cass Freight Index na poziomach najnizszych od lat

Cass Freight Index jest jednym ze wskaznikdw pokazujgcych koniunkture w

transporcie morskim. Na ponizszym wykresie widzimy, ze poziomy zanotowane w
pierwszych trzech kwartatach 2016 roku sq nizsze niz w latach 2011-2015.

Cass Freight Index, Shipments
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Dane za ostatnie miesigce jednoznacznie pokazujg, ze mamy do czynienia ze
stagnacjg w handlu. Jest to wynik spowolnienia w globalnej gospodarce.
Drukowanie waluty a nastepnie skupowanie akcji i obligacii przez banki centralne
moze podtrzymywac wysokie ceny akcji, ale nie poprawi koniunktury w handlu
zagranicznym.
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QE jako rodzaj ochrony dla rynkow

Quantative Easing (fzw. ,luzowanie iloSciowe”) to polityka polegajgca na
drukowaniu przez banki cenfralne pieniedzy, a nastepnie skupowaniu za nie
aktywow finansowych. Wprowadzenie QE teoretycznie miato na celu wykreowanie
dodatkowego popytu oraz pobudzenie poszczegdlinych gospodarek.

Adam Haldane, ekonomista Banku Anglii, przedstawit ostatnio kilka wnioskéow
dotyczgcych efektéw stosowania QE. Z jego analizy wynika, ze luzowanie ilosciowe
ma duzy wptyw na rynki finansowe — jest on tym wiekszy, im gorsza jest koniunktura.
Haldane dodat rowniez, ze efekty prowadzenia dodruku waluty w jednym kraju
mogqg byc¢ réwnie mocno odczuwalne przez inng gospodarke.

Waznym aspektem przedstawionego przez Haldane'a ,mechanizmu QE” jest
podkreslenie, ze skutecznosc¢ tej polityki zalezy od wiary rynku. Moze zatem dojs¢ do
sytuacji, w ktorej kolejna runda Quantative Easing nie bedzie juz w stanie utrzymac
hossy na rynkach akcji i obligacii.

Od 2008 roku najwieksze banki centralne wydrukowaty w ramach Quanative Easing
15 bln dolaréw. Doprowadzito to do znaczgcego wzrostu wartosci globalnego rynku
akciji, ktéry obecnie jest wart ponad 100 bln dolaréw. To poziom wyzszy niz w czasie
banki z 2007 roku — wowczas catkowita wartosc rynku akcji wynosita 88 bin dolaréw.

Szef MI 5 po raz pierwszy wypowiedziat sie publicznie

Andrew Parker jest pierwszym szefem brytyjskiego MI 5, ktéry zdecydowat sie na
publiczng wypowiedz. W wywiadzie dla , Guardiana”, Parker wskazat Rosje i
islamskich ferrorystow jako zrédta najwiekszego zagrozenia dla Wielkiej Brytanii i
catej Europy.

Szef MI 5 stwierdzit, ze Rosja odchodzi od uzycia starych metod (np. aktywnosci
agentdw) na rzecz tzw. cyber wojny, majgcej na celu wykradanie tajemnic
panstwowych i wojskowych.

Zaskoczenie moze budzi¢ fakt, ze do zdyskredytowania Rosji pofrzebne byto
zaangazowanie MI 5. Cata sytuacja stanowi kolejny dowdd na to, ze amerykanska
propaganda nie daje efektdw, a coraz wiecej oséb jest sSwiadomych tego, ktory
kraj najbardziej dgzy do wojny.

Czego mozemy sie spodziewac jezeli wygra Trump?
Referendum ws. Brexitu dobitnie pokazato, jak duzy wptyw na rynki finansowe mogqg

mie¢ wydarzenia polityczne. To potqczenie widac jeszcze lepiej przy okazji kampanii
wyborczej w USA.
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Kilka dni temu FBI ogtosito wznowienie Sledztwa zwigzanego z Hillary Clinton. W
efekcie notowania kandydatki Demokratdbw mocno spadty, a w niektorych
sondazach stracita ona prowadzenie. Rynki finansowe zareagowaty natychmiast -
spadty ceny akcji, wzrosty natomiast notowania metali. Widac¢ to wyraznie na
ponizszych wykresach.
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Widoczna powyzej reakcja rynkéow to tylko przedsmak tego, co stanie sie w
przypadku zwyciestwa Donalda Trumpa. Taki scenariusz bedzie oznaczat duze
spadki na rynku akcji oraz wzrost cen metali.

Minister Morawiecki chce wylgczenia wydatkéw na wojsko z budzetu

Wicepremier Mateusz Morawiecki zaproponowat, aby wydatki obronne zostaty
wytgczone z deficytu budzetowego liczonego wedtug zasad Unii Europejskie;.
Zgodnie z regutami UE, deficyt budzetowy nie moze przekraczac¢ 3% PKB danego
kraju.

Propozycja Morawieckiego to proba zmniejszenia deficytu w oczach opinii
publicznej. Jednoczesnie prawdziwe zadtuzenie bedzie rosngc szybcie] niz
wynikatoby to z oficjalnych danych. Jest to o tyle niebezpieczne, ze ostatecznie
odpowiedzialnos¢ za zadtuzenie panstwa ponoszg obywatele, a nie politycy.

Z ukrywaniem prawdziwego deficytu mamy réowniez do czynienia w USA. W
przypadku Standw Zjednoczonych dziata to na nieco innych zasadach. Najpierw
wtadza przez caty rok zapewnia o utrzymywaniu deficytu w normie, by nastepnie
poinformowac¢ o jego drastycznym podwyzszeniu w ciggu jednego dnia.
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USA przygotowuje cyber atak przeciwko Ros;ji

Przedstawiciel amerykanskiego wywiadu zdradzit felewizji NBC News, ze
administracja prezydenta Obamy rozwaza mozliwosSC przeprowadzenia cyber
ataku wobec Rosji. Miatby to by¢ odwet za rosyjskg ingerencje w amerykanskie
wybory prezydenckie.

Byli i obecni przedstawiciele wywiadu USA przyznajq, ze CIA pracuje obecnie nad
przygotowaniem rozwigzan dotyczgcych przeprowadzenia cyber ataku. Uderzenie
na duzg skale miatoby na celu ostabienie wtadzy na Kremlu.

Podczas jednego z wywiaddw wiceprezydent Joe Biden stwierdzit, ze USA zamierza
~wystac wiadomosc” do prezydenta Putina. Biden dodat, ze wszystko zostanie
przeprowadzone w taki sposdb, aby druga strona jak najbolesniej odczuta skutki
ataku.

Wiceprezydent USA spytany przez dziennikarza, czy Amerykanie poznajg szczegoty
akciji, stwierdzit: ,Mam nadzieje, ze tak sie nie stanie”.

Feudalizm sredniowieczny vs. Feudalizm korporacyjny
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Kio wygra wybory w USA?

Clinton kontra Trump - co przyniosq wybory w USA?

Juz za kilka dni Amerykanie wybiorg kolejnego prezydenta. W mojej ocenie bedq to
najwazniejsze wybory w ciggu kilkudziesieciu lat. O ile bowiem od czasu
Kennedy'ego dwoch kandydatéw zawsze reprezentowato interesy establishmentu,
o tyle tym razem wydaje sie, ze Trump zamierza w pewnym stopniu ukrocic
dominacje 0,01% najzamozniejszej czesci spoteczenstwa. Nie twierdze absolutnie,
ze jest on ,,zbawicielem” klasy sredniej, na jakiego sie kreuje. Wykorzystuje on raczej
niezadowolenie spoteczne, bedqce efektem drastycznych dysproporcji w
dochodach miedzy 0% Amerykandw a uprzywilejowang czesciq.

Ponizszy wykres obrazuje zmiane wynagrodzenia przecietnego Amerykanina oraz
pracownikow korporaciji wchodzgcych w sktad S&P 500.
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Irédto: Economic Policy Institute
O ile wynagrodzenia pracownikow najwiekszych korporacii wzrosty 500 - 1000% na

przestrzeni lat 1978 - 2015, o tyle wynagrodzenia wiekszosci Amerykanow staty w
miejscu. Co wazne, mowimy tu o okresie 37 laf!

Efekt dysproporcji w zarobkach przetozyt sie na drastyczne rozwarstwienie
spoteczenstwa, co doskonale widzimy ponizej.
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W efekcie dysproporcji w dochodach, dystrybucji majatku, oraz akcji ratowania
wielkich bankow i korporacii, doszto do sytuacii, w ktorej po raz pierwszy od wielu lat
wybory ma szanse wygrac¢ kios, kto nie reprezentuje bezposrednio
interesdw establishmentu.

Taka sytuacja stanowi bezposrednie zagrozenie dla interesdw ,,grupy trzymajgcej
wtadze”, dlatego tez uzywajg wszelkich mozliwych sposobdw, aby zdyskredytowac
Trumpa.

Media jednoznacznie | bezkrytycznie stanety po stronie Clinton, bardziej
przypominajgc Ministerstwo Propagandy Trzecie] Rzeszy, niz tzw. ,niezalezne
media”. Mimo ze szanse obu kandydatdow sg bardzo wyrdwnane, to wg praktycznie
wszystkich sondazy prowadzi Clinton. Nie zapominajmy jednak, ze sondaze
publikujg tzw. ,niezalezne agencje”, ktdre tuz przed gtosowaniem w sprawie Brexitu
dawaty pewne zwyciestwo opciji ,stay”.
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Niezaleznie kto wygra, warto zastanowi¢ sie jakiej polityki mozemy oczekiwaé po
obu kandydatach:

Wygrywa Clinton:
a) Geopolityka:

W przypadku wygranej kandydatki establishmentu bedziemy mieli niewagtpliwie
kontynuacje obecnej, bardzo niebezpiecznej polityki. Stany Zjednoczone bedq
prowadzi¢c polityke charakterystyczng dla upadajgcych mocarstw, dgzgc do
konfliktu z potencjalnymi rywalami, pdki majg szanse na zachowanie statusu
globalnego hegemona. Dgzenie do bezposredniego konfliktu pomiedzy NATO a
Rosjg i Chinami bedzie kontynuowane, podobnie jak destrukcja Bliskiego Wschodu.

Wojna w Syrii ma z jednej strony odcigé Rosje od dostepu do Morza Srédziemnego
(baza morska w Taurus - Syria), a z drugiej strony przejecie kontroli nad Syrig
pozwolitoby USA na budowe gazociggu z Kataru do Europy, w efekcie czego
spadtaby zalezno$¢ energetyczna od rosyjskiego Gazpromu. Walka o wptywy
bedzie zatem brutalnie kontynuowana na terenie Syrii, jak i innych krajow Bliskiego
Wschodu.

Podobnych ruchéw, cho¢ bez eskalacji militarnej, mozemy oczekiwac¢ takze w
Indiach, Brazylii, RPA czy Iranie. Generalnie USA zrobi co tylko bedzie w stanie, aby
rozbic sojusz BRICS stanowigcy najwieksze zagrozenie na arenie miedzynarodowe;.
Lastgpienie demokratycznie wybranego prezydenta Brazyli  marionetkqg z
Waszyngtonu jest tylko przedsmakiem tego, co nas czeka.

Co do kwesti handlu, administracja Clinton bedzie z pewnoscig naciskata na
przyjecie umow w stylu TTIP czy CETA. Sq one skrajnie niekorzystne dla wiekszosci
krajow, a na pewno dla przecietnych obywateli. Promujg one jednak interesy
miedzynarodowych korporacii, czyli mocodawcow Clinton.

W samych Stanach Zjednoczonych nic sie specjalnie nie zmieni. Nadal bedzie
postepowata degradacja klasy sredniej. Zardwno banki, jak i najwieksze korporacje
bedqg liczy¢ na wyjgtkowe uprzywilejowanie i catkowitg bezkarnos¢. W obliczu
ogromnego deficytu przekraczajgcego 1,3 bin USD za rok 2016, Clinfon moze
zdecydowac sie na podwyzki podatkéw. Uderzg one jednak wytgcznie w klase
Srednig lub nizszg. W USA mamy np. jeden z wyzszych podatkdw korporacyjnych
wynoszgcy 35%. Nie ptacg go jednak najwieksze korporacje z Wall Street, ktére
dzieki strukturom miedzynarodowym obnizajg podatek do ok. 1,8%. Jedynym
istotnym efektem wysokich podatkéw oraz nadmiernej regulacji jest bowiem
blokada w rozwoju matych i srednich firm.

Aby Clinton po ewentualnej wygranej udato sie ufrzymac na stanowisku, musi ona
przeprowadzi¢ potezne czystki w kilku federalnych agencjach. FBI zgromadzito na
nig wystarczajgco materiatdw, aby zamkngc jg na kilkanascie lat w odosobnieniu.
Mowa oczywiscie o Fundacji Clintfondw, prywatnych serwerach oraz tajemniczych
samobojstwach kilkudziesieciu osdb. Z kolei otoczenie CIA nienawidzi jej za
udostepnienie materiatdow (znowu prywatne serwery), ktdére przyczynity sie do
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wyeliminowania kilkudziesieciu agentéw. Gdyby nie wyjgtkowo uprzywilejowany
status, Clinton juz dawno miataby postawione zarzuty zdrady, za co grozi najwyzszy
wymiar kary. Tak czy tak w obu agencjach musi dojs¢ do poteznych przetasowan,
inaczej bedzie jej grozi¢ impeachment, a na to USA nie moze sobie pozwolic.

b) Rynki finansowe - najblizsze tygodnie:

Wygrana Clinton oznacza kontynuacje obecnej polityki w sprawach finansowych.
Inwestorzy nie lubig zmian czy niepewnosci. W ostatnich dniach ceny akcji spadaty
w efekcie wyrdwnywania szans obu kandydatéw. Po wygranej Clinton ich ceny
powinny odreagowac, rosngc¢ kilka procent. Ceny ztota dla odmiany powinny
spasc¢ ponizej 1300 USD. Ogdlnie rzecz biorgc nie oczekuje duzych zmian, gdyz rynki
finansowe juz teraz dyskontujqg przysztosc, bazujgc na oficjalnych sondazach, ktére
przewidujg wygrang Clinton.

Wygrywa Trump:
a) Geopolityka:

Na wstepie musze zaznaczy<, ze uwazam, ze Trump jest nieprzewidywalny. Z drugiej
strony, jako cztowiek, ktory zbudowat imperium, doskonale zdaje sobie sprawe z
tego, jak dziata gospodarka i wie, co nalezy zrobic. Opdr przed zmianami ze strony
uprzywilejowanych grup bedzie przeogromny i pytanie, czy wystarczy mu
wytrwatosci, aby wprowadzic przynajmniej czes¢ z zapowiadanych zmian.

Standardowym projektem Trumpa jest wypowiedzenie umoéw o ,wolnym handlu”,
ktére doprowadzity do de-industrializacji Standw Zjednoczonych na przestrzeni
ostatnich 20 lat. Umozliwity one przeniesienie wysokoptatnych miejsc pracy do
Meksyku czy Chin, co w najwiekszym stopniu przetozyto sie na destrukcje klasy
Srednie;.

Trump zapowiada fakze obnizke podatkdw, ktdra ma zwiekszy< konkurencyjnosc
matych i srednich firm. Zatozenie dobre, ale nie bardzo chce mi sie wierzy¢, aby
byto ono realne. Rzeczywisty deficyt wynosi 1,3 bin USD (7% PKB), a Trump
zapowiada zwiekszenie wydatkdw na infrastrukture o kolejne 250 mid USD.

Wygrana Trumpa daje takze szanse na zakonczenie konfliktu z Rosjg, co w mojej
opinii, jest jedng z najwazniejszych spraw. Nie chodzi bowiem o USA czy Rosje, lecz
o grozbe globalnego konfliktu, w ktérym uzycie broni masowego razenia jest bardzo
prawdopodobne. Unormowanie sytuacji miedzy dwoma mocarstwami doprowadzi
takze do zniesienia sankcji miedzy UE a Rosjg, na czym zyska nasz region.
Najwiekszym beneficjentem bedqg zapewne Niemcy oraz Francja i to one przejmqg
ponownie dominujgcqg role w Europie. Poprawa relacji z najsiiniejszymi krajami
odbedzie sie oczywiscie kosztem mniejszych krajow, m.in. Polski, ktéra do tej pory
grata pierwsze skrzypce w eskalacji konfliktu na linii USA - Rosja. O ile relacje
handlowe miedzy Rosjg a Niemcami wrécg do normy, o tyle w przypadku Polski nie
liczytbym na jakiekolwiek zmiany, poza formalnym zniesieniem sankcji.
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Ewentualne zblizenie USA oraz Rosji prawie na pewno przetozy sie na pogorszenie
relacji z Chinami, ktore poki co najwiecej zyskujg na obecnym konflikcie. By¢ moze
wtasnie potencjalna normalizacja w stosunkach na linii USA - Rosja uzasadnia
negatywne nastawienie Pekinu do Trumpa.

Wygrana Trumpa, czyli cztowieka otwarcie sprzeciwiajgcego sie globalizacji, moze
istotnie przyspieszy¢ trendy zapoczgtkowane przez Brexit. Kilka miesiecy temu
Europejczycy zdali sobie sprawe, ze skorumpowana i zbiurokratyzowana UE nie musi
trwac wiecznie. Kolejny sygnat, tym razem z USA, znacznie zwiekszy poparcie dla
partii antysystemowych, takich jak Alternatywa dla Niemiec czy Ruch Pieciu Gwiazd
we Wtoszech, co moze zaowocowac pozytywnym wynikiem referendum w sprawie
wyijscia Wtoch ze struktur Unii Europejskie;.

Wielkg niewiadomg jest kwestia niezaleznosci FED. Trump jest ogromnym krytykiem
polityki banku centralnego, ale nie wiem, czy wystarczy mu odwagi, aby
doprowadzi¢ do przetomowych zmian w polityce monetarnej USA. Obecna
sytuacja dolara jest tragiczna. USD trzyma warto$¢ wytgcznie dzieki zakulisowym
dziataniom Exchange Stabilization Fund oraz masowemu dodrukowi realizowanemu
przez banki centralne z Europy, Japonii, Szwajcarii oraz Chin. Trump nie jest gtupcem
i wie, jak konczyli prezydenci, ktérzy wkraczali na Sciezke wojenng z bankiem
centralnym.

Nie mam jednak wagtpliwosci, iz po ewentualnych wyborach rozpoczng sie czystki w
sektorze bankowym. Banki i ich CEO, ktérzy do tej pory wykupowali sie grzywnaq,
stang przed sgdem, gdyz tego typu dziatania przysporzg mu sporej popularnosci.
Wyboér Trumpa oznacza takze bardzo powazne ktopoty dia Clinton, ktdrej zapewne
zostang postawione zarzuty, co bytoby bardzo dobrym krokiem w przysztosc. Dzis
bowiem mamy sporg grupe osdb stojgcych ponad prawem.

b) Rynki finansowe - najblizsze tygodnie:

Jak wspomniatem wczesdniegj, inwestorzy uwazajg, iz wygra Clinfon i na taki
scenariusz sq przygotowani. Ewentualna wygrana Trumpa sprawi, ze na rynki zawita
ogromna niepewnosc. Nikt nie bedzie wiedziat czego sie spodziewac.

Efektem bedq siine spadki na gietdach catego Swiata oraz wzrost cen ztota. Jest to
scenariusz bardzo podobny do sytuacji po referendum w UK. Naqjsiiniejszych
spadkéw dozna, moim zdaniem, gietda oraz waluty Meksyku, gdyz Trump
zapowiedziat juz koniec umowy o wolnym handlu, ktérego najwiekszym
beneficjentem jest potudniowy sgsiad USA.

W samych Stanach Zjednoczonych najsilniejszych spadkéw mozemy oczekiwac w
sektorze medycznym oraz ubezpieczeniowym, kitdre najwiece] zyskaty na
katastrofalnej w skutkach ,reformie Obamy Care", ktéra jaok zapowiada Trump
zostanie szybko cofnieta.
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W niedtugim czasie napisze artykut odnosnie potencjalnej podwyzki stop w USA,
ktérej szanse rosng wraz z wyborem Trumpa. Przez caty rok 2016 obstawiatem, ze
mimo zapewnien FED o 4 podwyzkach w tym roku, do zadnej faktycznie nie dojdzie.
Przez 10 miesiecy nie podniesiono stop ani razu. Tymczasem sytuacja na rynkach
zmienita sie na tyle, ze w grudniu FED moze nie mieC wyjscia i podnie$c stopy o
0,25%. Taki ruch wywota fale wyprzedazy akcji na catym Swiecie. Winnym catej
sytuacji oczywiscie bedzie Trump ijego nieprzewidywalnos¢ oraz polityka wzgledem
sektora finansowego.

Podsumowanie

Ceny akcji oraz metali szZlachetnych zdecydowanie wskazujg na wygrang Clinton.
Trump jest zagadkqg dla wszystkich. Jego szanse na wygrang, co prawda wzrosty w
ostatnich tygodniach, ale wg sondazy nadal jest pod kreskq. Establishment robi co
moze, aby utrzymac sie przy wtadzy. Media stanety jednoznacznie po stronie
Clinton. System gtosowania jest dziurawy. Wiele osdb moze gtosowac jednoczesnie
w kilku stanach, a do gtosowania rejestrowane sq osoby niezyjgce. W USA w
przeciwienstwie do Europy nikt nie legitymuje gtosujacych. Jestes na liscie, podajesz
imie, nazwisko i mozesz gtosowac. Poza tym, w przesztosci mielismy juz sytuacije,
kiedy to maszyny zliczajgce gtosy wykazywaty kilka tysiecy gtosow oddanych na
jednego kandydata i ZERO na jego przeciwnika. Jak to moéwit Stalin ,,nie interesuje
mnie kto oddaje gtosy, wazne jest kto je liczy”.

System promujgcy Clinton to jedno, ale z drugiej strony mamy inne sity, ktére
pozwolity na pozytywny wynik Brexitu, mimo iz réznica gtoséw wynosita ok 2%. Z
jakiejs przyczyny na kilka dni przed wyborami ktos pozwolit aby FBI wytoczyto
najciezsze dziata przeciwko kandydatce establishmentu. Wyglada na to, ze w USA
za kulisami odbywa sie walka, ktdrej nie widzimy, lecz ma ona ogromny wptyw na
przyszto$C zarowno Standw Zjednoczonych, jak i catego globu.

Inwestorzy uwazajq, ze wygrana nalezy do Clinton. Jezeli wygra i wybory zostang
uznane za wazne, na rynkach nie powinno dojs¢ do istotnych zmian. Jezeli wygra
Trump dojdzie do gwattownych zmian i mozna sie na nie przygotowac shortujgc
rynki akcji oraz gra¢ na wzrost cen ztota, jak i spdtek wydobywczych. Metod jest
wiele. Ja akurat tym razem postuguje sie opcjami, ktdre sqg relatywnie tanie, gdyz
kazdy uwaza, ze wygrana Clinton jest niemal pewna.

Czas pokaze, kto wygra wybory. Mimo iz jestem apolityczny, gtosowatbym na
Trumpa, gdyz nie wyobrazam sobie bardziej niebezpiecznego,
skompromitowanego i marionetkowego prezydenta niz Clinton. Nie jestem
absolutnie zwolennikiem Trumpa, ale wole kogos, kto dostrzega zrédta problemow i
szuka rozwigzania, zamiast inicjowac kolejne konflikty zbrojne celem odwrdcenia
uwagi od fragicznej sytuacji gospodarcze;j.

Trader21
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Wyktad Tradera21 w Warszawie - XTB Trading Masterclass

Drodzy Czytelnicy,

w pigtek 18-go listopada Dom Maklerski XTB organizuje catodniowq konferencje
dotyczgcg zarowno fradingu, jak i inwestowania w oparciu o analize
fundamentalng.

Pisze o tym gdyz bede jednym z trzech prelegentéw. Sam wyktad bedzie zblizony
do moich wczesniejszych wystgpien (FX Cuffs czy ASBIRO). Podczas dwugodzinne;j
prezentacji omowie sytuacje na rynkach finansowych po wyborach w USA. Skupie
sie jednak na budowie portfela w oparciu o niedowartosciowane aktywa.

W szczegdlnosci omodwie sytuacje na rynku metali szlachetnych, spotek
wydobywczych, surowcow rolnych oraz przemystowych. Co do akcji, fo wskaze, w
ktérych regionach warto ulokowac kapitat pod dtuzsze inwestycije, jak i okazje do
shortowania. Na koniec omowie waluty, w ktérych mozemy przechowac kapitat na
przyszte inwestycje.

Wyktad zajmie mi tradycyjnie ok 1,5 godziny. Kolejne 30 min przeznaczymy na sesje
pytan / odpowiedzi.

Poza mng wyktady poprowadzg takze Rafat Glinicki oraz Maciej Golinski.
Dodatkowo odbedzie sie konkurs Live Tradingu.

Konferencja odbedzie sie w Hotelu Hilton przy ulicy Grzybowskiej 63 w Warszawie.
Konferencja zacznie sie o godz. 8:30, zas moj wyktad poprowadze od godz. 14:00.

Wszyscy chetni mogq zapisac sie na konferencije klikajgc w ponizszy baner.

Konferencja XTB Trading Masterclass  Trader21 parzaes  EIXth

Finat Live Tradingu Rafat Glinicki

Inwestycje w instrumenty pochodne z d2wignig =5 ryzykowne. Straty klienta ol H H
mogg pezekroczyt jeqo depozyt. X-Trade Brokers DM S.A MaCIej Goliriski

ZAPISZ SIE ZA DARMO

Do zobaczenia w Warszawie,

Trader21
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Opinie Czytelnikow.

Ponizej znajdziecie kilka ciekawych wpisow czytelnikbw zamieszczonych pod
artykutami na blogu. Mimo, iz nie zawsze zgadzam sie z nimi to czesto wnoszg one
wiele wartosciowych informaciji.

System skazuje na biurokracje

Autor: gruby

Znam kilku ludzi, ktorzy robig doktadnie to, o czym marzqg. | narzekajq, ze biurokracja
przeszkadza im w spetnianiu swoich marzen. Bo sqg ludzie, ktdrzy nie wyobrazajqg
sobie innego zajecia niz bycie nauczycielem, policjantem czy innym lekarzem.

To system skazuje ich na biurokracje. Nie mam nic przeciwko policjantom tak dtugo,
jak dtugo policjant wykonuje obchdd po swoim rejonie. Jak swdj rejon policjant
podziwia zza biurka obserwujgc ulice przez kamere to staje sie on kolejnym
niepotrzebnym urzednikiem.

Kiedy lekarz rozmawia z pacjentem o jego stanie zdrowiaq, to jest to w porzgdku. Ten
sam lekarz Sleczgcy nad sprawozdaniem do kasy chorych to juz zwykty urzednik,
ktérego wyksztatcenie jest w tym momencie marnowane.

Lotnierz tez zycie powinien spedzac na $wiezym powietrzu, a nie w koszarach. Jakis
czas temu wyszto na jaw, ze kontyngent Bundeswehry w Afganistanie sktadat sie w
15% z zotnierzy, a w 85% z biurokratdw w mundurach. 15% mieszkancow jednejz baz
byto w stanie brac¢ udziat w patrolach z bronig w reku, reszta ich "obstugiwata" nie
wychylajgc nosa poza zasieki. Niesamowite: na jednego zotnierza przypada w
Niemczech ponad pieciu umundurowanych biurokratéw. A méwimy tu o elitarnych
jednostkach, doborowo wyszkolonych i wyekwipowanych.

Az nie chce wiedzie¢ jaka jest proporcja pomiedzy wojownikami i biurokratami w
normalnych jednostkach rozrzuconych po catych Niemczech.

Tu tkwig potezne oszczednosci: likwidacja catej tej biurokracji chociazby w policji
spowodowataby, ze na ulicach zrobito by sie niebiesko. Lekarze zaczeliby leczyé,
nauczyciele uczyC a strazacy polerowac sikawki i beczkowozy. Tylko czym wtedy
zarzgdzaliby wszyscy ci odpowiedzialni, funkcyjni towarzysze skierowani z ramienia
partii na odpowiedzialny odcinek?
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Zaufanie kluczowe dla rynkéw finansowych

Autor: glupi

Kyle Bass w ostatnim wywiadzie dla RealVision wspomniat o swojej rozmowie z
jednym z najwazniejszych bankierow centralnych. Cztowiek ten powiedziat mu, ze
dewaluacja waluty (czytaj: wojny walutowe) jest tylko mozliwa tylko w momencie,
gdy drukuje jeden bank cenfralny. To by znaczyto ze ptynnosci brakuje wszedzie, bo
jak inaczej wyttumaczyC wspdlne drukowanie catego Swiata i brak wojen
walutowych?

Chiny to inny temat, z pewnosciq kontaktujqg sie zzachodnimi bankami centralnymi,
ale nie sg kontrolowani bezposrednio. Po ostatnim ataku Zachodu na chinska gietde
kredyt zaufania do zachodnich BC znaczgco zmalat. Ludowy Bank Chin jakis czas
temu wydat artykut o problemach Japonii i o tym dlaczego do nich doszto. Wing
obarczono Plaza Accord 1985, gdzie Japonia 'zgodzita sie", ze nie bedzie
dewaluowac. Chiny stwierdzity, ze to najwiekszy btqd, jaki popetnili. Mozna z tego
wywnioskowac, ze Ludowy Bank Chin bedzie dewaluowat bez koordynacji.

Dlatego dla bankierow centralnych sprawa deflacji monetarnej jest najwazniejsza.
Oni majg petng swiadomosc, ze brak ekspansji kredytu dla obywateli (m2-m1) i
kredytu dla duzych instytucji (m3-m2) doprowadzi do skurczenia sie baz
monetarnych. Kredyt sptacony to sptacona kwota, ale tez i odsetki, ktdrych nie ma,
wiec mamy ujemngq ilos¢ waluty, jesli nowe kredyty nie sg udzielane.

Mike Maloney dobrze pokazat ten mechanizm w ktérym$ ze swoich odcinkow.
W mojej ocenie banki cenfralne nie mogg w jednym momencie z powietrza
wydrukowac 1 000 000 000 000 000, bo zaufanie na rynku poleci do zera, a bankierzy
zostang wywiezieni na taczkach. Dlatego stopniowo tworzone sg kolejne
mechanizmy.

Caty czas chodzi o zaufanie, bo to wtasnie ono jest najwazniejsze na rynkach
finansowych.
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Antyrosyjska histeria

Autor: Sol

Nie jest propagandq, ze Rosja jest najwiekszym zagrozeniem dla Wielkiej Brytanii.
Propagandq jest nachalne i histeryczne powtarzanie, ze Rosja JEST zagrozeniem.
Zagrozeniem tak wielkim, ze trzeba kazdego dnia wielkimi literami pisa¢ o tym w
brytyjskich bulwaréwkach. Dodajmy - jest propagandg wyjgtkowo gtupig i
bezczelnaq.

Po pierwsze, wydatki wojskowe Rosji sg tylko nieznacznie wieksze niz wydatki
wojskowe Wielkiej Brytanii. Ponadto Wielka Brytania dziata w NATO, a wiec w
zgranym i agresywnym bloku, ktérego wydatki wojskowe sq kilkanascie razy wieksze
niz wydatki wojskowe Rosji. Wielka Brytania ma krotkg granice, w dodatku z morskim
buforem. Rosja na klate bierze nacisk NATO i to 500km od wtasnej stolicy, musi
pilnowa¢ Chin, ma niestabilny Kaukaz. To wszystko przy stosunkowo stabej
gospodarce. Czego wiec sie boi Wielka Brytania?

Po drugie, Wielka Brytania nie ma z Rosjg spordw terytorialnych, a Putin nie spusci
na Wielkg Brytanie atomowki tylko dlatego, ze ma zty humor. Rosja nie inicjuje
wobec Wielkiej Brytanii wrogich dziatan, np. nie jest inicjatorkg sankcji czy
antybrytyjskiej propagandy. Wiec w jakie] formie jest to zagrozenie?

Po trzecie, w latach 90. Wielka Brytania dokonata aktu agresji ekonomicznej wobec
Rosji, przyjmujgc pienigdze wyprowadzone z Rosji przez "rosyjskich" oligarchow.

Po czwarte, Wielka Brytania wylewa kubty pomy] na Rosje za pomaganie
Syryjczykom w wyparciu pronatowskich terrorystow z Aleppo. Ta sama Wielka
Brytania, ktéra tych terrorystow uzbroita, chce aby rozwalili Syrie. Ta sama Wielka
Brytania, ktéra wywotata sankcjami katastrofe humanitarng w Syrii, a w 2003
napadta na Irak.

Po pigte, brytyjskie media dostaty histerii gdy przez kanat La Manche do Syrii
przeptywato kilka rosyjskich okretow. Media brytyjskie w gtupi sposdb straszyty
wtasnych obywateli, ze ta flota moze tak naprawde ptyngc by pognebic
Brytyjczykow.

W tym miejscu warto przypomniec¢ zupetnie wariackie komentarze Macierewicza,
gdy na Battyk wptynety 2 rosyjskie okrety. Macierewicz grzmiat o ztamaniu
rownowagi. Czyli amerykanski okret uderzeniowy moze wptywac na Battyk i
podptywac na 70km do rosyjskich baz, ale rosyjskie okrety nie majqg juz prawa
wptywac do wtasnych portdw na Battyku.

Po szoste, Wielka Brytania promowata Arabie Saudyjskg na kierowanie komisjg praw
cztowieka ONZ. Rosje stamtgd wyrzucita. Wida¢ ucinanie gtowy za ztamanie
szariatu miesci sie juz w zachodnim systemie wartosci. Chciatoby sie napisac "tful".
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Czy sie to komus podoba czy nie - Zachdd poszedt w ztg strone: postuguje sie coraz
gorszymi sojusznikami (al-kaida, wahabici, banderowcy), uzywa coraz gtupszej
propagandy (gtdwnie bazujgcej na strachu sianym wsrdd ignorantéw) i aplikuje
zniewolonym narodom coraz absurdalniejszg ideologie: multi kulti, niszczenie
rodziny, gendery, polityczna poprawnosc¢ itp.

Mozna powiedziec, ze ,porypizmy” zostaty odwrdécone. W czasach zimnej wojny
Wschod byt porypany, a teraz jest porypany Zachod. Tylko, ze Zachdd jest bogatszy,
wiec ci ktérych horyzonty okre$la sama kasa, tego ,porypizmu” nie zauwazqjg.
Obawiam sie, ze skoro "nasi" tak sie przyjaznig z ucinaczami gtow, to moze w koncu
wprowadzq jakis ciekawy repertuar na naszym terenie. W koncu kim jest Polak dla
elit rzgdzgcych Wielkg Brytanige Nawozem historii.

Poza tym wiele wskazuje, ze wariackie dziatania Zachodu sg przygotowaniem do
zatamania ekonomicznego, ktdére zostanie za kilka lat wyttumaczone wojng.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independentirader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogqg sie
dezaktualizowaé, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowiqg rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje
dotyczgce instrumentdw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialino$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sg chronione prawami autorskimi. Nie mogg by¢ kopiowane, publikowane czy
modyfikowane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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