INDEPENDENT TRADER
NEWSLETTER

-

Niezalezny Portal Fina

INDEPENDENT
TRADER

Wydanie 9 / 2016




C

Niezalezny Portal Finansowy

INDEPENDENT
TRADER

W dzisiejszym wydaniu:

1 Potega sojuszu rosyjsko — chinskiego. Str. 2-12

Wspodtpraca pomiedzy Chinami a Rosjg nabiera imponujgcych rozmiardw. Czy
sojusz tych dwdch poteg moze w przysztosci obalic obecnego globalnego

hegemona?
Podsumowanie najwazniejszych informacji minionego Str.13-18
miesigca.

Ostatni miesigc uptynat pod znakiem umocnienia sie pozycji Chin na arenie
miedzynarodoweij. Nie zabrakto rowniez informacii o planowanym wprowadzeniu
standardu ztota w krajach islamskich czy o kondycji wtoskich bankow.

3 Swiat po dolarze pod kontrolg MFW. Str. 18-23
Wtadze nad przysztym systemem monetarnym moze objgé MFW, ustanawiajgc

SDR globalng walutg rezerwowq. Po jakie rozwigzania moze siegnqc, by
osiggnqgc swoj cele

4 Relacja z konkursu TMS Brokers. Str. 24-28

Konkurs TMS Brokers powoli dobiega konca. Jest to dobry moment na
podsumowanie dotychczasowych wynikow.
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Potega sojuszu rosyjsko - chinskiego.

Wiek XX wyrdznit sie na tle przesztosci bezdyskusyjng dominacjg Standw
Zjiednoczonych. Przez ostatnie 100 lat rézne kraje probowaty wyzwolic¢ sie spod
kurateli USA, przegrywaty jednak na ptaszczyznie finansowej Ilub militarne;.
Ostatecznie kazde imperium zapada sie pod wtasnym ciezarem i Stany
Zjednoczone nie sg w tym przypadku wyjgtkiem.

Przez lata kolejne rzgdy USA tataty system rozszerzajgc zakres konfroli i tyranii
zarbwno w kraju jak i za granicq. Aby utrzymac ptynnosc¢ finansowq coraz drozszego
imperium, angazowano kolejne warstwy spoteczne i narody. Przystowiowy grosz
dotozyta do tego emancypacja kobiet, poniewaz po rozpoczeciu kariery
zawodowej kobiety zwiekszyty wptywy z podatkdw. Z kolei dzieki Arabii Saudyijskiej
powstat status petrodolara, ktéry wygenerowat sztuczny popyt na USD po tym, jak
w 1971 zerwano ostatni link tgczgcy dolara ze ztotem.

Utrzymanie pozycji imperium wymagato jednak kolejnych srodkdow, ktore po
Saudach dostarczyty Chiny. To nikt inny jak Bush senior pomogt otworzy, zamknietg
jak dotgd, komunistyczng gospodarke, dzieki czemu USA mogto zaopatrywac sie w
tanie produkty ze Wschodu, ptacgc za nie dodrukowanymi dolarami. Pociggneto
to za sobg daleko idgce konsekwencje.

Stany Zjednoczone, pomagajgc Chinom wejs¢ na sciezke rozwoju, stworzyty rywala,
z ktérym nie mogty sobie poradzi¢ tak tatwo, jak z Japonig 20 lat wczesniej. Chiny,
bogatsze o doswiadczenia sgsiadow na polu atakédw finansowych, sprawnie
chronity wtasny rynek przed ekonomicznym atakiem.

Dla Pekinu jasne byto jednak, ze szybki rozwdj infrastruktury czy handlu nie wystarczy,
aby zdetfronizowac hegemona. Aby wygrac z potegqg Swiatowqg potrzeba
sojusznikéw, ktdrzy pomogg utrzymac rynki zbytu oraz szlaki handlowe. Wszystko w
otoczeniu agresywnej postawy USA. Na sojusznika wybrano wiec Rosje, stojgcg w
opozycji w stosunku do Standéw Zjednoczonych i Europe, bedgcg jednym z
kluczowych odbiorcow chinskich fowarow.

Dla Waszyngtonu byto jasne, ze sojusz na linii Niemcy-Rosja-Chiny tgczqgcy
technologie, surowce i mozliwosci produkcyjne jest Smiertelnym zagrozeniem. Robi
wiec co tylko moze, by skonfliktowac kraje, w ktdérych interesie lezy zakonczenie
status quo. tatwo byto wyciggng¢ Niemcy z tej uktadanki, jako ze Berlin wpleciony
byt w struktury NATO i UE, jednak przerwanie stosunkéw na linii Kreml-Pekin sie nie
udato.

IndependentTrader.pl strona 2




Geopolityka w stuzbie gospodarki

Kluczem do zdtawienia szybkiego wzrostu Chin byto odciecie ich od paliwa z
Bliskiego Wschodu. Zablokowany przez Rosje atak USA na Syrie znaczgco utrudnit to
zadanie. W Waszyngtonie zrozumiano, ze aby wygrac¢ nasilajgcy sie konflikt z
Chinami, najpierw nalezy przeciggngc¢ Rosje na swojqg strone. Zadanie tfrudne — ale
jak sie wydawato — mozliwe do wykonania. Jedyne, co trzeba byto zrobi¢ to
doprowadzi¢ do zmiany rezmu na Kremlu na prozachodni. W tym celu
postanowiono uzy¢ taktyki, jakg wykorzystano juz w przesztosci przeciwko ZSRR.
Uzyto broni ekonomicznej, czyli obnizono znacznie cene paliw, wykorzystujgc
nastawienie kraju na wptywy ze sprzedazy weglowodordw. Obecnie stosuje sie te
samgq strategie co trzydziesci lat temu. Napedzana dodatkowo kryzysem przerostu
zadtuzenia zapasc cen paliw jest jeszcze silniejsza niz poprzednio. Dzisiejsza Rosja to
jednak nie to samo co ZSRR, ktdry byt w petni uzalezniony od technologii i kredytu z
Zachodu. Niski dtug publiczny na poziomie 18% PKB i rezerwy walutowe w wysokosci
387 mld USD dajg atakowanemu Kremlowi czas na roznicowanie zrodet dochodu.

Oproécz niskich cen paliw, do obnizenia ktérych przyczynita sie nowa technologia
wydobywcza - metoda szczelinowania oraz nadprodukcja ropy w Arabii Saudyjskiej,
dodatkowo postuzono sie sankcjami. Stany Zjednoczone, sponsorujgc pucz na
Ukrainie, probowaty odcig¢ Rosje (ktdéra wynajmowata od wtadz kijowskich baze
morskg na Krymie) od Morza Czarnego. Anektujgc potwysep, Kreml wpadt tym
samym w kolejng putapke Zachodu. Byta nig nagonka wymierzona w Putina i jego
imperialne zapedy, ktérg wykorzystano w celu natozenia sankcji ekonomicznych.

Rosja bez dostepu do Morza Czarnego miataby utrudnione zadanie przy obronie
terytorium Syrii oraz swojej bazy morskie] w porcie Tartus. Stany Zjednoczone
wymusity na wtadzach UE wprowadzenie sankcji przeciwko Rosji, postugujac sie
pretekstem nielegalnego zajecia czesci Ukrainy przez Rosje. Niedtugo po tym rubel
zaczgt notowac silne spadki, obnizono rating i zaczeto wieszczy ¢ rychte bankructwo
i upadek kremlowskiego rzgdu.

Putin posiada doswiadczonych doradcdow, dzieki ktérym zrobiono to, co tak trudno
przychodzito innym wtadzom. Pozwolono rublowi utracic okoto 50% swojej sity
nabywczej w stosunku do dolara, nie wyprzedajgc wczesniej rezerw walutowych
kraju w celu obrony kursu. Byto to proste, ale bardzo skuteczne posuniecie. Putin
wykorzystat propagande zachodnig wymierzong przeciwko niemu. Rosjanie ustyszeli
zatem, ze zostali zaatakowani przez zgnitych neoliberatow, ktdrzy pustoszg
ukrainskie ziemie, zabijajgc tamtejszg ludnos¢. Spowodowato to silny, patriotyczny
zryw i solidarnos¢ obywateli z rzgdem.

Wykorzystujgc nastawienie ludnosci, Kremlowi tatwo byto pozwoli¢ rublowi spasc o
50%, nie wywotujqgc silnego niezadowolenia spotecznego. Putin wygrat tym samym
kolejng runde wojen walutowych, obnizajgc wartos$c rubla i jednoczesnie unikajgc
rozruchdw na ulicach. Dato to Kremlowi wieksze przychody ze sprzedazy taniejropy,
mierzone rodzimg walutqg, nizsze koszty pracy i ogromng przewage w eksporcie.
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Rosja, jako panstwo bogate w surowce, moze obecnie tanio je wydobywac,
przetwarzac i wykorzystywac rowniez we wtasnej produkciji. Niskie ceny towardw
eksportowych sg wyjgtkowo konkurencyjne, a dzieki ostroznej polityce fiskalne]
Kreml zyskat czas na przeorganizowanie i dywersyfikacje krajowej produkcji.

Stanom Zjednoczonym nie udato sie odcigc Rosji od Swiata, pomimo natozonych
przez Unie Europejskqg sankcji. Kreml z pomocq reszty krajow BRICS, a zwtaszcza Chin,
catkiem dobrze sobie radzi. Oczywiscie, niesie to za sobg rowniez problemy, o czym
Swiadczy np. wyprzedaz pdl roponosnych korporacjom indyjskim czy dopuszczenie
kapitatu chinskiego do rosyjskiego sektora bankowego. Mimo wszystko, rezerwy
walutowe posiadane przez Rosyjski Bank Centralny rosng od 2015 roku. Tempo
gromadzenia ztota przyspieszyto, dzieki czemu Kreml ma obecnie solidne zaplecze
monetarne. Co prawda dtug publiczny nieznacznie wzrdst i obecnie wynosi okoto
166 mld USD, lecz ta kwota stanowi mniej niz potowe oficjalnych rezerw walutowych.

Sytuacja gospodarcza Rosji jest doS¢ dobra. Dzieki temu Kreml nie poprzestaje na
defensywie i walczy ze Stanami Zjednoczonymi i ich sojusznikami na Bliskim
Wschodzie. Walka odbywa sie rowniez na ptaszczyznie ekonomicznej. W ostatnim
czasie powstata pierwsza duza agencja ratingowa Rosji o nazwie ACRA. Kreml
rozwija wtasny system ptatnosci bedqgcy odpowiednikiem SWIFT. Zawiera rowniez
umowy handlowe, wykorzystujgc do rozliczen nie dolara, ale waluty lokalne.

Obecnie najwiekszym i najwazniejszym sojusznikiem Rosji w walce z USA sg Chiny.
Bardzo mato dociera do nas informacji na femat tego, w jaki sposéb oba panstwa
zaciesniajg wzajemne relacje gospodarcze, ale dzieje sie naprawde duzo.

Zakres wspotpracy rosyjsko - chinskiej

Wspotpraca miedzy tymi krajami nabiera na znaczeniu w obliczu wspdlnego
zagrozenia i przyspiesza z powodu Swiatowego kryzysu oraz sankcji. W relacjach
handlowych $wietnie pomaga uzupetniajgcy sie zakres ich gospodarek. Rosja jako
kraj rozlegty, stabo zaludniony, bogaty w surowce naturalne zaopatruje Chiny
nastawione na produkcje i budownictwo. Ogromne rezerwy walutowe Pekinu sq z
kolei tym, czego brakuje Kremlowi do stabilizacji sytuacji ekonomiczne.

Wtadze obu krajdw zdajg sobie sprawe z ogromnego zagrozenia, jakie stanowi dla
nich USA. Wiedzqg, iz osobno bytyby niezwykle stabe, wiec kooperacja musi
obejmowac nie tylko eksport, import, ale rowniez obronnos$¢, technologie
wojskowe, edukacje, integracje spoteczng i  wspodtprace w  polityce
miedzynarodowe;.

Zakres wspotpracy obejmuje sektory: zdrowia, energii, wojska, finanséw,
bankowosci, szkolnictwa wyzszego, IT, mikroelektroniki, przemystu chemicznego,
wody, agrokultury, fransportu, infrastruktury oraz eksploracji kosmosu wraz z
wysytaniem na orbite wtasnych satelit. Aby jednak blizej zaprezentowac zakres
wspotdziatania obu krajéw, przedstawie kolejno pola juz rozpoczetej wspdtpracy.
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Gaz - trwajg prace nad dwoma duzymi inwestycjami; pierwsza nosi nazwe Sita
Syberii, druga to Gazocigg Attaj. Sita Syberii to projekt, dzieki ktébremu powstanie
potgczenie miedzy Wtadywostokiem a Chinami.
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Irédto: defence24.pl

Potgczenie bedzie miato dtugosc okoto 4000 km, przez ktére poczgtkowo poptynie
6.1 mild m3 gazu rocznie. Umowe miedzy Rosjg a Chinami na dostawy paliwa
podpisano w 2014 roku na 30 lat.

Gazocigg Attaj zostanie zbudowany po zachodniej stronie Syberii. Bedzie miat
dtugosc okoto 2700 km i potgczy pdtnocng czese Rosji z Chinami. Po przekroczeniu
granicy paliwo poptynie dalej, az do wschodniego wybrzeza. Maksymalny przeptyw
to 30 mid m3 rocznie, co przy obecnych cenach odpowiada za é mld USD. Wedtug
prognoz do 2020 roku Chiny mogqg potrzebowac 300-400 mld m3 gazu rocznie, wiec
potencjat do rozwoju jest ogromny.
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Oba projekty sg duze, a zwazywszy na napiecia geopolityczne na Bliskim
Wschodzie, rosyjskie nitki gazociggdw mogqg okazac sie bardzo waznym zrodtem
zroznicowanych  dostaw  paliwa.  Dodatkowo, by pomdc Kremlowi w
przedsiewzieciu, Pekin dokonat przedptaty 25 mld USD na finansowanie projektu.

Ropa - Chiny udzielity pozyczki korporacji Rosneft na zakup TNB, trzeciej co do
wielkosci spotki wydobywczej w Rosji bedgce] wczesniej pod kontrolg British
Petroleum. Dzieki zaangazowaniu kapitatu ptyngcego z Pekinu, Rosneft stat sie
partnerem biznesowym China National Petroleum Corporation i razem zamierzajg
wspotpracowac przy eksploracii i wydobyciu ropy z okolic Krymu i Arktyki.

Wegiel — Rostec i Shenhua Group wspodtpracujqg, by eksploatowac ztoza wegla na
terenie Syberii i Dalekiego Wschodu. Inwestycja opiewa na kwote 10 mid USD i
oproécz samej infrastruktury wydobywczej, projekt zaktada réwniez budowe
elekirowni weglowych. Majg one zaopatrywac w energie nie tylko Rosje i Chiny, ale
rowniez inne kraje azjatyckie. Czes¢ z zasobdw kopalin bedzie transportowana do
portu Vera i eksportowana do dalszych odbiorcéw na Pacyfiku. Szacuje sie, ze ilosC
sprzedawanego wegla bedzie wynosita okoto 20 min ton rocznie.

Energia atomowa - Rosatom jest w trakcie budowy 4 elekfrowni atomowych na
Tianwanie. Nim Pekin zwrdcit sie do Rosatomu, podpisano umowe na budowe z
amerykanskim Westinghouse. Kontrakt opiewa na 26 elekirowni, jednak nad
projektem zbierajg sie czarne chmury w zwigzku z sytuacjg polityczng. Problem
stanowi przede wszystkim 7zZrédto paliwa do reaktorow. Elementy paliwowe
produkowane przez Westinghouse i Rosatom rdznig sie miedzy sobaq.

IndependentTrader.pl strona 6



O ile doswiadczenia z elektrowni europejskich pokazaty, ze reaktory sqg w stanie
dziata¢ na jednych jak i drugich, to nie ma pewnosci, ze oficjele chinscy, w zwigzku
z napieciami politycznymi nie zawieszg projektu.

Satelity — Zaréwno Rosja jak i Chiny majg wtasny system GPS, czyli GLONASS i BEIDOU.
GLONASS jest starszym, sprawdzonym systemem obejmujgcym zasiegiem caty
Swiat. BEIDOU ma ograniczony zasieg, mniejszg doktadnos¢ i ciggle jeszcze
wymaga ulepszenia. Wspotpraca, jaka rozwineta sie na tym polu, da Chinom
globalny GPS, dzieki wybudowaniu przez Rosjan naziemnych stacji na terenie
Panstwa Srodka. Dzieki temu Pekin zyska lepsze mozliwosci obronne i namierzanie
dla wtasnego systemu rakietowego, stuzgcego do kontrataku. Wspdtpraca w
zakresie GPS obejmie rowniez zastosowania cywilne w lotnictwie i zegludze morskiej.

Kosmos — Rosja i Chiny chcg potgczy< wysitki w eksploracji kosmosu. Wspotpraca
ma obejmowac budowe rosyjskich silnikdw rakietowych w chinskich fabrykach.
Oprocz tego frwajg rozmowy na temat wzajemnego dostepu ekspertéw obu
panstw do projektdw badawczych na ziemi i w kosmosie, dotyczgcych obrony
przeciwko doktrynie USA. Doktryna mowi o przestrzeni kosmicznej jako kolejnym polu
walki.

Przemyst lotniczy i projekty militarne — Rostec i Aviation Industry Corp China
podpisaty porozumienie o wspotpracy w sektorze lotniczym. Ma on obejmowac
produkcje i dystrybucije podzespotdw, materiatdw lotniczych, siinikdw, helikopterow
i samolotdw na terenie Rosji, Chin i panstw trzecich. Prace bedg obejmowaty
miedzy innymi budowe ciezkiego helikoptera na bazie Mi-26 i chinskiego
odpowiednika airbusa dla Chin.

Rosja dostarczy do Chin é bataliondw wyrzutni S400 za 3 mid USD. Poza tym
porozumienie obejmuje rowniez przysztg wspdtprace w rozlokowaniu wyrzutni S500,
nad ktérymi wcigz trwajg prace. Oprocz obrony terytorium Chin, system rakietowy
ma w przysztosci postuzy¢ do obrony przeciwlotniczej nowego jedwabnego szlaku.

Wspodtpraca dotyczy rowniez produkcji nowego typu cichych todzi podwodnych,
takich jak Amur 1650. Majg one byc¢ wykorzystywane przede wszystkim w programie
MAD jako bron przeznaczona do kontrataku nuklearnego, z wykorzystaniem rakiet
Bulava ICBM. Chiny dostarczqg rakiety MIRV-ed, mogqgce razi¢ wiele celdéw naraz.
Projekt ma obejmowac budowe czterech todzi, po dwie na krai.

ITi mikroelektronika — Rosja kupi od Chin elektroniczne komponenty do swoich rakiet
i systemow obrony w ramach alternatywy wobec sprzetu do tej pory
dostarczanego z USA. Kontrakt opiewa na dostawy warte 1T mld USD, czyli 50%
dotychczasowego importu ze Standw Zjednoczonych. W najblizszym czasie planuje
sie zupetnie zawiesi¢ zakup elektroniki zza Pacyfiku.
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Parki technologiczne — w ramach wspotpracy Russian Direct Investment Fund i
Chinese Investment Corporation majg powsta¢ 2 parki technologiczne. Jeden w
Xixian Fendong na obszarze 4 km?2, drugi w Moskwie na Skolkovo Innovation Center
o powierzchni 0,2 km2. Kazdy z parkdw bedzie miat dodatkowo pododdziaty w
innych miastach. Inicjatywa ma pogtebic wymiane technologiczng miedzy
Chinami i Rosjg w zakresie high-tech.

Obrona cybernetyczna - Rosja i Chiny majg pogtebi¢ wspdtprace w zakresie walki
cybernetycznej przeciwko CIA i NSA. Jest to kolejny krok po wczesniejszym
porozumieniu o ,,cybernetycznej nieagresji”.

Edukacja - latem tego roku rozpocznie sie program wymiany 100 000 studentow i
stazystow miedzy uczelniami obu krajow: Far Eastern Federal University i Beijing
University of Technology.

Bankowosé — Rosja i Chiny podpisaty umowy swapowe miedzy swoimi bankami
centralnymi, ktére obowiqgzujg od 2014 roku. Dzieki nim utrzymuije sie ptynnosc
krajowych korporacji oraz dokonuje sie wymiany handlowej waluty z pominieciem
dolara. Poza bankami centfralnymi réwniez banki komercyjne otworzyty linie
kredytowe w chinskich instytucjach, w ramach zabezpieczenia ptynnosci i obrony
przed sankcjami natozonymi na Rosje. Dodatkowo Kreml przyzwolit na zakup
podmiotdw w rosyjskim sektorze bankowym za pomocg chinskiego kapitatu.

Karty Kredytowe — China UnionPay, czyli chinski system kart kredytowych, zastgpit w
obu krajach Mastercard i Vise. Po wprowadzeniu sankcji na Rosje, Kreml rozpoczagt
prace nad wtasnym systemem o nazwie MIR.

Sektor motoryzacyjny - chinska firma motoryzacyjna buduje jeden ze swoich
oddziatdw w Rosji. Great Wall Motors ma produkowac¢ okoto 150 tys. pojazddw.
Fabryka ma zostac otwarta w 2017 roku.

Sektor petrochemiczny — w Szanghaju powstaje nowa fabryka gumy, jako wspdlne
przedsiewziecie firm Sibur i Sinopec. Wczesniej oba podmioty uruchomity podobne
przedsiebiorstwo w Krasnojarsku.

Konstrukcje i infrastruktura — chinskie firmy podjety sie budowy szybkiej kolei, ktora
ma potgczyE Moskwe z Kazaniem, a w pdzniejszym terminie rowniez z Pekinem.
Dtugosc pierwszego potgczenia ma wynosi¢c 770 km. Pocigg bedzie osiggat
predkos¢ do 400 km/h. Chinczycy budujg réwniez moskiewskie metro oraz drogi i
mosty na granicy obu krajow. Dodatkowo Kreml uruchomit projekt budowy 460 tys.
domodw, za ktéry odpowiedzialne bedq rowniez podmioty z Chin.

Shanghai Cooperation Organization (SCO) — jest odpowiedzig na nowe zagrozenie,
jakim staty sie kolorowe rewolucje i tzw. wojny proxy. SCO nie jest absolutnie
wschodnim NATO; to raczej platforma wymiany informacji dla stuzb zrzeszonych
panstw i kooperacja wojskowa. Prym wiodg w niej Chiny i Rosja, a oprdcz nich
cztonkami sg rowniez Kazachstan, Kirgistan, Tadzykistan i Uzbekistan. Caty czas
trwajg rozmowy na temat przytgczenia do organizacji Indii i Pakistanu.
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Co ciekawe, jednym z panstw posiadajgcych status partnera dialogowego (kraju
podzielajgcego cele i wartoéci zatozycieli SCO) jest Turcja. Jednak po strgceniu
rosyjskiego mysliwca nad Syrig, wzajemne stosunki miedzy tymi krajami ulegty
zZznacznemu ochtodzeniu.

W ramach wspotpracy miedzy Rosjqg i Chinami czesto dochodzi do spotkan oficjeli
odpowiedzialnych za gospodarke i wojsko. Tematy i przebieg rozmdw sqg tajne,
jednak wiemy, ze konsultuje sie zakres i rodzaj kooperacji przy projektach
zbrojeniowych. Majgc po drugiej stronie NATO, temat obronnosci musi byc¢
kluczowy, a oba mocarstwa regionalne zdajqg sobie sprawe z powagi sytuaciji.

Cel wspotpracy rosyjsko-chinskiej

Wspotpraca rosyjsko-chinska ma przede wszystkim podtoze polityczne, jednak
niemniej wazne sq jej ekonomiczne aspekty. Rosja jest w dos¢ trudnej sytuacji po
odcieciu czesci wymiany handlowej z Europqg, ale rowniez Chiny poftrzebujg
dalszego rozwoju wzajemnych stosunkdow — Pekin od lat boryka sie z przestawieniem
wtasnej gospodarki z eksportowej na takg, w ktdérej gtdbwng role odgrywac bedzie
konsumpcja wewnetrzna.

Populacja Chin wynosi obecnie 1,35 mld ludnosci, co stanowi $wietng baze
produkcyjno-konsumenckq. Problem Pekinu polega przede wszystkim na tym jak
zmieni¢ nawyki obywateli, by przestali oszczedzac, a zaczeli konsumowac efekty
wtasnej pracy. Niska konsumpcja sprawia, ze kraj, w ktoérym zyje prawie 1/5 ludnosci
Swiata produkuje zbyt duzo doébr. Do 2014 roku Chihczycy problem ten rozwigzywali
przez kupowanie obligacji rzgdowych, gtdwnie USA, by kredytowac konsumpcje za
granicqg. Proces ten zakonczono wraz ze wzrostem ryzyka niewyptacalnosci
emitenta.

Duza czesc towardw z Chin ptynie do Ameryki jak rowniez do Europy, jednak kryzys
gospodarczy na obu kontynentach przektada sie na spadek zapotrzebowania na
towary z Chin. Pekin szuka zatem alternatyw, np. w Afryce, jednak to wcigz za mato.

Niski popyt za oceanem skutkuje ogromnym spustoszeniem wsrod korporacji
Panstwa Srodka. Dlatego tak wazne dla Pekinu jest réznicowanie eksportu, a Rosja
w tym uktadzie jest dobrg alternatywq. Problem polega na tym, ze Rosjanie nie majq
dos$¢ sity nabywczej, by zastgpi¢ popyt z UE, stgd tak duza liczba chinskich
projektow inwestycyjnych na terenie Ros;ji.

W roku 2015 wartos¢ wymiany handlowej miedzy krajami spadta z 90 do 60 mid USD
rok do roku. Przewiduje sie jednak, ze w dtuzszej perspektywie nastgpi wzrost do 200
mld rocznie. Jak wida¢, mozliwosci sg ogromne, ale problemy na rynkach
finansowych w ostatnich latach znacznie utrudniajg osiggniecie zamierzonego
celu.

IndependentTrader.pl strona 9



Chiny w obliczu kryzysu

Chiny, jako gospodarka centralnie sterowana, zapedzity sie w Slepy zautek.
Gigantyczne moce przerobowe w obliczu spadajgcego popytu na towary sg
wykorzystywane na coraz nizszym poziomie. Przektada sie to na wzrost bezrobocia,
ktory z kolei zwieksza napiecia spoteczne i rozczarowanie politykg rzgdu. Dia USA
stanowi to zyzny grunt pod wzniecenie rozruchdéw, puczu czy wrecz wojny domowe;.

Oprécz nadprodukcii, z ktérg borykajqg sie chinskie przedsiebiorstwa, mamy jeszcze
banke wszechczasdw na nieruchomosciach. W frzy lata Chiny zuzyty tyle cementu,
ile zuzyto USA w ciggu catego XX wieku. Mieszkania sg drogie, a deweloperzy robig
wszystko, by nie obniza¢c cen. Rodziny rolnikdw, ktorych ziemia zostata
skonfiskowana pod budowe nowych aglomeracii, dostaty w zamian nieruchomosci
w nowo wybudowanych wiezowcach. Zdecydowana wiekszos¢ Chinczykdw musi
sie jednak zadtuzyc, by kupi¢ wtasne ,,cztery katy”.

Dtug jest czynnikiem, ktéry zdecydowanie utrudnia ,,przestawienie” spoteczenstwa
chinskiego na konsumpcije wewnetrzng. Mozliwy jest zatem scenariusz, w ktdrym
rzqd bedzie musiat przeprowadzi¢ oddtuzenie wtasnych obywateli, zwtaszcza gdy
liczba osdb bezrobotnych bedzie wcigz rosta. Przektada sie to bezposrednio na
fatalng kondycje sektora bankowego. Jak na razie rzgd wykupuje cze$c ztych
dtugdw i powoli wygasza nierentowne przedsiewziecia. Jednak przy tak duzej skali
interwencji zabraknie czasu na powolne spuszczenie powietrza z gigantycznej banki
kredytowe.

PrzyjSs¢ z pomocg moze specyficzna hybryda kapitalistyczno-komunistyczna
chinskiego systemu politycznego. Kapitalizm obowigzuje w ,,niskich” olbszarach
gospodarki. Ludzie majg wolng reke w matym biznesie, ulicznym handlu czy kazdej
wtasnej inicjatywie, ktéra nie koliduje z rzgdowymi kompetencjami czy projektami
rozwojowymi. Centralnie sterowane sg natomiast wszystkie wieksze projekty. Mozna
zatem spekulowac, ze gdy dojdzie do przebicia banki kredytowej, rzgdowi Chin
tatwiej bedzie odgodrnie odpisac zte dtugi obywateli, przedsiebiorstw i bankdw. Rzgd
zrobi to, aby ruszy¢ ponownie z czystg kartq i z systemem opartym na ztocie, ktdre
jest obecnie sciggane za posrednictwem SGE w iloSciach dorownujgcych catej
Swiatowej produkciji. Podczas, gdy inne kraje zostang po resecie z bezwartosciowym
papierem w reku, Chiny bedqg miec ztoto i infrastrukture zZbudowang na odpisanym
dtugu. Po bankructwie rzgdowych deweloperdw, zdesperowane i rozztoszczone
spoteczenstwo bedzie mozna uspokoic darmowymi mieszkaniami, ktérych buduje
sie w nadmiarze. Stanowi to niewagtpliwg przewage nad zachodnimi krajami, ktdre
musiatyby odkupi¢ lub w jakis sposdb zado$Cuczynic wtascicielom firm
budowlanych.

Powyzszy plan jest tym bardziej realny, ze oficjele chinscy, do grona ktérych
dotgczyty osoby pokroju Hong Song Bing'a, doskonale orientujqg sie w zagrozeniach,
zwtaszcza po przeanalizowaniu wczesniejszych porazek Japonii czy Azjatyckich
Tygrysow. Zaangazowanie i redystrybucja nadwyzek z handlu miedzynarodowego
na catym Swiecie powoduje, ze to Chiny rozdajq dzi$ karty.
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Jesli w przysztosci dojdzie do przetamania sankcji pomiedzy UE i Rosjg, nie bedzie
rownych potedze porozumienia euroazjatyckiego. Aspiracje Niemiec do
dotgczenia do wschodnich poteg sg wyraznie styszalne, zwtaszcza w tamtejszych
kregach biznesowych. Trudno jest przewidzie¢, jok dtugo Berlin pozwoli
Waszyngtonowi sobq rozporzgdzac. Przycigganie ze Wschodu jest coraz silniejsze,
zwtaszcza po kolejnych zwyciestwach Rosji na Bliskim Wschodzie i porazkach
dyplomatycznych USA administracji Obamy.

Polska jako marionetka USA

Polska, jako najwazniejszy kraj wschodniej flanki NATO, jest w punkcie dajgcym
bardzo duze mozliwosci w polityce zagranicznej. Problem stanowi jednak
negatywne nastawienie politykbw do Rosji. Zamiast gra¢ na dwa fronty w stylu
tureckim, by zyskac¢ jak najwiecej dla kraju, polski rzgd $scigga na wtasne terytorium
zachodnie wojsko.

Polska powinna by¢ graczem zespotowym, stawiajgcym twarde warunki swoim
sojusznikom, poniewaz ryzykuje wtasnym istnieniem. Tuz przy granicy mamy przeciez
obwdd kaliningradzki z bronig atomowqg wymierzong w strategiczne cele na naszym
terytorium. Powinnismy rozbudowywac¢ wtasny potencjat militarny i gospodarczy
pod dobrym pretekstem wzmacniania sity NATO, jednocze$nie prowadzgc
rozmowy, ktére umozliwityby ,przeskoczenie” do chinskiego obozu, gdyby USA
przegrato zmagania ekonomiczne ze Wschodem.

Dzieki temu moglibySmy miec szanse na utrzymanie suwerennosci w momencie, gdy
Chiny z pomocqg Rosji i Niemiec pokonajg USA. Wygrana bloku euroazjatyckiego jest
coraz bardziej prawdopodobna, biorgc pod uwage 1o, z jakimi problemami zmaga
sie polityka zagraniczna Standw Zjednoczonych. Rozsqdni przywddcy nigdy nie
powinni stawiac wszystkiego na jedng karte. Takiego podejscia niestety brakuje w
polskim rzgdzie.

Podsumowanie

Sojusz rosyjsko-chinski jest faktem. Obu stronom zalezy na pogtebianiu wzajemnych
stosunkdw. Sprawe pieczetuje fakt komplementarnosci gospodarek i wspdlny wrdg,
z ktérym osobno zadne z nich nie datoby sobie rady. Mozliwosci produkcyjne i
konstrukcyjne chinskich korporacji sg tutaj kluczowe i pozwalajg na realizacje
projektow typu ,Jeden Pas i Jeden Szlak”, ktore nawet bez otwartej wojny sg w
stanie zmarginalizowac¢ znaczenie USA w miedzynarodowym handlu.

Kluczowym aspektem walki ze Stanami Zjednoczonymi jest pole finansowe i
detronizacja dolara. Dzieki statusowi waluty rezerwowej przewaga Ameryki moze
zostac utrzymana. USA bez dolara bytoby jednak niczym Rosja bez ropy i gazu.
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Jak udowadnia historia, status waluty rezerwowej nie jest dany raz na zawsze.
Przychodzi moment, gdy wtadze zaczynajg naduzywal tego przywileju, co
bezposrednio prowadzi do kryzysu, a w koncu do zmiany emitenta. Z
uprzywilejowanym statusem USA i dolara nie bedzie inaczej. Problemy bardzo nasility
sie po 2008 roku, kiedy to rynki finansowe stracity wszelki kontakt z realng
gospodarkg, a status petrodolara zatrzgst sie w posadach po mocnej przecenie
ropy, wyprzedazy obligacji USA i konflikcie na linii Waszyngton - Rijad.

Wbrew doniesieniom medialnym ptyngcym z USA, wspotpraca pomiedzy Rosjqg i
Chinami nabiera tempa, a relacje stajg sie coraz bardziej intensywne. Bardzo Zle
wrozy to przysztej stabilnosci NATO, ktdérego Polska jest jednym z kluczowych
cztonkdw, przynajmniej pod wzgledem potozenia geograficznego. Mozemy miec
tylko nadzieje, ze narastajgcy konflikt w walce o swiatowg dominacje rozegra sie w
okolicach Morza Potudniowochinskiego, a nie na terenie naszego kraju.

Zespot Independent Trader
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Podsumowanie najwazniejszych informacji minionego
miesigca.

Wegry przeprowadzity pierwszq emisje obligacji denominowanych w juanie

Emisja obligacji w juanie jest uktonem Orbana w strone Pekinu. Niestety, suma ktérg
pozyskano jest niezadowalajgca — wynosi zaledwie 1 mid juandw czyli 154 min USD.

Nie dos¢, ze kwota nie jest imponujgca, to dodatkowym minusem jest wysokie
oprocentowanie obligacji — w wysokosci 6,25%. Szacuje sie, ze mozna byto
zaoszczedzic w emisji nawet 1% odsetek, gdyby Wegry wyemitowaty obligacje
denominowane w USD i dzieki umowie swapowej zamienity je na juany.

Jedli zatem nie chodzito o zysk, to mozna przypuszczac, ze emisja byta testem
sprawdzajgcym popyt na nowy instrument. Decyzije Wegier mozna réwniez
postrzegac w wymiarze politycznym, a mianowicie jako wymowny gest rzgdzqgcych,
ktorym zalezy na poszerzeniu wspotpracy ze wschodem i podtgczeniu sie pod jedng
Z nitek jedwabnego szlaku. Podporzgdkowanie Europy wobec USA cigzy Wegrom
coraz bardziej, a stabngcy status hegemona bedzie sprzyjat wiekszej ilosci tego typu
ruchow.

Czy Deutsche Bank dotqgczy do fixingu cen metali szlachetnych na SGE?

Deutsche Bank jest najwiekszym bankiem w Europie. Posiada réwniez jedng z
najwiekszych ekspozycji na derywaty (okoto 20% catego rynku) i jest mocno
zaangazowany w roéznego rodzaju przedsiewziecia na catym Swiecie. Dzieki tak
szerokim powigzaniom z zachodnim systemem finansowym moze stac sie
kluczowym graczem w rozgrywce z centrami bankowymi w Londynie i Nowym
Jorku.

Swoje wptywy w Niemczech staragjg sie rozszerzy< rowniez Chiny: kreujg nowe rynki
Zbytu i poszukujg partnerdw biznesowych. Pomdc im mogaqg w tej sytuaciji ostatnie
ataki na Volkswagena i Deutsche Bank, ktére znacznie ostabity wizerunek i pozycje
firm na rynku.

Jednak zaden z zachodnich bankdw nie przyjgt jeszcze zaproszenia do
uczestnictwa w fixingu metali szZlachetnych na chinskiej SGE. Poszukiwania
europejskiego partnera wcigz tfrwajq. Bardzo mozliwe, ze na liste zostanie wpisany
wtasnie Deutsche Bank, choc¢ jaok dotgd nie ma oficjalnego potwierdzenia tej
informacii.

Bytoby to niematq gratkg dla Niemiec, ktdre poprzez udziat w fixingu, przyczynityby
sie do defronizacji londynskiej platformy handlowej LBMA i zrzucenia jej z pozycji
lidera rynku ustalania cen metali szlachetnych.
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Trzeba zaznaczy¢, ze status Londynu juz teraz jest zagrozony z powodu przeptywu
coraz wiekszej ilosci rezerw kruszcu z zachodu na wschdd. Zaangazowanie
niemieckiego banku w manipulacje metalami szZlachetnymi nie jest tutaj zadng
przeszkodqg. W koncu SGE ustanawiajgc fixing rowniez przyczyni sie do konftroli cen
kruszcu niezaleznie od realnego popytu i podazy.

Wtiochy prébujg reanimowacé wtasny sektor bankowy funduszem ratunkowym

W 2016 roku ceny akcji wtoskiego sektora bankowego spadty o okoto 50%. Brak
porozumienia z Europejskim Bankiem Centralnym w sprawie ratowania Banco
Popolare i Banco Popolare Di Milano, spowodowat poptoch wsrdd politykdw. Nowy
plan, dzieki ktéremu zagrozone wtoskie banki miatyby zostac dokapitalizowane,
zaktada stworzenie funduszu, na ktory ztozyliby sie pozostali przedstawiciele sektora.
Poczgtkowa kwota, ktérg musieliby przekazac wynosi 5 mid euro. Jednak juz teraz
wiadomo, ze funduszy na stabilizacje sytuacji nie wystarczy, poniewaz ilos¢
niesptacanych czy przeterminowanych dtugéw opiewa na kwote 360 mid euro.

Oficjele z Rzymu stojg przed bardzo trudng decyzjg. Dyrektywa ,bail in”, ktdéra
rowniez znajduje sie na stole negocjacyjnym, moze wywotac efekt domina, ktdry
rozprzestrzeni sie po catym sektorze bankowym.

Nowy fundusz ratunkowy jest zatem kiepskg alternatywq, poniewaz nie rozwigze
zadnego z problemdw witoskich bankdéw. Doprowadzi on wytgcznie do roztozenia
ciezaru dtugdw w rownym stopniu na wszystkie podmioty, a to z kolei moze
spowodowac problem z utrzymaniem ptynnosci finansowe] poszczegdlnych
instytuciji na rynku.

Puerto Rico bankrutuje

Alejandro Garcia Padilla, gubernator Puerto Rico, podpisat ustawe zawieszajgcq
(do stycznia 2017 roku) obowigzek ptatnosci od wszystkich obligacii. W sytuacii gdy
publiczna kasa Swiecita pustkami okazato sie, ze w kolejce do wyptaty wazniejsi byli
urzednicy niz kredytodawcy. Obligatariusze nie pozostali jednak bierni: grupa
reprezentantow funduszy hedgingowych ztozyta wniosek do sgdu z zgdaniem
zamrozenia funduszy rzgdowych, przeznaczonych na wyptaty dla funkcjonariuszy
publicznych. Wniosek zostat zaakceptowany, a srodki finansowe zamrozono.

1 maja mingt termin sptaty 400 min USD dtugu, ktéry nie zostat uregulowany,
z powodu braku $rodkdw. By zaradzi¢ problematycznej sytuacji, w San Juan
zorganizowano spotkanie amerykanskich inwestorow z przedstawicielami strony
rzgdowej. Probowano porozumiec sie w sprawie przeprowadzenia restrukturyzacii 5
mid USD w obligacjach. Plan zaktadat prywatyzacje majgtku publicznego i zostat
przez oficjeli w catosci odrzucony.
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Kwota zadtuzenia wynosi obecnie okoto 70 mid USD i jest nie do udzwigniecia przez
obywateli wyspy. W miedzyczasie, gubernator Padilla starat sie otrzymac pomoc od
Waszyngtonu, niestety bezskutecznie — jego prosby nie zostaty zaakceptowane.
Puerto Rico podzieli zatem los jaki spotkat Detroit i bedzie kolejng czarng dziurg na
mapie USA.

Stany Zjednoczone sqg najwiekszym rajem podatkowym na swiecie

Zero Hedge donosi, ze trust o nazwie Rothschild&Co, zatozony w Reno w Nevadzie
przez Rotschilda, jest najwiekszym funduszem stworzonym w celu ukrycia kapitatu
przed opodatkowaniem. Trust funkcjonuje legalnie, poniewaz korzysta z liberalnego
prawa w tym zakresie. Po kryzysie w 2008 roku USA wydato wojne rajom
podatkowym. Zmieniono przepisy funkcjonujgce w Szwajcarii (zniesiono tajemnice
bankowq), przeprowadzono bail in na Cyprze, zlikwidowano raje podatkowe na
Bermudach i Bahamach. Upubliczniono konta i adresy klientow Katarskiego Banku
Narodowego, a takze dane z najwiekszego w historii wycieku dokumentdéw klientow
panamskiej firmy prawniczej. To wszystko najwyrazniej miato jeden wspdlny cel:
wyeliminowac¢ konkurencje Rothschilda i jego frustu w Nevadzie, a tym samym
Sciggng¢ dodatkowy kapitat do USA.

Zimbabwe rozwaza oparcie wtasnej waluty o ztoto

Konsultanci z USA i Kanady zostali zaproszeni na rozmowy z przedstawicielami
rzqgdu, by przedyskutowac mozliwos¢ oparcia waluty kraju o ztoto. Jednym z
doradcow byt Doug Casey, witasciciel Casey Research, inwestor i analityk
powszechnie znany z poglgddw wolnorynkowych.

By zrealizowac przedsiewziecie Zimbabwe ma powotac do zycia bank rezerw ztotaq,
ktory zakupi kruszec na miedzynarodowych rynkach w ilosci potrzebnej do oparcia
O niego waluty. Zimbabwe ma te przewage, ze samo jest jednym z wiekszych
eksporteréw metali szZlachetnych i w razie problemow ze zdobyciem kruszcu, moze
po prostu skorzystac z wtasnej produkcii.

Przedsiewziecie ma na celu nie tylko uzdrowienie publicznych finansow i
przywrocenie zaufania obywateli do rodzimej waluty. Chodzi réwniez o to, by
poprawic wizerunek kraju na arenie miedzynarodowej i przyciggnqc zagranicznych
inwestoréow z kapitatem, ktoéry podziwignie gospodarke zniszczong po latach
hiperinflacii.

Standard ztota w swietle prawa Szariatu

World Gold Council wraz z Accounting & Auditing Organization for Islamic Financial
Institutions pracujg nad wprowadzeniem standardu ztota w krajach islamskich.
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Ztoto ma Scisle okreslony status w prawie Szariatu — jest jednym ze srodkdw wymiany
handlowej, ale nie moze by¢ przedmiotem obrotu majgcym na celu uzyskanie z
niego zyskow. Obecnie dopuszcza sie uzycie instrumentow finansowych, w ramach
obrotu ztotem, ktére zastepujg jego fizyczng forme, ale muszg byCc one
zabezpieczone kruszcem. Jest to warunek, ktéry wprawdzie eliminuje kontrakty
futures wykorzystywane na comexie, ale umozliwia uzycie insfrumentow z SGE.

Jest szansa, ze zasady standardu zostang opracowane jeszcze przed zakonczeniem
2016 roku. Zjednoczone Emiraty Arabskie, Maroko, Malezja i Indonezja — to kraje
islamskie najbardziej zaangazowane w wyzej opisywang kwestie, poniewaz wtasnie
tam standardy obrotu ztotfem mogq zostac wprowadzone.

Doszto do bardzo silnych napieé na linii USA - Arabia Saudyjska

Obligacje amerykanskie staty sie zarzewiem konfliktu pomiedzy USA i Arabig
Saudyjskg. Nagty spadek cen ropy spowodowat problemy finansowe
Saudyjczykdw, a w konsekwencji zmagania sie z deficytem budzetowym. Dochody
pochodzgce z eksportu paliw nie pokrywajg wydatkdw panstwowych. Arabia
Saudyjska potrzebuje srodkdw finansowych na wojne w Jemenie, utrzymanie kraju i
programow socjalnych.

Remedium na obecnq sytuacje mogtaby by¢ wyprzedaz czescirezerw walutowych
ulokowanych w amerykanskich obligacjach, a zyski z niej pozwolityby Saudyjczykom
przetrwac¢ trudne lata. Niestety rzgd w Rijadzie napotkat na siiny opdr ze strony
Waszyngtonu. Powodem jest ogdlnoswiatowa tendencja do wyprzedawania dtugu
USA. Amerykanie zablokowali zatem — kanatami dyplomatycznymi — uptynnianie
obligacji posiadanych przez Saudow.

W efekcie tych dziatan panstwo arabskie, ktére jeszcze przed kilkoma miesigcami
nie miato dtugu publicznego i dysponowato rezerwami w walutach zagranicznych
na poziomie okoto 600 mid USD, zostato zmuszone do wyemitowania obligaciji
skarbowych.

Dodatkowo USA upublicznity raport uderzajgcy w arabskg rodzine krélewskq, ktoéry
udowadniat jej zaangazowanie w atak na WTC z 2001 roku. Dyplomaci z
Arabii = wedtug informacji podanych do wiadomosci - udzielali pomocy i
sponsorowali organizacje terrorystyczng, ktéra przeprowadzita zamach. W odwecie
Saudowie zapowiedzieli rzucenie na rynek ogromnych ilosci amerykanskich
obligaciji.

Sytuacja jest dynamiczna i wiele moze sie jeszcze wydarzy¢ w relacjach pomiedzy
USA a Arabig Saudyjskg. Jedno jest jednak pewne: przedmiotowe tfraktowanie
innych panstw i drastyczne posuniecia dyplomatyczne, nie umocniq sojuszy
pofrzebnych Waszyngtonowi przed starciem z obozami Rosji, Iranu i Chin. Takie
poczynania na arenie politycznej Swiadczqg o stabosci Swiatowego hegemona.
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Przyczyny ataku Arabii Saudyjskiej na Jemen

Arabii Saudyjskiej konczg sie — tatwo dostepne i tanie — poktady ropy naftoweji gazu.
Nieprzypadkowo zaatakowano Jemen niedtugo po tym, jak odkryto tam duze ztoza
surowcow energetycznych. Dodatkowo Saudowie rozpoczeli prace nad
wydobyciem poktaddw znajdujgcych sie pod dnem morza, a to wymaga
wiekszych naktaddow inwestycyjnych niz rezerwy eksploatowane do tej pory. Liczba
odwiertow wzrosta z 88 do 170. Mimo to, Ali al-Naimi — saudyjski minister ds. ropy
naftowe] zapowiedziat, ze wydobycie nie wzrosnie powyzej 12,5 min barytek
dziennie.

Istnieje jeszcze inna przyczyna ataku na Jemen - Arabii zalezy na tym, by nie
dopusci¢ do Swiatowych rynkéw kolejnego kraju z ogromnymi ztozami surowcow
energetycznych. Taka sytuacja zmarginalizowataby znaczenie rezimu Sauddw na
Swiecie. Jemen, jako kraj stabo rozwiniety, bez wiekszych przeszkdd przyjgtby
inwestorow z Chin i rozpoczgt z nimi wspotprace na duzqg skale. Ani USA, ani Arabia
nie moze do tego dopuscic.

Saudowie planujg nie tylko ograbi¢ Jemen z surowcdw, chcg rowniez przejgc
kontrole nad ciesning Bab al-Mandab. W planach jest takze budowa nowego
kanatu biegngcego od wybrzezy Kataru przez Arabie Saudyjskg, Jemen az do
Morza Arabskiego.

Grecja zaciesnia stosunki handlowe z Chinami

8 kwietnia sfinalizowano umowe, na mocy ktérej Grecy przekazali Chinom wiekszos$¢
udziatdw w najwiekszym greckim porcie Pireus. Port potozony jest na potudniowy
zachdd od Aten i otwiera Chinczykom bezposredni dostep do wszystkich krajow
Morza Srédziemnego. Znajduje sie rowniez niedaleko od Syrii i Rosyjskiego portu
Tartus, co rozszerza mozliwosci strategiczne sojuszu rosyjsko-chinskiego.

Chinska korporacja COSCO Shipping, ktdéra byta strong umowy, jest juz wtascicielem
terminalu przetadunkowego w porcie i dodatkowo planuje zainwestowac 230 min
euro w kolejny. Pireus ma by¢ (na terenie Europy) najwiekszym chinskim hubem w
morskim handlu miedzynarodowym. Wraz z umowq sprzedazy portu, Grecja takze
dotgczyta do Euroazjatyckiej strefy wolnego handlu.

Rzgd w Atenach wyraznie szuka pomocy u wschodnich partnerdw i probuje
zaradzi¢ trudnej sytuacii gospodarczej w jakiej znalazt sie po 2008 roku. Oprécz tego,
Grecji zalezy na tym, by pokazac Berlinowi, ze nie jest zalezna jedynie od Unii
Europejskiej. Ma to istothe znaczenie w negocjacjach przed kolejng ratg dtugu (3,5
mld euro), ktérej sptata wypada w czerwcu.

Do argumentdéw za greckim zwrotem w strone wschodu nalezy dodac¢ niedawno
opublikowany wyciek korespondencji oficjeli z Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego. W emailach mozna przeczytaé m.in. o tym, ze postepy we
wprowadzaniu polityki oszczednos$ciowej w Greciji idg zbyt wolno.
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Aby wiec zmusi¢ rzgd w Atenach do przyspieszenia tempa prac i prywatyzaciji,
nalezy spowodowac kolejny kryzys ptynnosci finansowej. Francja i Niemcy, ktére
rowniez udzielaty pozyczek rzgdowi Aten po 2008 roku, same majg problemy
finansowe i wolg dobi¢ rozktadajgcg sie greckg gospodarke, niz odpisac
niesptacalny dtug.

Zespot Independent Trader

Swiat po dolarze pod kontrolg MFW.

Przez ostatni miesigc James Rickards znacznie zwiekszyt swojg obecnos¢ w
mediach. Jest to zapewne zwigzane z promocjq kolejnej ksigzki. Jego wypowiedzi
jak iraporty staram sie w miare bacznie monitorowac, gdyz jest on zwigzany z ludzmi
ze $cistego kierownictwa bankdéw centralnych, Banku Swiatowego czy Pentagonu.

To, co przykuto mojg uwage to wypowiedzi odnosnie ksztattu przysztego systemu
monetarnego pod kuratelg MFW. Szczgtkowych wypowiedzi Rickardsa absolutnie
nie traktuje jako wyroczni, ale nakredlajg one pewne filary, na ktérych moze
bazowac przyszty system, do ktdérego przejdziemy na przestrzeni kolejnych lat.
Ponizsze opracowanie bedzie zatem potgczeniem  sugesti  Rickardsa,
moich wnioskow jak i 0sdb, z ktdrymi okazjonalnie konsultuje decyzje inwestycyjne.

Niewyptacalne banki centralne.

Na przestrzenie ostatnich 40 lat mielisimy do czynienia z nieustannym przyrostem
dtugdw na poziomie osobistym, korporacyjnym oraz rzgdowym. Rozrost sektora
finansowego bedqgcy efektem deregulacji oraz powstania rynku derywatdw
doprowadzit do pierwszego powaznego kryzysu w 1998 roku, kiedy to fundusz
hedgingowy zarzgdzany przez dwodch noblistow ogtosit bankructwo. Long Term
Capital Management w efekcie btednej decyzji oraz ogromnego lewaru w krétkim
czasie wygenerowat straty rzedu kilku miliardéw USD. Aby nie dopusci¢ do kaskady
bankructw, dtugi funduszu zostaty wykupione przez banki inwestycyjne z Wall Street.
W tamtym czasie byt to bezprecedensowy bail-out.

Zadtuzenie oraz poziom lewaru rosty nieprzerwanie az do kolejnego kryzysu w 2008,
kiedy to z kolei banki inwestycyjne z Wall Street wpadty w tarapaty. Zamiast pozwoli¢
im zbankrutowac i oczyscic¢ system, FED wykreowat z powietrza ponad 800 mid USD,
po czym wykupit od bankéw toksyczne aktywa. Na tym sie oczywiscie nie skonczyto.
W latach 2009 oraz 2010 FED bez zgody Kongresu oraz zadnej kontroli wykreowat
kolejne 16 bln USD (wartos¢ przewyzszajgca owczesny roczny PKB Standw
Zjednoczonych), po czym pozyczyt kapitat bankom z USA, Japonii oraz Europy.
Sprawa wyszta na jaw w 2011 roku po czym zostata szybko wyciszona ale
potwierdza to, ze banki centralne sq poza wszelkg kontrolqg.
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Przez kolejne kilka lat banki centralne skupowaty najrdzniejsze aktywa po to, aby
pomoc swoim akcjonariuszom (bankom komercyjnym) oraz aby nie dopusci¢ do
zapasci systemu monetarnego, ktérego sg najwiekszym beneficjentem. Obecnie w
bilansach bankdéw centralnych znajdujg sie:

a) Obligacje rzgdowe - przy obecnej renfownosci sg gwarantem straty. Przez
ostatnie 30 lat banki centralne radzity sobie dos¢ dobrze, gdyz spadata rentownosc
obligacji, a tym samym rosta ich cena. Przy obecnej rentownosci (czasami ponizej
zera) wystarczy mata zmiana ceny, aby bank stangt na krawedzi bankructwa.

b) Obligacje komercyjne skupowane sq przez banki centralne, gdyz brakuje na nie
chetnych, a kaskada bankructw czy restrukiuryzacji zadtuzenia mogtaby
doprowadzi¢ do upadku kilku duzych bankdéw inwestycyjnych. Innymi stowy jest to
kolejne bezwartosciowe aktywo.

c) Kredyty zabezpieczone hipotekg. Nastepna bezwartosciowa grupa aktywow
wykupiona przez banki centralne aby ratowac system.

d) Akcje oraz fundusze nieruchomosci. Banki centfralne zmuszone w ramach umow
swapowych zwiekszy¢ podaz lokalnej waluty dysponowaty nadwyzkami dolardow.
Aby je zagospodarowac inwestowaty kapitat na gietdach skupujgc akcje oraz
REIT'Y, czyli fundusze inwestujgce w nieruchomosci pod wynajem. W
przeciwienstwie do poprzednich pozycji jest to bardzo wartosciowa grupa aktywodw
reprezentujgca rzeczywisty majgtek. Sporym jednak zagrozeniem jest duza
zmiennos¢ cen, zalezna gtdwnie od nastrojdw na rynkach finansowych.

e) Ztoto w formie fizycznej oraz listy zastawne na ztoto z rezerw rzgdowych. Wiekszo$¢
inwestorow nie wie, ktory bank centralny ma ile ztota. Znamy tylko oficjalng
wysokos$¢ rezerw, ale nie ma ona duzego znaczenia. Chinczycy permanentnie
zanizajq ilos¢ posiadanego ztota. Niemcy z drugiej strony majg bardzo przyzwoite
rezerwy. Problem jest jednak taki, ze wiekszos¢ z nich zdeponowana jest w Londynie
czy Nowym Jorku. W razie problemow systemowych jest mato prawdopodobne aby
ktorykolwiek kraj odzyskat rezerwy, gdyz wzmocnitoby to suwerennos¢ wielu krajow
kosztem hegemona zza oceanu.

Przy obecnych wycenach, absolutng wiekszo$s¢ aktywow stanowig obligacje
rzgdowe. Przy bardzo wysokim poziomie zalewarowania bankdw centralnych wzrost
renfownosci obligacji o 2 - 3 % stawia bank na krawedzi bankructwa, przynajmnie;j
teoretycznie. Teoretycznie, gdyz nikt nie audytuje bankdédw centralnych i sg one poza
wszelkg konfrolg. Bankructwo banku centralnego mozna jednak zainicjowac, gdy
bedzie to na reke osobom przygotowujgcym podwaliny pod przyszty system
monetarny. Jak to moéwiqg: porzgdek z chaosu.
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Kolejny Bail - out z Miedzynarodowego Funduszu Walutowego.

Rickards twierdzi, ze jedynq instytucjqg finansowq, przy pomocy ktérej mozna znowu
kupiC troche czasu jest MFW bedgcy emitentem SDR'ow, czyli ponadnarodowe;j
waluty nie majgcej pokrycia w aktywach materialnych. SDR prawie sie niczym nie
réozni od innych papierowych walut. Emitent, w tym przypadku MFW, moze
praktycznie bez zadnej kontroli wyemitowac tyle waluty ile jest to konieczne.

Na chwile obecng wyemitowano SDR'y o wartosci okoto 200 mid USD, co jest
btedem zaokrgglenia w skali globalnej. Sytuacja mogtaby sie jednak zmieni¢ w
obliczu kolejnego globalnego kryzysu. Zresztg jak sam Rickards stwierdzit, ze ,,jezeli
SDR'y zadziatajqg to tylko dlatego, ze nikt nie rozumie, ze jest to tylko odmienna forma
flat money.”

Kolejny kryzys monetarny z duzym prawdopodobienstwem dotknie m.in banki
centralne zatadowane toksycznymi aktywami, skupowanymi systematycznie od
zbankrutowanych rzgdéw (obligacje) czy bankdw komercyjnych (wszelkie
toksyczne aktywa). W takim otoczeniu ponadnarodowa instytucja jakg jest MFW
moze wystgpi¢ z planem uspokojenia sytuacji. Ostatecznie zadnego kryzysu nie
mozna zmarnowac.

Aby oddtuzy¢ banki centraine MFW mogtby po prostu przejgé czesc
bezwartosciowych  aktywdéw, w zamian przekazujgc  okreSlong  ilos¢
nowowykreowanych SDR'Ow, dzieki czemu waluta emitowana przez MFW
stopniowo zaczetaby zyskiwac funkcje waluty rezerwowej, przejmujgc ten status po
dolarze. Rola dolara zarobwno w wymianie miedzynarodowej jak i w rezerwach
rzgddw czy bankdw centralnych bytaby w sposdb kontrolowany redukowana do
poziomu waluty krajowej, podobnej do tej, jakg dzi§ petni funt brytyjski.

Przy kazdym kolejnym ruchu podaz SDR’'ow bytaby zwiekszana. Poszczegdlne kraje
zyskatyby mozliwos$¢ emisji dtugu w SDR'ach, a miedzynarodowe korporacije system
rozliczen multi-walutowych zamienityby na system SDR’Ow.

Czemu ludzie czy rzgdy mieliby zaakceptowaé SDR'y?

Powoddw jest kilka. Podzielmy je na grozby i zachety.

Grozby:
a) Rozpad lokalnej waluty.
Zmiany systemu monetarnego nie proponuje sie od tak. W pierwszej kolejnosci

niezbedny jest kryzys, zazwyczagj inflacyjny potgczony zapascig gospodarczg.
Ostatecznie to spoteczenstwo powinno domagac sie aby rzgd z tym co$ zrobit.
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Mamy zatem z jednej strony rozpad waluty lokalnej, hiperinflacje oraz destrukcje
gospodarczg wraz ze wszystkimi konsekwencjami wyolbrzymianymi przez ustuzne
media. Z drugiej strony mamy mozliwos¢ przytgczenia sie do nowego, ,lepszego”
systemu.

b) Przejecie majgtku narodowego.

Ogromna czes$¢ dtugu wielu krajdw denominowana jest w walutach obcych. Dany
kraj nie ma zatem mozliwosci dodruku, aby sptacic w ten sposdb wierzycieli. W
otoczeniu zapasci oraz grozby bankructwa (brak chetnych na rollowanie dtugu),
wierzyciele wspierani miedzynarodowymi organizacjami bedg domagac sie sptaty
dtugu Iub oddania aktywdw narodowych (wodociqggi, autostrady, sieci
energetyczne czy kolejowe). Alternatywq jest oczywiscie zgoda na rezygnacije z
resztek suwerennosci narodowej i powigzanie waluty lokalnej z SDR ami ,,tak jak
robiqg to inne kraje.” | fu pojawia sie ,,marchewka”.

Zachety:
a) Czesciowa redukcja diugow.

Za kazdym razem gdy przechodzilismy do nowego systemu, czes¢ lub catosc
dtugdw byta darowana. | tym razem nie powinno bycC inaczej. Ostatecznie
wiekszo$¢ dtugdw narodowych jest w posiadaniu bankdw komercyjnych oraz
centralnych, ktére mogqg go przekaza¢ do MFW w zamian za okreslong pule
SDR'6w. Ten z kolei moze je odpisac bez ryzyka niewyptacalnosci korzystajgc z
innych rozwigzan, jaok np. skokowa rewaluacja posiadanych rezerw ztota.

W obliczu problemdw monetarnych oraz potencjalnej niestabilnosci oraz redukcji
dtugdw z drugiej strony wyboér wydaije sie by¢ oczywisty. Ostatecznie rzgdzgcy bedg
mogli pochwali¢c sie wynegocjowaniem redukcji zadtuzenia, powiedzmy do
poziomu 40-50 % PKB. Dtugoterminowe konsekwencje, takie jak catkowita utrata
kontroli nad walutg raczej nie bedqg szeroko relacjonowane.

Do podobnej redukcji dtugdéw (tylko dla wybranych) zapewne dojdzie takze na
poziomie korporacyjnym. Z jakiejs przyczyny najwieksze globalne korporacije
drastycznie zwiekszyty zadtuzenie w USD tylko po to, aby skupi¢ wtasne akcje. Nigdy
W przesztosci nie przeprowadzano takiej ilosci buyback'dw i to podczas ostatniej
fazy hossy. Ich dtug jest obecnie duzym obcigzeniem i w imie przysztej stabilnosci
mozna zaktadad, ze ich dtugi takze zostang zredukowane.

b) Koniec niestabilnosci walutowej.
Przez ostatnie 40 lat mieliSmy system ptynnych kursow walutowych, co z jednej strony

byto okazjg do manipulacji kursami przez banki komercyjne. Z drugiej strony
wprowadzato to na rynek ogromng niepewnosc i znaczny wzrost ryzyka.
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Nie frzeba chyba nikomu przypominac jak na przestrzeni ostatnich 8 lat wzrdst kurs
szwajcarskiej waluty oraz jak przetozyto sie to na sytuacje ,,frankowiczéw™.

Powigzanie walut lokalnych z SDR'em zapewne przywrdcitoby rygor sztywnych
kursow walutowych, zmieniajgcych sie nieznacznie najwyzej co rok lub dwa lata,
ale pod nadzorem MFW.

Kluczowa rola Chin.

Na przestrzeni ostatniej dekady Chiny zgromadzity najwieksze na Swiecie rezerwy
dolarowe. Nie ma sie wiec czemu dziwi¢, ze sg ogromnym oredownikiem
zastgpienia dolara niszczonego na potege jakgs formg nowej waluty rezerwowej.
Majgc kilka miliardéw dolardw mozesz je wydac na korporacje, nieruchomosci czy
surowce. Problem sie zaczyna gdy dysponujesz kilkoma bilionami.

Wprowadzenie SDR'éw znacznie utatwitoby Chinom dywersyfikacje rezerw
walutowych. Podczas przydziatu pierwszej emisji na panstwo srodka przypadto by
okoto 5% ogdlnej puli SDR'6w. Jezeli zostanie wyemitowany ekwiwalent rowny 1 bin
USD, czyli 11% tego, co wygenerowaty najwieksze banki centralne od 2008 roku, to
stworzy sie wystarczajgcg ptynnosc¢, aby Chinczycy powoli zaczeli dywersyfikowac
rezerwy w kierunku SDR’ow.

Obecnie Chiny dysponujq juz pewnq pulg SDR'6w trzymang w rezerwach. Z nowej
puli ofrzymajg ekwiwalent kolejnych 50 mid USD. Na ptynnym rynku bedqg w stanie
pozbycC sie czesci rezerw dolarowych, zamieniajgc je na SDR'y. Co wiecej, nowe
nadwyzki bedq lokowane w SDR'ach zamiast w amerykanskiej walucie. Ptynnosé
zresztq zacznie szybko rosnqc¢, gdyz korporacje jak i ,,suwerenne” kraje bedq
emitowac¢ cze$¢ dtugu w SDR'ach zamiast w lokalnej walucie. Zadbajqg juz o to
umowy miedzynarodowe. Zresztq Ludowy Bank Chin juz teraz zacheca najwieksze
chinskie korporacje, aby emitowaty dtug w SDR'ach.

To, ze najwiekszym oredownikiem upowszechnienia SDR'Ow sg wtasnie Chiny
znajduje potwierdzenie w uruchomieniu drugiej na Swiecie platformy do handlu
SDR’'ami wtasnie w tym kraju. Do tej pory jedyna platforma zarzgdzana byta przez
MFW.

Kwestia zaufania do SDR.

SDR specjalnie nie rézni sie od innych walut nie opartych na aktywach materialnych.
Jak to jednak stusznie zauwazyt Rickards, mato kto rozumie jak dziata system. SDR
jest niczym innym jak tylko wypadkowq kursu USD, EUR, JPY, GBP oraz od wrzesnia
RMB (juana). By¢ moze z czasem do koszyka dotgczy CHF, CAD, AUD czy indyjska
rupia. SDR nie jest jednak oparty w zadnym stopniu na aktywach materialnych.
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Banki centralne oraz MFW przez lata probowaty zniechecic ludzi do inwestowania
w ztoto oraz zerwac historyczng role ztota jako pienigdza. Dzi§ wiekszo$¢ inwestordw
traktuje ztoto jako surowiec na rowni zropq. Percepcja ta jednak powoli sie zmienia.
Jezeli ludzie stojgcy za systemem bedqg w stanie obyc sie bez ztota, to stary system
»papierowych” dolardw zostanie zamieniony na system elektronicznych SDR’'ow.
Kupi sie dzieki temu kolejng dekade.

Jezeli jednak opdr spoteczenstwa bedzie za duzy to ztoto bedzie niezbedne, aby
zasia¢ wiare w nowy system. SDR z czeSciowym oparciem w ztocie to nie to samo
co SDR dziatajgcy na zasadzie podobnej jak rozpadajgcy sie system.

Aby ztoto stanowito cze$¢ nowego systemu niezbedna jest jego zdecydowanie
Wwyzsza cena, na poziomie 7 - 10 tys. USD za uncje. Dzieki temu wyzwoli sie inflacje i
zdewaluuje sie sporg czes¢ papierowych dtugdw. Wyzsza cena ztota pozwolitaby
takze wielu instytucjom finansowym naprawic¢ bilanse po odpisach zwigzanych ze
stfratfami na obligacjach. Co wiecej, w nowym systemie nieinflacyjnym, z niskim
poziomem dtugdw i wysokg ceng ztota zupetnie spadtoby zainteresowanie
kruszcem wsrdd inwestorow, dzieki czemu tworcy systemu mieliby kontrole zardwno
nad kreacjg waluty jak i ztotem, ktdre stoi u jego podstawy.

W tego typu rozwazaniach mozemy sobie spekulowac odnosnie ksztattu i czasu.
Ksztatt, a w zasadzie jego zarysy juz omowitem. Najtrudniejsze jest jak zawsze
okreslenie czasu. Tak powaznych zmian nie przeprowadzi sie z dnia na dzien. Nie
przeprowadsz sie ich takze bez akceptacji spotecznej, do czego niezbedny jest
kryzys. Kryzys jok wiadomo czasem moze wymkngcC sie spod konfroli, w efekcie
czego upadnie kilka bankdw. Tym samym spoteczenstwo straci cze$¢ oszczednosci
oraz wzrosnie opdr przeciwko eliminacji gotowki, co jest jednym z wazniejszych
celdw 0s6b stojgcych za ksztattem systemu monetarnego. Jak widzicie, zmiennych
jest co niemiara, dlatego nie sqgdze, aby SDR jako waluta miedzynarodowa byt
powaznie brany pod uwage szybciej niz za 3 lata i pdzniej niz za 10 lat. Niestety ramy
czasowe sg dosyc¢ szerokie.

Najwazniejsze w roli SDR'a jako gtdwnego elementu kolejnego systemu jest fakt, ze
poszczegolne kraje wigzgc sztywno lokalng walute z SDR'em oddadzg resziki
suwerennosci monetarnej w rece oséb, o ktdrych istnieniu nie majg pojecia. Efekt
koncowy w skali mikro mozemy obecnie oglgdac¢ na przyktadzie Greciji, ktéra
pozbywajgc sie suwerennosci monetarnej na rzecz EBC od kilku lat popada w coraz
to wieksze problemy.

Trader21
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Relacja z konkursu TMS Brokers.

Mija wtasnie ostatni tydzien konkursu organizowanego przez TMS Brokers, o ktorym
na zasadach komercyjnych zgodzitem sie napisac dwa artykuty.

Osoby biorgce udziat w konkursie miaty do dyspozycji CFD, czyli tzw. kontrakty na
roznice kursowe, ktdére z wykorzystaniem lewaru pozwalaty na inwestycje w
najwazniejsze Swiatowe indeksy oraz akcje spdtek notowanych na gietdach w
Nowym Jorku, Frankfurcie czy w Warszawie.

Wyniki.

W konkursie wzieto udziat ponad 4300 oséb. Zysk wygenerowato niecate 27%
uczestnikow. Ponad 73% osdb poniosto straty. Nigdy oczywiscie nie moze byc tak,
ze wiekszoSC generuje zyski. Gdybysmy pomineli wszystkie koszty zwigzane z
zajeciem i utrzymaniem pozycji to wynik rozktadatby sie blizej 50/50. Jednak
wykorzystanie lewaru bardzo podnosi koszty, co doktadnie wida¢ po wynikach
uczestnikow.

Generalnie po dwdch tygodniach konkursu srednia warto$¢ portfela wyniosta 8670
zt, co oznacza strate rzedu 13%.

Sytuacja na rynku podczas trwania konkursu.

Podczas niektérych konkursow wyniki inwestycyjne mogg by¢ wypaczane przez
sytuacje na rynku. Absolutna wiekszo$¢ inwestorow woli bowiem grac¢ na wzrosty.
Przez lata indoktrynaciji wmowiono nam, ze w dtugim ferminie wszystko rosnie. Jest
to oczywiscie ktamstwo, gdyz wzrosty notujemy w walucie, ktéra z zatozenia
nieprzerwanie traci na wartosci. Takie podejscie przektada sie na wiekszg sktonnos¢
do kupowania aktywow w oczekiwaniu na wzrosty niz gry na spadki.

Na przestrzeni ostatnich dwodch tygodni mieliimy jednak nieznaczng przewage
spadkdw na dostepnych instrumentach, co w pewnym stopniu przetozyto sie na
kiepskie wyniki uczestnikdw konkursu.
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Irédto: opracowanie wtasne.

Ogromna zmiennosé.

Mimo, iz konkurs do dzi§ obejmowat zaledwie 12 dni fransakcyjnych, to réznice na
rachunkach sg astronomiczne. Sredni zysk z kont uczestnikdw, ktérym udato sie
wypracowac nadwyzki wynosi plus 59%.

Dla poréwnania Srednia strata oséb, ktorych ostateczne saldo zamkneto sie na
poziomie nizszym niz poczgtkowy wyniosta minus 57%. Gdyby po takich stratach
przyktadowy uczestnik chciat odrobic¢ straty, czyli wyjs¢ na zero, musiatby
wygenerowac zysk powyzej 130%. Ciekawe ile oséb bytoby w stanie poradzi¢ sobie
mentalnie z takimi zmianami inwestujgc rzeczywiste pienigdze.

Prawdziwe inwestycje to jedno. W konkursie mozna jednak troche poszalec,
zwtaszcza, ze aby zajgé wysokg pozycje nalezato stosowac ogromny lewar.

Ostatecznie najwyzsze dzienne stopy zwrotu nagradzane przez organizatora
ksztattowaty sie pomiedzy 99% - 970%. Jezeli komus w ciggu jednego dnia udato sie
zwiekszy¢ 10 - krotnie kapitat, to w przypadku niepowodzenia narazat sie na strate
rzedu 90%. Lewar dziata w dwie strony.
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9.05.2016 rafaello69 246% DE30

10.05.2016 Lordek952 422% DE30
11.05.2016 Relnik 622% DE30
12.05.2016 drukaniec 832% DE30
13.05.2016 Jahenen 742% DE30
16.05.2016 Sierzputowska 29% JP225
17.05.2016 jahu 710% DE30
18.05.2016 drumal 970% DE30
19.05.2016 Ajka 405% DE30

Dobra passa kiedys sie konczy.

Podczas konkursu miata miejsce bardzo ciekawa sytuacja, ktérg chciatem Wam
opisac. Dotyczy ona uczestniczki postugujgcej sie nikiem ,Kingusia”. Po dwdch
tygodniach konkursu, czyli dziesieciu dniach fransakcyjnych wygenerowata ona
skumulowany zysk na poziomie 6500%. Z wirtualnych 10.000 zt zrobita 650.000 zt. To
sie nazywa wynik!!!
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RANKING GENERALNY

1 Kingusia 6561.40%
2 rexex 5290.02%
3 robbie67 4419.12%
4 pit 4335.69%
5  drumal 3452.59%
6  Adej 3112.36%
7 Natanek 2963.55%
8 jormungand 2487.77%
9 JoKeR81 2393.69%
10 abcdefgh 2306.49%

Dobra passa trwata do 20-go maja wtgcznie (pigtek) - tabela powyze.

Kolejnego dnia konkursu, 23-go maja (poniedziatek) uczestniczka znalazta sie poza
pierwszg 10, co w jej przypadku musiato sie przetozyC na dzienng strate rbwng co
najmniej 81% kapitatu. Tak sie konczy stosowanie ogromnego lewaru.
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1 rexex 5954.45%

2  robbie67 4258.26%
3  JoKeR81 3194.30%
4 monia 2224.96%
5 Mazica 2034.94%
6 Adej 1979.41%
7 LASER 1968.71%
8 Natanek 1968.10%
9  forexmarsi 1449.26%
10  jormungand 1422.49%
Whioski

Konkurs, ktory zorganizowat TMS Brokers jest moim zdaniem bardzo dobrg lekcjg dla
osob, ktére zamierzajg inwestowac ciezko zarobione pienigdze. Wielu osobom
wydaje sie, ze inwestowanie jest proste, a mozliwosci pomnozenia kapitatu
ogromne. Zwtaszcza osoby mtode sktonne sg do ponoszenia ogromnego ryzyka, co
zazwyczaj konczy sie tragicznie.

DziesieC osob, ktérych wyniki widzicie powyzej wygenerowato fantastyczne zwroty.
Nalezg im sie wyrazy uznania. Pamietqgjcie jednak, ze w konkursie wzieto udziat
ponad 4000 oséb. Aby inwestowac na rynkach kapitatowych potrzebna jest wiedza
i Swiadomos¢ wielu zagrozen.

Inwestowaniem mojego kapitatu zajmuje sie od lat i doswiadczenia nauczyty mnie,
ze lewar potrafi by¢ zabdjczy. W przesztosci czasami uzywatem 3-krotnej dzwigni.
Dzi§ nie uzywam jej wcale, dzieki czemu moge spac spokojnie. Nawet kiedy
wykorzystuje CFD, np. do shortowania rynku, nie uzywam kapitatu, ktérego broker
nie zablokowat pod transakcje. Dzieki temu nawet, jezeli chwilowo rynek bedzie
poruszat sie w ,niewtasciwg” strone, moja pozycja nie zostanie nagle zamknieta.

Mam nadzieje, ze Ci z Was, ktdérzy wzieli udziat w konkursie zdobyli nowe

doswiadczenia, dzieki czemu bedziecie w stanie skuteczniej chroni¢ czy pomnazac
Wasz kapitat. Tego Wam serdecznie zycze.

Trader21
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Opinie Czytelnikow.

Ponizej znajdziecie kilka ciekawych wpisdw czytelnikbw zamieszczonych pod
artykutami na blogu. Mimo, iz nie zawsze zgadzam sie z nimi to czesto wnoszg one
wiele wartosciowych informaciji.

Garsé informacji ekonomicznych.

Avutor: Dante

Przybywa niedzwiedzich nastrojow na rynku akcji.
http://www.investing.com/analysis/spx:-big-inflection-point-this-week-200130302

http://www.investing.com/analysis/if-only-spx-believed-in-its-own-technicals-
200130520

http://www.investing.com/analysis/technically-speaking:-maybe-you-should-
%E2%80%9 Csell-in-may%E2%80%9D-200130407

Arabia Saudyjska zamierza wzmocni¢ kapitatowo swdj panstwowy fundusz
inwestycyjny (Public Investment Fund), aby w przysztosci zarzgdzat aktywami o
wartosci 2 bilionéw dolardow (ok. 2,5 raza wiecej niz panstwowy fundusz norweski).

http://www.bloomberg.com/news/articles/2016-04-01/saudi-arabia-plans-2-trillion-
megafund-to-dwarf-all-its-rivals

A ponizej jak historycznie ksztattowata sie wartos¢ aktywdw Public Investment Fund:
http://www.swfinstitute.org/swfs/public-investment-fund/

To co méwi wicepremier Morawiecki (czyzby przyszty premiere) raczej nie napawa
optymizmmem - w skrocie: wolny rynek wolnym rynkiem, ale panstwo musi czuwac,
kontrolowac i dbac¢ o rozwdj, ktérego owoce bedq odpowiednio redystrybuowane

wsrod spoteczenstwa. Za dobrze to nie wrdzy.

http://www.pb.pl/4433919,7 6463, morawiecki-wobec-zakwestionowanych-
dogmatow-wazna-m-in-elastycznosc

http://www.pb.pl/4433932,9087 , morawiecki-wazne-by-panstwo-mialo-podmioty-
realizujace-strategie-rozwojowa
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Blisko 200 klientow BPH TFl walczy o odzyskanie prawie 20 min zt - stracili je w funduszu
inwestujgcym w nieruchomosci. Rekordzista utopit 800 tys. zt. A w ciggu 10 lat
fundusz zanotowat strate w  wysokosci 99 proc. Sprawe bada KNF.

http://www.money.pl/gospodarka/raporty/artykul/bph-tfi-problemy-straty-
pozew,129,0,2077825.html

Ciekawostka warta uwagi - polski fundusz inwestycyjny, ktéry zanotowat najwiekszy
zysk w przeciggu ostatniego roku to Eurogeddon prof. Rybinskiego - blisko 40% (ale

i tak od swojego poczgtku sumaryczna strata wynosi  blisko  54%).

https://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/profil-
funduszu/OPE23/Eurogeddon-%280pera-SFIO0%29.html

Nawet gotebio nastawiony Dudley mowi o sporej mozliwosci podwyzki stop
procentowych w okresie czerwca-lipca:

http://www.investing.com/analysis/dollar-rally-stalls,-for-now-200131042

USD/CHF jest wykupiony, ale to od FEDu zalezy czy nadal bedzie neci¢ inwestorow
perspektywqg podwyzki stop procentowych (swojg drogqg, ciekawe czy ujrzymy USD
Index na poziomie 96,xx przed pdjsciem na potudnie, a ztoto nie bedzie szturmowac
poziomow ponizej 12302).

http://www.investing.com/currencies/usd-chf

Polecam ciekawy wyktad o Chinach:
https://www.youtube.com/watchev=ihGIMLEZSZg

oraz Indiach:

https://www.youtube.com/watch2v=VmRJPTQOTvw

a tfakze USA:

https://www.youtube.com/watchev=NeSgMVVvQfVA
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Inwestycje w fundusze inwestycyjne.

Autor: Arcadio

Odnosnie inwestowania poprzez fundusze w Polsce - absolutnie odradzam. To tak
jak zanies¢ kury lisowi na przetrzymanie, bo lis twierdzi ze zna sie na kurach dlatego
dobrze je zainwestuje. Wystarczy popatrzeC jakie wyniki odnotowujg fundusze,
chocby na stronie analizy.pl. Totalna masakra. 3/4 na stratach, reszta ze Srednig
stopg w granicach 5% rocznie. Co to za stopa 5% jesli istnieje ryzyko straty ¢ To juz
lepiej kupi€ mieszkanie na wynajem, wtozy¢ na lokate 2%, bgdz po prostu kupic
ztoto. Wiekszos¢ funduszy pobiera w sposdb otwarty bgdz ukryty optaty w wysokosci
kilku procent, bez wzgledu na to czy zarabiajqg czy tracq.

Dodatkowo tajemnicqg poliszynela jest, ze fundusze tego somego zarzgdzajgcego
robig transakcje w ten sposdb, zeby skumulowac zysk w jednym, wybranym dla
swoich FlZie. Klientom zewnetrznym zostawia sie ochtapy. Poza tym i tak trzeba miec
jakie$ pojecie o inwestowaniu bo przeciez wybiera sie jakis konkretny typ funduszu.
Wiec jesli kto§ ma kupi¢ fundusz polskich akcji to czemu nie kupi¢ po prostu ETF na
WIG20, albo jesli wybierasz fundusz ztota, to czemu nie kupic¢ ztota samemu 2

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze byé gwarantowana. Przedstawione opinie mogg sie
dezaktualizowad, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje
dotyczgce instrumentdw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ Swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sq chronione prawami autorskimi. Nie mogg by¢ kopiowane, publikowane czy
modyfikowane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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