W dzisiejszym wydaniu:

. Czy jestem niepoprawnym goldbugiem? Str. 2-7

Zauwazytem na konkurencyjnym blogu ogromng fale krytyki dotyczgcg mojej
strategii inwestycyjnej. Nie zawsze sktaniatem sie do lokowania kapitatu w metale
szZlachetne, w zwigzku z tym postanowitem opisa¢ w co inwestowatem w

przesztosci.

. Ostrzezenia, ktérych nikt nie stucha. Str. 8-9

Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych oraz MFW méwig wprost. Swiat jest
bezbronny w obliczu kolejnego kryzysu. W mediach styszymy, ze globalna
gospodarka ma sie dobrze, poza drobnymi problemami z Grecjqg oraz Portoryko.
Czemu nikt nie zwraca uwagi na ostrzezenia wydawane przez najwazniejsze

Swiatowe instytucje finansowe?

. Czy gospodarka w Polsce rosnie czy sie kurczy? Str. 9-14
Polska co roku stabilnie zwieksza swoj PKB. Czemu obywatele kraju nie odczuwajqg

skutkdw wzrostu gospodarczego?

. Chiny vs USA - wyzszy poziom konfrontacji. Str. 15-17
Chiny z wciggu 40 lat staty sie Swiatowqg potegqg. Ten uktad nie odpowiada USA,
ktére obawia sie utraty statusu hegemona. Czy konfrontacja miedzy tymi dwoma

krajami przybierze jeszcze na sile?
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Czy jestem niepoprawnym goldbugiem?

W ostatnich tygodniach ceny metali spadty do piecioletnich minimdw w ujeciu
dolarowym. W ztotdwce ceny sq na identycznych poziomach jak przed dwoma
laty. Ogdlna nieche¢ do ztota zainicjowata prawdziwg fale krytyki pod moim
adresem na konkurencyjnym blogu a Czytelnikom Independent Trader nadano
tatke ztotej sekty.

Coz, blog stat sie na tyle popularny, iz wielu osobom zaczyna to przeszkadzac. Piszgc
artykuty czy udzielajgc wywiaddw czasami jestem zbyt szczery, co pdzniej mozna
sprytnie wykorzystac. Wiele razy zastanawiatem sie, czy nie zaczgc¢ pisac bardziej
asekuracyjnie, ale uwazam, ze nie tedy droga.

Gdy zaczynatem pisac artykuty nawet nie przypuszczatem, ze po niecatych trzech
latach grono statych Czytelnikdw urosnie do 25 tys. osdb. Aby pomoc Wam ocenic,
czy jestem rzeczywiscie zatwardziatym goldbugiem czy promotorem ztota odstonie
sie jeszcze bardziej. Opisze, w co inwestowatem w przesztosci. Dla roznej masci tzw.
"nejterow" (bo jak ich inaczej nazwac) zapewne bedzie to baza wskazdéwek, z ktdrej
strony uderzyC w przysztosci, ale jezeli wiekszos¢ Czytelnikdw z tego cos wyniesie to
warto sie tego podjgc.

Moje inwestycje podzielitem na kilka etapow.

1. Totalna nieswiadomosé.

Pierwszy wiekszy kapitat udato mi sie wypracowac w 2005 roku. Aby srodki nie lezaty
bezczynnie na koncie zainteresowatem sie funduszami inwestycyjnymi. Nie
kupowatem ich na chybit trafit. Staratem sie wybierac fundusze o lepszych wynikach
niz konkurencja oraz ze stabilnym zarzgdem. Zaktadatem, ze skoro zarzgd w
przesztosci wypracowat przyzwoite zyski, to jest to dobry wyznacznik na przysztosc.

Ze wzgledu na fakt, ze wszystko w tamtym czasie rosto, fundusze wypracowywaty
jako takie zyski. W kazdym razie zyski byty wyzsze niz z lokat, wiec bytem zadowolony
i nie zagtebiatem sie w szczegdty. Ostatecznie 90% mojego czasu poswiecatem
firmie, wiec niespecjalnie miatem site, czas i ochote przeglgdac szczegdtowe
zestawienia funduszy.

Firma prosperowata fantastycznie, co przektadato sie na wyzsze zyski. Aby nie
wktadac¢ wszystkich oszczednosci w jedno aktywo, zdecydowatem sie poszukac
dziatki budowalnej, zwtaszcza, ze ceny nie byty wysokie. Oferty z agencji
nieruchomosci byty absolutnie nie do zaakceptowania i po kilku weekendach
poszukiwan udato mi sie kupi¢ piekng dziatke budowlang po okazyjnej cenie.
Sprzedawca na poczgtku sam nie wiedziat, ze chce jqg sprzedac, lecz kwota, ktérg
miatem zaptacic¢ rozpalita mu wyobraznie do tego stopnia, ze btyskawicznie doszto
do fransakciji.
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W taki oto sposdb moje aktywa rozdysponowatem miedzy fundusze akcji i
nieruchomosci. Rok 2006 byt w miare spokojny. Wyceny wszystkich aktywow rosty.
Na rynkach nic nie zapowiadato problemoéw. Ostatecznie weszlismy w szalony rok
2007.

2. Hurra optymizm i lekcja na przysztosc.

Przyszedt rok 2007, ceny akcji rosty jak szalone. Najszybciej mate i srednie spotki. Ze
wzgledu na fakt, iz moja firma rozrosta sie, zaczgtem poznawac ludzi z kierownictwa
wielu firm, w tym notowanych na GPW. Czasami podczas réznych spotkan
dyskutowalismy ze znajomymi, w co akurat warto inwestowac. Podczas jednego
z takich spotkan ofrzymatem tzw. pewniaka.

Jedna ze spotek, w ktdrej mdj przyjaciel byt spokrewniony z zarzgdem, miata
opublikowa¢ fantastyczne wyniki, znacznie przekraczajgce prognozy. Gdy
poznatem te optymistyczne wiesci, akcje spodtki byty juz po sporych wzrostach, ale
skoro wyniki majqg by¢ tak dobre, to nic tylko kupi¢ akcje, poczekac na publikacje i
sprzedac je z zyskiem. Jak to mowiq, tatwy zysk bez ryzyka.

Akcje rzeczywiscie kupitem. Po kilku dniach okazato sie, ze spdtka ma jednak pewne
problemy, ktére z czasem sie zwielokrotnity. Wspaniate wyniki okazaty sie nierealne.

Ostatecznie sprzedatem akcje ze stratg. Nauczytem sie jednak, ze nie ma czegos
takiego jak ,,cudowne okazje".

3. Otrzezwienie i podejscie kontrarne.

Rok 2007 to juz prawdziwe szalenstwo. Ceny akcji oraz nieruchomosci bity rekordy.
Nie wierzytem, ze wzrosty w takim tempie sg mozliwe do utrzymania. Wraz z zong
postanowilismy zrobi¢ powazny przeglgd naszych aktywow.

Zaczelismy od dziatki budowlanej. Dziatke kupilismy bardzo tanio. Oczekiwalismy, ze
jej cena wzro$nie, ale nie byto to najwaziniejsze. Ostatecznie mieliSmy na niej
pobudowac dom. Gdy jednak zaczelismy przeglgdac¢ oferty podobnych dziatek w
okolicy przezylismy szok. Czemu kto$ jest w stanie zaptaci¢ tak astronomiczne
pienigdze za kawatek ziemie

Odpowiedzi byty dwie: ,,Ceny nieruchomosci nigdy nie spadajqg" oraz ,,Przeciez
moge kupic dziatke z kredytu i spokojnie jq sptacac*.

Wraz z zong doszlismy do wniosku, ze ,,nie stac nas" na budowanie sie na tak drogiej
dziatce. Dziatke wystawilismy na sprzedaz w abstrakcyjnej dla nas cenie. Kupiec
znalazt sie po 3 tygodniach (90% Srodkéw pochodzito z kredytu w CHF).
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Za 30% srodkdw, jakie otrzymalismy ze sprzedazy dziatki o pow. 2000 m2, kupilismy 7
ha ziemi rolnej koto naszego rodzinnego miasta. Mimo, iz byty to grunty rolne klasy
1-3 w przeciggu kolejnych 4 lat udato nam sie przekwalifikowac je na mate dziatki
budowlane.

Réwnolegle do nieruchomosci zrobilismy przeglgd naszych funduszy akcji.
Akceptowalismy duze ryzyko, stgd koncentracja wytgcznie na akcjach, aczkolwiek
ceny zaczety rosnqc zbyt szybko. Gdy zagtebitem sie w szczegdty uderzyt mnie
wskaznik P/E na poziomie powyzej 25. Jaki sens ma trzymanie akcji, skoro przy
obecnych wycenach na zwrot kapitatu w postaci dywidendy (100% zyskow
wyptacamy) musiatbym czekac 25 lat2 Ta piramida ostatecznie musi sie w koncu
zawalic.

Zdecydowatem sie sprzedac wszystkie posiadane akcje. Ztotéwki zamienitem na
USD przy kursie 2,5 i za wszytko kupitem fundusz hedingowy Goldman Sachs grajgcy
m.in. na spadki.

Indeksy gietdowe na catym Swiecie nadal rosty, a ztotdwka stawata sie ekstremalnie
droga. Fundusz zaczgt generowac straty spotegowane spadkiem kursu dolara. W
pewnym momencie bytem stratny okoto 40%, co okupitem nie matymi emocjami.
Postanowitem nie wykonywac zadnych pochopnych ruchdw i spokojnie poczekac
na dalszy rozwdj sytuacii.

Po okoto pot roku sytuacja zaczeta sie odwracac. Kurs ztotowki sie zatamat. Ceny
akcji na catym Swiecie zaczety spadac. Moja inwestycja btyskawicznie odrobita
straty po czym zaczeta generowac zyski.

4. Powrot do ziotowki.

Druga potowa 2008 roku to juz intensywne studiowanie cykli koniunkturalnych oraz
wszystkich mozliwych grup aktywow. Miatem wiecej czasu i staratem sie poznac
tajniki rynkow finansowych.

W pewnym momencie dolar prawie zblizyt sie do 3,9 ztotych, po czym zaczagt
spadac. Mimo iz fundusz Goldmana miat zarabiac na spadkach, to w ostatecznym
rozrachunku nie udato mu sie wypracowac zyskdw, jednak strata rzedu ok. 15%
zostata z nawigzkg zrekompensowana ogromnym wzrostem kursu dolara. Przez 18
miesieczny kryzys 2007 — 2009 udato mi sie przejs¢ bez szwanku i na szczescie
wypracowac nie maty zysk.

Kryzys byt dla mnie fantastyczng lekcjg. Dolar w pewnym momencie dobit do 3,9
PLN po czym cena zaczeta gwattownie spadac. W jednym tygodniu pozbytem sie
funduszu, a nastepnie dolardw, po to, by w kolejnym powrdcic na polskg gietde.
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5. Selektywny wybor.

Pod koniec marca 2009 roku zaczgtem robi¢ zakupy, ale juz nie funduszy, lecz
selektywnie wybranych akcji z GPW. Byt to jednoczesnie moment, kiedy udato mi
sie wejs¢ na rynek prawie w idealnym momencie. Podobnie byto z ropg w styczniu
2015 roku lecz idealne trafienie w dotek jest raczej pochodng szczescia, niz tysigca
analiz.

Co do samych akcji to wybieratem sektory, o ktorych jeszcze pot roku wcezesniej nie
chciatem stysze¢. Duzg czeS¢C mojego portfela stanowity akcje bankdw oraz
deweloperow. Kupowatem je nie ze wzgledu na dobre perspektywy, bo tych
absolutnie nie widziatem, ale na ekstremalne przeceny i wyjgtkowo negatywny
sentyment.

Miatem takze akcje kilkkunastu innych firm, ale te sektory plus KGHM zapamietatem
najbardziej ze wzgledu na najlepsze zwroty.

Rok 2009 byt dla akcji w Polsce, jak i na catym swiecie, wyjgtkowo taskawy. Wyceny
pchane QE1 oraz kredytem z FED w wysokosci 16 bln USD (ujawniony rok pozniej),
rosty po kilka procent miesiecznie. Warunki gospodarcze nie ulegty jednak zadnej
poprawie. Problem dtugow zatatano  zwiekszeniem  zadtuzenia.  Nie
przeprowadzono zadnych prawdziwych reform, a na Swiatto dzienne zaczynaty
wychodzi¢ problemy krajow potudnia Europy.

6. Ucieczka w bezpieczenstwo.

Ruchy, jakie wykonatem w 2007 roku i ich konsekwencje nauczyty mnie, ze
najwazniejsza jest ochrona kapitatu. Po zyski moge siegngc, gdy nadarzajq sie do
tego okazje. Widzgc problemy dtugu w skali globalnej zaczgtem pod koniec 2009
roku pozbywac sie akcji i skupowac metale szlachetne.

W pierwszym etapie inwestowatem poprzez ETF'y zabezpieczone fizycznym
metalem ZKB. tatwo je kupic, sprzedac¢, maty spread. Wehikut idealny. Z czasem
jednak papier zastepowatem metalem fizycznym, obawiajgc sie konsekwencji
upadku systemu monetarnego i problemow z zamiang papieru na metal.

Sporg czes¢ kapitatu akcji ,zainwestowatem* udzielajgc dwodch pozyczek pod tzw.
pancerne zabezpieczenia, kitére generowaty 15% i 18% odsetek rocznie. Przez
pancerne rozumiem zabezpieczenie na nieruchomosci wartej nie mniej niz
dwukrotnosc pozyczki, osobiste poreczenie i obowigzkowo art. 777.

Z kazdym rokiem coraz to wiekszg czes¢ kapitatu przenositem w kierunku obligacii
korporacyjnych. Dobieratem je tak, aby wiekszo$¢ z nich byta zabezpieczona na
hipotece, a ze wzgledu na ryzyko podniesienia stép procentowych zapadalnose
nie przekraczata 1,5 roku.
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7. Krach, ktory nie nadszedt.

Oczekiwany krach w ksztatcie litery ,,\W* ostatecznie nie nadszedt. Banki centralne
przeniosty na wyzszy poziom skale manipulacji oraz interwencjirynkowych, w efekcie
czego ulica znowu uwierzyta we wzrost gospodarczy. Problem zadtuzenia USA, strefy
euro, Japonii zostat odsuniety w czasie. Bezprecedensowy dodruk, ktéry jeszcze
dekade wczesniej cechowat wytgcznie kraje Trzeciego Swiata, stat sie nowym
standardem.

Ostatecznie bankom centralnym udato sie utrzymac najdtuzszg hosse w historii na
rynkach rozwinietych, przy okazji pompujgc wyceny obligacji rzgdowych do
rekorddw wszechczasow.

8. Troche spekulacii.

W ciggu ostatnich lat wiekszg czes¢ portfela ulokowatem w aktywach
defensywnych. Metale szlachetne, waluty, obligacje korporacyjne. Spory udziat
stanowiqg takze dziatki budowlane, ktdore powstaty w wyniku podziatu 7 ha dziatki
rolnej. Ekspozycje na akcje ograniczytem do minimum.

Mimo to, co roku dokonuije kilku transakcji czysto spekulacyjnie. Gaz ziemny w 2013
roku dat mi zarobic¢, cho¢ musiatem uzbroic sie w cierpliwosc¢, gdyz kupitem go zbyt
wczesnie. Kilka transakcji na gazie przeprowadzitem w 2014 roku, o czym pisatem
na blogu. Rok 2015 to juz jednak minima. Pozostaje mi sie uzbroi¢ w cierpliwos¢ az
peknie banka na rynku dtugu tupkowego w USA. Pewnym problemem w przypadku
gazu jest 10% contango, ale na razie utrzymuje pozycje.

Z ropq byto podobnie. Jej cena spadta do poziomow, przy ktdrych szansa na dalsze
spadki byta minimalna. Tu akurat udato mi sie wejs¢ na dotku a wyjs¢ gorkq, jak
mawiajq teoretycy. Zyski jednak okazaty sie nizsze niz zaktadatem, ze wzgledu na
efekt contanga (rolowanie kontraktow przy ETF'ie) siegajgcy w pewnym momencie
60%.

Akcje rosyjskie (RSX) mimo bardzo niskich wycen (najtansza gietda na Swiecie P/E =
7 oraz 4,0% dywidendy) nie chcg rosng¢. Podobnie byto zresztg w przypadku
modnej ostatnio gietdy chinskiej. Trzy lata spadkdéw, a nagle wzrost o ponad 100%.
W sytuacji Rosji by doszto do takiej reakcji na rynkach akcji, niezbedne jest
ocieplenie relacji z UE. Niestety po tymczasowej poprawie kilka miesiecy temu
stosunki znéw ulegty pogorszeniu.

Podobna sytuacja jest w przypadku matych spdtek zajmujgcych sie wydobyciem
ztota i srebra (GDXJ), nasladujgcego ceny metalu z 2,5 — 3 krotnym lewarem, o
ktérych napisatem, gdy wycena spadta juz o 83% ze szczytdw z 2011 roku. Spotki sg
tanie w relacji do zyskdw czy wartosci ksiegowej. Potencjat do wzrostow jest
ogromny. Gdyby ceny ztota i srebra miaty wréci¢ do poziomdw z 2011 roku, to
przetozytoby sie to na co najmniej 600% wzrost. Pisze co najmniej, gdyz w trakcie 4-
letniej bessy wiekszos¢ firm wydobywczych bardzo obnizyta koszty wydobycia.
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Czy jestem zatem goldbugiem?

Dzi§ ponad 50% mojego portfela inwestycyjnego stanowiq metale szZlachetne. Spora
czes¢ to waluty. Nadal posiadam troche kapitatu w  krotkoterminowych
obligacjach korporacyjnych, ale ze wzgledu na wzrost ryzyka wygaszam pozycje.

Spekulacyjna cze$¢ mojego portfela to ETF'y na akcje rosyjskie oraz spotki
wydobywcze, a takze na gaz ziemny. Posiadam réowniez akcje kilkku firm, ale
stanowig one zbyt maty odsetek portfela, aby o nich pisac. Poza tym majg one
charakter czysto spekulacyjny.

Spora cze$¢ mojego kapitatu ciggle ulokowana jest w dziatkach, ktore
systematycznie sprzedaje, gdyz nie widze dobrych perspektyw na polskim rynku.
Ogodlnie rynek nieruchomosci poza Scistymi centrami najwiekszych miast nie
wyglgda dobrze. Nie widze takze wiekszego sensu w inwestowanie w nieruchomosci
poprzez REIT'y, gdyz ich wyceny sg na bardzo wysokich poziomach, a przy okazji sg
one wysoko skorelowane z rynkami akcji.

Z reguty jestem zwolennikiem inwestowania w tanie aktywa, nawet jezeli przez jakis
czas bede musiat liczyC sie z dalszym spadkiem ich ceny. Owszem, mogtem
sprzedac ztoto i srebro w 2011 roku i odkupic¢ je dzis taniej o 29% i 57%. O tyle
rzeczywiscie spadty ich ceny ze szczytow. Wybratem jednak bezpieczenstwo, ale
nie mam zamiaru ukrywac, ze skala spadkdéw bardzo mnie zaskoczyta.

Jak diugo bede inwestowat m.in. w metale?

Tak dtugo, az pojawig sie alternatywy. Banka na obligacjach pekta w lutym. Akcje
w USA oraz Europie sg drogie i nie zamierzam w nie inwestowac, mimo iz wg
modnego ostatnio modelu Amstronga, kapitat uciekajgcy z obligacji ma
doprowadzi¢ do niebotycznych wzrostow, catkowicie oderwanych od realidw.

Sytuacja na rynku nieruchomosci jest podobna do rynku akciji i, co gorsza ich ceny
sqg odwrotnie skorelowane ze stopami procentowymi, ktdére akurat sg na
historycznych minimach.

Ogdlnie zamiast metali wole aktywa, ktére generujqg staty dochdd, a przy okazji
zapewniajg potencjat do zyskow kapitatowych, ale w obecnych czasach takich
okazji jest jak na lekarstwo.

Aktualnie analizuje sektor surowcow rolnych, ktéry na przestrzeni ostatnich 17 lat
spadt o 31%. Dla porownania, w tym czasie ceny akcji w US wzrosty o 150%, obligacii
o 210%. Jednak na powazne inwestycje przyjdzie mi zapewne jeszcze troche
poczekac.

Trader21
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Ostrzezenia, ktérych nikt nie stucha.

Wiele razy podkresSlatem na tamach bloga, iz sytuacja na globalnych rynkach
finansowych jest nieporéwnywalnie gorsza niz podczas wybuchu kryzysu z 2008 roku.
Podstawowe przyczyny czyli nadmierny dtug nie zostat zredukowany lecz
spotegowany. Problemy systemowe absolutnie nie zostaty rozwigzane.
Skoordynowanym dodrukiem na poziomie bankdéw centralnych zalano rynki walutg
czym jedynie kupiono czas.

W mediach styszymy, ze Europa ma sie w miare dobrze. Wyjgtkiem jest nieznaczqgca
Grecja. W USA natomiast ekonomia rozkwita. Rynek derywatéw (instrumentow
pochodnych), ktérego wartos¢ wynosi wg. ostroznych prognoz 12-krotnosc¢
globalnego PKB takze nie jest problemem.

Generalnie zarowno politycy jak i instytucje finansowe zapewniajg nas, ze problemy
owszem sg ale mamy nad nimi kontrole. Owszem, majqg kontrole. Przynajmniej do
momentu, w ktérym kontrole tq utraca.

Gdy jednak powazne problemy czy to na nadmuchanych rynkach akcji czy to
dtugu rzgdowego przypominajgcego banke wszechczasdéw ostatecznie pekng,
zZnowu ustyszymy ,,nikt nie mogt tego przewidziec”.

Czy jednak jest to prawda czy czarnowidztiwem zajmujg sie tylko alternatywne
media? Otdz nie do konca. W ostatnim czasie dwie bardzo powazne instytucje czyli
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz Bank Rozrachunkdw Miedzynarodowych
(bank centralny dla bankdéw cenfralnych) opublikowaty mndstwo ostrzezen.

Dzieki uprzejmosci Larry’ego White ponizej publikuje liste wybranych komunikatow.
Z braku czasu (mndstwo wyjazddw, obecnie pisze z Kijowa) nie moge ich
przettumaczy¢, ale jezeli wasz angielski na to pozwala to warto abyscie sie z nimi
zapoznali. Dzieki temu zdacie sobie sprawe w jakiej kondyciji jest obecny system
finansowy.

1. Lipiec 2014 - BIS - Powazne ostrzezenie przed bankg spekulacyjng.

2. Pazdziernik 2014 - BIS - ,Nikt nie mdat teqo przewidzied".

3. Pazdziernik 2014 - MFW - W jaki sposdb 3,8 bin USD obligacii rzgdowych moze
pOiS¢ zdymem?e”

4. Grudzien 2014 - BIS - ,Nowe ostrzezenie odnosnie rynkdw kapitatowych”

5. Grudzien 2014 - BIS - ,Ostrzezenie dotyczgce USD”

6. Kwiecieh 2015 - MFW - ,Szok wynikajgcy z braku ptynnosci na rynkach”

7. Czerwiec 2015 - The Telegraph na podstawie raportu BIS - ,Swiat jest bezbronny
w obliczu kolejnego kryzysu finansowego”
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http://lonestarwhitehouse.blogspot.com/2014/07/bis-issues-strong-warning-on-asset.html
http://lonestarwhitehouse.blogspot.com/2014/10/no-one-could-foresee-this-coming.html
http://lonestarwhitehouse.blogspot.com/2014/10/imf-direct-article-asks-what-could-make.html
http://lonestarwhitehouse.blogspot.com/2014/10/imf-direct-article-asks-what-could-make.html
http://lonestarwhitehouse.blogspot.com/2014/12/bank-of-international-settlements.html
http://lonestarwhitehouse.blogspot.com/2014/12/more-on-bis-warnings-about-us-dollar.html
http://lonestarwhitehouse.blogspot.com/2015/04/imf-tells-regulators-to-brace-for.html
http://www.telegraph.co.uk/finance/economics/11704051/The-world-is-defenseless-against-the-next-financial-crisis-warns-BIS.html
http://www.telegraph.co.uk/finance/economics/11704051/The-world-is-defenseless-against-the-next-financial-crisis-warns-BIS.html

8. Lipiec 2015 - MFW - ,System finansowy w USA jest nadal bezbronny wobec
kryzysu.”

Podobnych ostrzezen obie instytucje opublikowaty w ostatnim czasie znacznie
wiecej ale nie chce zarzuca¢ Was ogromem informacji. Na koniec miejcie na
uwadze, iz autorem publikacji nie jest kto$ zyjgcy z czarnowidztwa lecz BIS - instytucja
wyznaczajgca globalng polityke finansowqg bez ktérej aprobaty nie moze byc
podjeta zadna znaczgca decyzja. Opinii MFW (mimo, iz w ostatnich latach bardzo
stracit na znaczeniu) takze nie powinnismy ignorowac. Pamietajmy o tym, gdy po
raz kolejni medialni eksperci powtdrzg chérem ,,nikt nie mégt tego przewidziec™.

Trader21

Czy gospodarka w Polsce rosnie czy sie kurczy?

Miesigc temu przy okazji regularnych dyskusji organizowanych przez Centrum
Imienia Adama Smitha dyskutowalismy na temat: ,,Dlaczego Polacy nie odczuwajg
na wtasnej skorze wzrostu gospodarczego, mimo iz Polska zalicza sie do krajow z
najszybciej rosngca gospodarkg?g”

Na potrzeby dyskusji przygotowatem sobie wtasne wyliczenia zaczerpniete z bazy

NBP, GUS i rocznikdw statystycznych. Ponize] mozecie zapoznac¢ sie z
najwazniejszymi wnioskami, a takze z problemami, z jakimi boryka sie polskie
spoteczenstwo.

1. Brak rosnqcej sity nabywczej.

Na przestrzeni ostatnich 14 lat (2000 - 2014) skumulowany wzrost gospodarczy
wyniost 64%.

Sita nabywcza przeciethego wynagrodzenia rosta nieporownywalnie wolniej i dla
poszczegdlnych grup wydatkdw przedstawia sie nastepujgco:

a) Zywnosc¢ i napoje bezalkoholowe (wzrost sity nabywczej) +29%.
b) Uzytkowanie mieszkania i no$niki energii (spadek sity nabywczej) - 3%.
c) Transport (wzrost sity nabywczej) + 43%.

d) Towary niezywnosciowe i ustugi (wzrost sity nabywczej) +17%.
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http://money.cnn.com/2015/07/07/investing/imf-warns-us-financial-risks/
http://money.cnn.com/2015/07/07/investing/imf-warns-us-financial-risks/

Wykres 4. Struktura wydatkow gospodarstw domowych w 2012 roku
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Jak to jest mozliwe, ze wzrost gospodarczy rosnie nam o 64%, podczas gdy sita
nabywcza przecietego wynagrodzenia wzrasta o 15 - 25% w zaleznosci od struktury
wydatkow?

Otdz wzrost gospodarczy jest w rzeczywistosci duzo nizszy, niz nam sie to
przedstawia. Czasami mamy recesje co jest rzeczg absolutnie normalng, lecz zaden
rzqd sie do tego nie przyzna. Aby zrozumiec, w jaki sposdb wykazywac nieustanny
wzrost gospodarczy musimy zrozumiec, w jaki sposob sie go wylicza.

W pierwszej kolejnosci sumujemy tgczng ilos¢ ddbr / ustug wyprodukowanych /
Swiadczonych na przestrzeni roku, a nastepnie porownujemy te wartos¢ do roku
poprzedniego. Zatdzmy, ze w roku 2014 warto$¢ PKB byta wyzsza niz przed rokiem o
3.8%. Czy zatem mamy wzrost gospodarczy wynoszgcy 3,8%2
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Nie do konca. System monetarny jest skonstruowany w taki sposdb, ze z kazdym
rokiem wzrasta iloS¢ pienigdza w obiegu, w efekcie czego mamy inflacje, czyli
rosngce ceny. Wzrost PKB powinnismy zatem skorygowac o wartos¢ inflacii.
Gdybysmy mieli 3,8% inflacje lub wyzszg okazatoby sie, ze o zadnym wzroscie
gospodarczym nie ma mowy. Wystarczy jednak aby zastosowac odpowiednig
metodologie liczenia inflacji (CPI), pozwalajgcg na zanizanie inflacji, w efekcie
czego wzrost gospodarczy nam sie sam wygeneruje, przynajmniej na papierze.

2. Czy generalnie PKB jest dobrg miarg wzrostu gospodarczego?

Oczywiscie, ze nie. Jak to jest mozliwe, ze gospodarka rozwija sie w szalonym tempie,
podczas gdy sita nabywcza naszych wynagrodzen rosnie nieporéwnywalnie
wolnieje

Duzym problemem jest fakt, ze do PKB wliczamy wydatki rzgdowe. Rzad poilski, jak i
kazdy na Swiecie, bardzo chetnie sie zadtuza. Politycy, aby zdoby¢ wtadze lub sie
przy niej utrzymac obiecujg najrézniejsze Swiadczenia czy programy. Absolutna
wiekszos$¢ z nich to czyste marnotrawstwo naszych pieniedzy, ale kogo to obchodzi.
Ostatecznie chodzi o popularnosc i gtosy wyborcow.

Aby pozyskac¢ srodki na spetnienie obietnic rzgd ma 3 mozliwosci. Obcigé wydatki
w roznych miejscach (niepopularne), podniesc podatki (takze niepopularne) lub po
prostu sie zadtuzy¢. Trzecia mozliwos¢ jest najczesciej wykorzystywana, gdyz w mojej
ocenie, dla co najmniej 95% spoteczenstwa wzrost zadtuzenia kraju nie jest
problemem. Niestety, ale mato kto zdaje sobie sprawe z konsekwencji rosngcego
dtugu. Dla przyktadu, gdyby rzgd Polski moégt sam kreowac pienigdz bez
koniecznosci sptaty odsetek, to natychmiast mozna by zlikwidowaé¢ podatek
dochodowy od 0s6b fizycznych bez zadnej szkody dla budzetu!

POLAND GOVERNMENT DEBT TO GDP

2001 2004 2007 2010 2013

Jak widzicie powyzej dtug w ciggu 15 lat wzrést z 37% w relacji do PKB do 50%
obecnie. Gdyby nie kradziez naszych pieniedzy ulokowanych na kontach w OFE
oficjalny dtug juz dawno przekroczytby 60%. Celowo pisze oficjalny, gdyz rzeczywisty
dtug jest duzo wyzszy.
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3. Nadmierny udziat rzqdu w gospodarce.

Szacuije sie, ze optymalny udziat rzgdu w gospodarce nie powinien przekraczac 10%
max 15%. Rzgd powinien zapewni¢ infrastrukture energetyczng, drogowaq,
bezpieczenstwo wewnetrzne i zewnetrzne oraz sprawne sgdownictwo.

Ingerujgc w kolejne aspekty zycia, rzgd robi to, co umie najlepiej. Trwoni nasze
pienigdze. Wiekszy udziat rzgdu wymaga wiekszej ilosci urzednikéw, ktérych
efektywnos¢ sami mozecie ocenic. Wieksza ilos¢ urzednikdw = wieksza biurokracja
= wieksze potrzeby fiskalne.

Obecnie w Polsce mamy 11 razy wiecej regulacii niz w odbiurokratyzowanej Estonii
i frzy razy wiecej urzednikdw niz mielismy w 1989 roku.

Co wiecej, udziat wydatkéw rzgdowych w relacji do PKB wynosi prawie 45%. To sie
nazywa dopiero kapitalistyczna gospodarka wolnorynkowal

4. Dzien wolnosci podatkowej.

Duzy udziat rzgdu w gospodarce oznacza ogromne wypaczenia oraz potrzeby
kapitatowe. Skgd zatem Sciggngc¢ pienigdze, aby utrzymac rzgd, przez kiory
przechodzi blisko 45% catej gospodarki? Jak to skgd?e Oczywiscie z podatkow.

Oficjalnie styszymy, ze podatki w Polsce nie sg wysokie, zwtaszcza na tle Europy. Jest
to kompletna bzdura. Europa jest regionem o ekstremalnie wysokich podatkach.
Jaki jest sens porownywac sie do najgorszych?

Aby zdac sobie sprawe z rzeczywistej wysokosci podatkdw, powinnismy odniesc¢ sie
do dnia wolnosci podatkowej, ktéry okresla jak dtugo pracujemy na podatki, a jak
dtugo dla siebie. W Polsce w 2014 roku dzien ten przypadat na 14-go czerwca.
Oznacza to, ze rzgd pod przykrywkq podatkdw i optat zabiera nam wszystko, na co
pracujemy przez prawie pot roku (165 dni).

Aby to sobie lepiej uswiadomic, sprawdzmy, ile zabiera nam panstwo:

Zatdézmy, ze przecietny Kowalski zarabia Srednig krajowqg czyli 2800 zt netto.
Pracodawce kosztuje on jednak okoto 4800 zt, gdyz poza wynagrodzeniem netto
pracodawca musi odprowadzi¢ haracz do Zus czy US. Na tym etapie panstwo
zabiera z naszych 4800 zt juz 2000 zt podatkow.

Nasze 2800 przeznaczamy na sptate hipoteki. W cenie mieszkania oczywiscie byt
wliczony podatek 8%, podatek Vat, w efekcie czego w kazdej racie nasze kredytu
wynoszgcej powiedzmy 1000 zt jest 80 zt podatku, ktory deweloper odprowadzit do
us.
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L zakupem samochodu, paliwa czy energii elekirycznej sprawa jest podobna, z tq
roznicq, ze ukrytych podatkdw jest znacznie wiecej. Kupujgc samochdd, ptacimy
za niego w zaleznosci od pojemnosci od 26% do 45% wiecej ze wzgledu na podatki.
W cenie paliwa podatki to prawie 50% ptaconej ceny.

Generalnie przy dniu wolnosci podatkowej przypadajgcym na 14 czerwca z 4000 zt
naszej pensji brutto rzeczywiscie trafia do nas 2170 zt. 1830 zabiera nam natomiast
panstwo pod postacig podatku dochodowego, zus, vatu, akcyzy czy 180 innych
optat.

Skoro oddajemy panstwu potowe naszych dochoddw, to ile z nich rzeczywiscie
trafia do nas? Utamek, reszta jest po prostu marnotrawiona, nie wspominajgc o
wypaczeniach spowodowanych ingerencjq rzgdu w gospodarke.

Mimo tak ekstremalnie wysokich podatkdw rzgd w 2014 roku wydat o 12% wiecej,
niz zebrat z podatkdw, przy czym rok ten specjalnie nie réznit sie od pozostatych.

5. Spadek tempa cyrkulaciji pienigdza.

Dobrym wskaznikiem pokazujgcym rzeczywisty stan gospodarki jest tempo cyrkulacji
pienigdza. Generalnie, gdy mamy dobrg koniunkture, spoteczenstwo bez obaw
patrzy w przysztos¢, chetnie wydaje pienigdze, a firmy inwestujg w rozwdj. Jest to
samonapedzajgca sie spirala, w efekcie ktdrej pienigdz w gospodarce krgzy coraz
szybciej. Dla odmiany, gdy mamy spowolnienie czy recesje kazdy zastanawia sie
dwa razy czy wydac ciezko zarobione pienigdze.

Tempo cyrkulacji pienigdza w Polsce nie jest publikowane, lecz tatwo je wyliczy¢&
zestawiajgc ze sobqg PKB oraz podaz pienigdza M3. Wykres zamieszczam ponizej:

Wskainik tempa cyrkulacji pienigdza
2,5
2 \f\/\
1,5

0,5

1596 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014
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6. Drastyczny wzrost ,,ztych kredytow”.

Wielu z Was zapewne nie zgodz sie ze mng, co do samej definicji ,ztych czy
dobrych” kredytdw. Zasadniczo uwazam, ze obecnie bardzo naduzywamy
kredytow. Brakuje nam srodkdw na dowolny zakup, wiec udajemy sie po kredyt.

Kredyt przynosi pozytywne skutki dla gospodarki, gdy zaciggajg go np. firmy, na
zwiekszenie mocy produkcyjnych lub poprawienie produktywnosci. Zyski dla
przedsiebiorstwa sq zazwyczaj duzo wyzsze, niz koszt samego kredytu. Co wiecej,
gdy firmy stawiajg na rozwdj, w wiekszosci przypadkdw tworzg nowe miejsca pracy,
napedzajgc tym samym wzrost gospodarczy.

W mojej ocenie, sytuacja, w ktorej kredyt tworzy szkody, nastepuje, gdy zaciggamy
kredyty, by sfinansowac potrzeby konsumpcyjne. W pierwszym etapie pienigdz
trafia do gospodarki i mamy tymczasowy wzrost gospodarczy. Dtugofalowo jednak
strumien naszych dochoddw (sptata odsetek) zostaje przesuniety od konsumentéw
w kierunku bezproduktywnego systemu bankowego, co negatywnie odbija sie na
catej gospodarce.

W ciggu analizowanych 14 |at zadtuzenie Polakdw z tytutu kredytdéw konsumenckich
w relacji do Sredniego wynagrodzenia wzrosto z 1,27 do 6,48, co oznacza wzrost o
400%.

Podsumowanie.

Ogodlnie jakos¢ zycia Polakdw na przestrzeni ostatnich 14 lat ulegta nieznacznej
poprawie pod wzgledem sity nabywczej. Niestety cze$¢ tego wzrostu zostata
wygenerowana znacznym wzrostem zadtuzenia na poziomie konsumenckim, co
negatywnie wptynie na wzrost w kolejnych latach.

Ogromnym problemem sg horrendalnie wysokie podatki oraz udziat rzgdu w
gospodarce, przez co ttumi sie inicjatywe oraz mozliwosci rozwoju w prywatnym
sektorze, ktory tworzy produktywne miejsca pracy.

Kolejnym wielkim problemem jest takze dysfunkcyjny aparat sgdowy oraz UOKIK,
ktéry zamiast pilnowac¢ konkurenciji, zezwala na tworzenie sie monopoli i oligopoli w
roznych sektorach gospodarki, co z pewnosciq przetozy sie na spadek pozycji
konsumenta w najblizszych latach.

Wskaznikiem, ktérym rzgd sie nieustannie chwali jest niskie bezrobocie, ale gdyby nie
fala ponad 2 min emigracji bezrobocie bytoby na nieporownywalnie wyzszym
poziomie. Wyjazd tak duzej liczby oséb w wieku produkcyjnym jest sporym
problemem, bowiem przy$piesza proces starzenia sie polskiego spoteczenstwa i
wzrost 0séb korzystajgcych ze swiadczen wzgledem osob pracujgcych.

Trader21
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Chiny vs USA - wyzszy poziom konfrontacii.

Chihczycy, jak pokazata historia, nigdy nie byli narodem o aspiracjach
imperialistycznych. Twarda polityka wzgledem mniejszosci  etnicznych nie
przektadata sie na wzrost aspiraciji w kierunku stania sie globalnym hegemonem.

Na przestrzeni ostatnich 40 lat Chiny zaczety sie rozwija¢ w niesamowitym
tempie. Byto to moiZliwe ze wzgledu na otwarcie na Swiat najwiekszych
zasobow  taniej sity  roboczej oraz ogromnego fransferu  kapitatu i
technologii, ptyngcych gtéwnie z USA.

W ciggu wielu lat Chiny przeobrazity sie z panstwa frzeciego Swiata w drugg
najwiekszg gospodarke, plasujgc sie tuz za US a pod wzgledem sity nabywczej,
Chiny znalazty sie na pierwszym miejscu. Mimo ogromnej gospodarki, Chiny byty
traktowane na arenie miedzynarodowej jako kraj, ktdéry musi jeszcze duzo zrobic,
aby zosta¢ wpuszczonym do ,elitarnego grona krajow”, grajgcych pierwsze
skrzypce na arenie miedzynarodowe;.

Obecnie, co szosta osoba na Swiecie mieszka w Chinach. Kragj ten dysponuje
najwiekszymi rezerwami walutowymi o wartosci przekraczajgcej 3 bin USD, z czego
1,3 bin stanowig amerykanskie obligacje. Kolejne 5 bin USD spoczywa w prywatnych
rekach Chinczykdéw. Krqgj ten jest takze najwiekszym producentem, posiadaczem
(rezerwy rzgdowe + zapasy spoteczenstwa) oraz importerem ztota i docelowo z
duzym prawdopodobienstwem bedzie probowat oprzeé w jakims stopniu przysztq
walute na ztocie.

Na arenie miedzynarodowej Chiny probowaty zbudowadé swojg pozycje w oparciu
0 miedzynarodowe porozumienia, utatwiajgce inwestycje oraz wymiane handlowq,
w skutek czego powstato Shanghai Cooperation Organization. Wspotpraca w
ramach BRICS przyczynita do ujednolicenia polityki zagranicznej. Aby sfinansowac
wiekszos¢ przedsiewziel, powotano do zycia bank AAIB, do ktérego przytqczyty sie
w zasadzie wszystkie kraje azjatyckie (z wyjgtkiem Japonii) oraz wiekszos¢ poteg
europejskich.

Przezlata Chiny byty fzw. tanig fabrykg swiata. Jednak, dzieki transferowi technologii
Chinczycy, z producentdw tanich gadzetdw, przekwalifikowali sie na dobra lepszej
jakosci o duzej warto$¢ dodanej. Znaczna przewaga eksportu nad importem
wywotywata nacisk na wzmocnienie juana. Aby konfrolowac umacnianie waluty,
Chinczycy lokowali sporg cze$¢ nadwyzek w amerykanskie obligacje rzgdowe iinne
aktywa denominowane w USD.

Trzy lata temu frend sie odwrdcit. Chinczycy przestali zwiekszac rezerwy dolarowe,
a za gtéwny cel postawiono umiedzynarodowienie juana. Dawnej, gdy Chinczycy
chcieli kupi¢ australijski wegiel, musieli najpierw naby¢ dolary amerykanskie, ktdre
nastepnie wymieniano na dolary australijskie. Dziatato to takze w drugqg strone,
generujgc dodatkowe koszty transakcyjne. Aby je ograniczy¢, Bank Centralny Chin
podpisat tzw. umowy swapowe, umozliwiajgce bezposrednig wymiane juana na
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ponad 30 innych walut, w skutek czego, ogromna cze$¢ chinskiej wymiany
handlowej odbywa sie obecnie w juanie.

Z drugg najwiekszg gospodarkg Swiata, najwiekszymi rezerwami walutowymi oraz
walutq, ktéra btyskawicznie zyskuje uznanie miedzynarodowe, Chinczycy rozpoczeli
rozmowy z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym odnos$nie wtgczenia juana
do koszyka SDR. Akcesja juana przyciggngtby uwage inwestorow na catym Swiecie
i przekonata ich do chinskiej waluty oraz przyspieszytaby budowanie zaufania na
arenie miedzynarodowej. Z drugiej strony, najwiekszym przegranym bytby dolar
amerykanski oraz USA, ktdre utracitoby prawa weta.

Wszystko przebiegato gtadko i wydawato sie, ze za zamknietymi drzwiami ustalono
szczegoty transformacii. Natomiast Chiny — aby nie podwazac¢ zaufania do dolara
oraz nie pogarszac relacji z USA — ogtosity, ze posiadajg 1650 ton ztota, co jest
wartoscig bardzo zanizong. Konsensus rynkowy wskazywat na 3500-4000 ton,
podczas gdy rzeczywiste rezerwy ksztattujg sie na poziomie 6000-8000 ton. Chiny
najprawdopodobniej zrobity to, o co prosili Amerykanie, a co byto ceng za
akceptacje juana w prestizowym gronie.

W kilka dni po aktualizaciji rezerw ztota, juan chinski dotgczyt do grona dolara, euro,
funta oraz jena, stajgc sie pigtg walutg Swiata, stanowigcqg zabezpieczenie
kontraktéw terminowych na najwieksze] gietdzie towarowej. Byta to ewidentna
zapowiedz tego, co nas moze czekac w perspektywie kilku tygodni.

W ostatnich dniach relacje USA - Chiny znacznie sie pogorszyty. Potwierdzono
pogtoski, ze USA stato za zapoczgtkowaniem krachu na chinskiej gietdzie, a
konkretnie Citadel, nowy pracodawca Bena Bernanke. Chinczycy zresztq nie
pozostali dtuzni, blokujgc na kilka godzin Wallstreet oraz kilkka amerykanskich linii
lotniczych.

Nagle, dwa tygodnie temu ustyszelismy, iz waluta Chihska nie spetnia kryteriow
stawianych przez MFW i akcesja juana musi by¢ odtozona w czasie (od 9 do 12
miesiecy). W frakcie tajnych rozmow co$ najwyrazniej poszto nie tak i negocjacje
zostaty zerwane. Na takim poziomie zaawansowania rozmow byt to policzek
wymierzony w Chiny.

Na odwet Chin nie trzeba byto dtugo czekac¢. W dwa dni po odrzuceniu juana przez
MFW, Chinczycy zrobili to, czego nikt sie nie spodziewat. Zdewaluowali wtasng
walute oraz zapowiedzieli kolejne dewaluacje. W ostatnim czasie wtadze Standw
Ziednoczonych oskarzaty Chiny o manipulowanie kursami walut oraz utrzymywanie
zbyt niskiego kursu wymiany, co odbijato sie negatywnie na amerykanskich
eksporterach. Dewaluacja juana jest ewidentng reakcjg na blokade akcesji juana
do koszyka SDR. Policzek za policzek2e?

Do tej pory Chinskg polityke cechowat spokdj i dziatanie typowe dla strategii Sun
Tzu w stylu ,,Czekaj, az twdj przeciwnik sam sie ostabi”. W ostatnich miesigcach silny
dolar wywotywat problemy w systemie finansowym, drastycznie obnizajgc
ptynno$¢. By¢ moze Chihczycy w odpowiedzi na atak na gietde, zamierzajg
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pogrgzy¢ amerykanskq gospodarke, doprowadzajgc do dalszego umocnienia sie
amerykanskiej waluty.

Silny dolar zmniejszy eksport i dobije kurczqgcqg sie gospodarke USA. Dalsze
wzmochienie dolara moze takze doprowadzi¢ do eksplozji na rynku derywatdw,
inicjujgc reakcje tancuchowq, co przy bardzo niskim poziomie kapitalizacji jest
ekstremalnie grozne dla zachodniego systemu bankowego. To, co sie dzieje na tzw.
wyzszym poziomie, jest obecnie niesamowicie frudne do odczytania. Niemniej,
wiele wskazuje na fakt, iz w najblizszych tygodniach moze dos¢ do ekonomicznej
konfrontacji pomiedzy dwoma najwiekszymi gospodarkami na Swiecie.

Na koniec dotgczam link do filmu, ktéry niedawno otrzymatem. Obrazuje on
niezwykle silng eksplozje w Chinskim porcie, ktéra przypadkiem nastgpita w dwa dni
po ostabieniu juana. Jakim$ cudem, w zachodnich mediach nie ma o tym nawet
drobnej wzmianki. Przypadek? Moze, ale jako§ ostatnio duzo jest ,dziwnych
przypadkow”. Moze wybuch Mozejek sprzed kilku lat takze byt przypadkiem?

https://www.youtube.com/waich2v= 92WaPxeqgCs

Trader21
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https://www.youtube.com/watch?v=_92WaPxeqCs

Opinie czytelnikow.

Ponizej znajdziecie kilka ciekawych wpisdw czytelnikdbw zamieszczonych pod
artykutami na blogu. Mimo, iz nie zawsze zgadzam sie z nimi to czesto wnoszg one
wiele wartosciowych informaciji.

Ztoto — bezpieczna przystan.
Autor: kikisek

Lapewne wiekszo$s¢ wypowiadajgcych sie na tym portalu to gtdwnie osoby
nastawione na spekulacje czy inne formy pomnazania pienigdza metodqg pienigdz
robi pienigdz. Ale jest tez zapewne ogrom osob, ktdre ciezko pracujg nierzadko
fizycznie jednak dotarty do tego miejsca i poprzestajg tylko na czytaniu artykutow
@Trader21 i komentarze pod nimi. Ja tez tak robitem, wyciggatem wnioski, czytatem
tez inne portale tzw. "niezalezne" niekiedy ocierajgce sie o spiskowe teorie.

Wiele osdb inwestuje znaczne sumy w nieruchomosci, grunty, gietde i inne, a co
moze zrobic ktos§ taki jak ja lub podobny, ktéry chce co m-c odktadac pewng czesc
kapitatu, potem po jakim$ czasie w cos zainwestowac, zamrozi¢ - uchroni¢ choc
przed inflacjg, aby miec srodki np. na auto po kilku latach, na prywatng emeryture,
a raczej dodatek do panstwowej i cos zostawiC dzieciom. Z perspektywy czasu i
ostatnich 2-3 lat nasuneto mi sie pytanie - "Jesli nie ztoto, to co w zamian”.

Na instytucji panstwa (chodzi mi o inflacje) zawiedli sie zardbwno moi dziadkowie,
rodzice jak i ja z siostrg. MieliSmy ksigzeczki oszczednosSciowe i zamiast jakiejs
akumulaciji/pomnazania srodkdw wszyscy doczekalismy sie kilku banknotéw nic juz
nie wartych, wszystko zjadta inflacja. Byt czas kiedy Ojciec zaproponowat - "kupie
Ci szwajcarski ztoty zegarek ze ztotg bransoletqg, jak dorosniesz bedziesz miat cos
tadnego i cennego" (ciezko pracowat, nie kradt, nie pit, moze wtedy ztoto byto
tanie), w kazdym razie ja odmowitem, stwierdzitem, ze moze pdzniej, pienigdze
przydadzqg sie na cos innego. Pienigdze z czasem sie rozeszty, pewnie wiekszos¢
zjadta inflacja.

Sam jak dorostem z czasem miatem maty biznes i w tym czasie datem sie naciggngc
na "polise na zycie potgczong z inwestowaniem" na poczet przysztej emerytury. Po
wielu latach i podsumowaniu wptat i zgromadzonej kwoty odstgpienia (do
wyptaty), taniej by wyszto odktadanie do skarpetki lub na jakakolwiek lokate i
osobne ubezpieczenie na zycie.

Na takiej hybrydzie polisa/inwestowanie stracitem (nie liczgc inflacji) ponad 1/3 z
tego co wptacitem, zysk skonsumowata firma jako ochrone zycia , ale gtéwnie jako
rozne optaty za zarzgdzanie, itp. A przeciez miato by¢ tak pieknie, wiekszo$¢ czasu
firma wykazywata (i nadal wykazuje) zyski na wiekszosci funduszy, a ja sfracitem
mase pieniedzy.
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Majgc matg firme czesto korzystatem z kredytdw konsumpcyjnych, zamiast
odktadac na konkretny cel grosz do grosza i kupowac za gotdwke korzystatem z
kredytow, w tym najwiekszy na pojazd. Czesto banki wymagaty dodatkowych
ubezpieczen (jako warunek kredytu), z ktérych mozna byto zrezygnowac w frakcie,
ale banki silnie to utrudniaty. Jako ze kredyty byty ze zmienna stopqg % banki chetnie
podnosity oprocentowanie, jak kredyty taniaty, banki jako$ nie byty skore do
obnizania oprocentowania (podobnie jak obecnie z cenami paliw w Polsce).

Po podliczeniu wszystkich kredytdw i odsetek jaki zostawitem w bankach wpadtem
w zto$¢. Jak mozna byto byc¢ tak gtupim, aby zmarnowac tak ogromng kwote. Za
same odsetki obecnie spokojnie doprowadzitboym dom rodzicow z zewngfrz, w
srodku i wokdt do stanu pieknego niewielkiej wielkosci domku z licznymi
udogodnieniami , wygodami i czeSciowo samowystarczalnemu energetycznie -
ciepta woda, czesciowo ogrzewanie, wtasna woda, wtasna oczyszczalnia,
monitoring, itd. Podstawa to odrobina wtasnej wiedzy i jak najdalsze trzymanie sie
od wszelkiej masci dotaciji.

Tak wiec jako nastolatek zawiodtem sie na panstwie (ksigzeczki oszczednosciowe),
na lichwiarskim oprocentowaniu bankdéw, na powierzaniu innym swoich
oszczednosci pod pozorem ich inwestowania, ponownie na panstwie po przejeciu
srodkoéw z OFE, ponownie na bankach przestajgc czuc sie bezpiecznie z pieniedzmi
w nich (Cypr, Grecja, mozliwy bail in). Gietda interesowatem sie kiedys, obecnie
gietdy i ich lewary uwazam za jedna wielka ruletke. Zerowa przewidywalnosc,
tatwiej juz chyba wygra¢ w normalnym kasynie.

Kompletnie brak wg. mnie mozliwosci bezpiecznego odktadania gotdéwki na pdzniej
i duzo pdzniej, nie mowiqgc juz o zyskach, teraz ideatem dla mnie jest jesli srodki
zapewnig mi przynajmniej ochrone przed inflacjg. Tak przed inflacjg bo przecietne
gospodarstwo domowe pomimo obnizek pewnych grup towardw wydaje z kazdym
rokiem coraz wiecej, gtownie w ukrytych podatkach: Smieci, podwyzszany
abonament za przesyt: wody, prgdu, podatki od nieruchomosci, nattok optat za
cokolwiek. itd.

Zamiast jak wiele oséb szukac banku "zero optat" i spetniac¢ ich wymogi co do
wielkosci wptywdw, liczby ptatnosci kartg, zmienitem bank na taki ktéry nie ma
siedziby za granicqg (moi rodzice tez) i ze statqg optatg co m-c bez zadnych
dodatkowych warunkdw. Jak robie zakupy w matych sklepikach, wczesniej
wyptacam pienigzki z bankomatu i ptace gotdwkg, nie dajgc zarobic VISA, Maestro
czy Master Card na prowizji jaki sciggng ze sklepu. Nie robie tego w wielkich
zagranicznych sklepach sieciowych, tam ptace kartq.

A teraz konkretnie - "Jeili nie ztoto, to co w zamian", no wtasnie za ztotem (w
mniejszej czesci za srebrem roéwniez) przemawia kilka rzeczy:
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1. Jest to surowiec, metal jak kazdy inny, tadny, nierdzewny, z6tty, ma zastosowanie
np. w przemysle (ztocone styki elektroniki) i jak kazdy metal czy stop moze kiedys
straci¢ na znaczeniu. Choc sq inne drogie metale: platyna, pallad, itd. ale wystarczy
wynalezienie innego katalizatora, aby spadto zapotrzebowanie na platyne, itp.
Ztoto ma chyba najwiecej zastosowan w przemysle niz wszystkie inne drogie, rzadkie
metale. Z racji tego ma najmnigjsze szanse z posrdd innych metali na wysoki spadek
ceny.

2. Itoto jako obiekt: kultury, mody, zaufania, oznaka bogactwa/statusu, religii,
zwigzku matzenskiego, symbol zareczyn, i masa innych. Przewaznie kazda osoba
zareczona, zamezna ma na sobie cos ze ztota, potem niektdrzy dokupujg sygnety,
bransolety, kolczyki i inng bizuterie. Sq kraje gdzie ztoto to podstawa jesli chodzi o
pokazanie sie czy prezent podczas ceremonii np. $lubu, kult przyozdabiania ztotem
Swigtyn, posagow, trwajgcy nadal.

Nawet biedni ludzie zyjgcy w rozpadajgcych sie domach czesto dla podniesienia
swojego prestizu noszg ztote "tancuchy", sygnety czy ztote koronki. Nie da sie kilku
miliardom oséb ot tak z dnia na dzieh powiedzie¢ zastgpcie sobie ztoto innym
metalem... nikt sie na to nie zgodzi. Chiny, Indie czy Rosja to kult ztota.

3. Wartos$¢ ztota jako srodka ptatniczego, kiedys bezposrednio, potem posrednio
(oparcie waluty o ztoto) i waluta papierowa nie oparta na ztocie. Obecnie ztoto to
zapasowa Swiatowa waluta. Ztoto ma ten plus, ze nie jest go ani za duzo, ani za
mato jest tez roéwnomiernie rozproszone praktycznie na catym Swiecie.

Osobiscie chciatbym powrotu ztota jako waluty bezposredniej, srebrne monety,
srebrne z dodatkiem ztota i ztotych, wprowadzanych stopniowo poprzez coraz
wieksze oparcie papierkdw o ztoto skonczywszy na 100%, ale w potgczeniu z
ptatnosciami np. kartami. Jaki problem aby banki w Polsce przez NBP przesuwaty
miedzy sobq fizyczne ztoto, bez ruszania go z miejsca (pewne depozyty state
kazdego banku w NBP) i rozliczania sie NBP na podobnej zasadzie np. z EBC, itd.

Chciatbym aby gietdy byty tylko zrédtem sprzedazy i kupna akcji firm na nich
notowanych, bez zadnych lewardw, itp. stwordw. Aby panstwa miaty zakaz
deficytu, aby pozyczki bankowe nie miaty wiekszego oprocentowania niz np. 5%
(caty koszt kredytu, ze wszystkim), a lichwa byta Scigana z urzedu jak terroryzm.

Aby demokracja byta bezposrednia, zbiera sie wiec niezadowolenia czy z pewnymi
postulatami (pewna liczba), czy tez ile§ osdb zbiera podpisy i jest obligatoryjna
koniecznos$c¢ rozpisania referendum czy to regionalnego czy ogdlnokrajowego. Aby
prawo opierato sie na wiekszosci religiinej danego kraju jako priorytecie (ale bez
jakiegokolwiek przesladowania innych wiar czy ateistow) w potgczeniv z
uniwersalng zasadq "nie czyn drugiemu co tobie nie mite". Napisaniu catego prawa
od nowa, prostego opartego o uniwersalne zasady, bez wnikania w kazdg
najmniejszqg rzecz jak obecnie. | wiele innych zmian.
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Tak zaprotestujqg elity bankierskie i setki tysiecy politykdw i urzednikéw, stracq prace
nie mogqc z pieniedzy robic¢ pieniedzy i bedg musieli sie wzig¢ za rzeczywistq prace,
produkcije, przetworstwo, fransport czy handel.

Na chwile obecng $wiat stoi na gtowie (kulturowo, ekonomicznie, ustawowo, itd.),
a ja nie z racji mitosci do ztota, a raczej nauczony doswiadczeniem stawiam na
DYWERSYFIKACJE i to zarowno pod wzgledem tego jak bede oszczedzat i gdzie to
bede przetrzymywat. Preferuje w koszyku ztoto, srebro i kilka walut, a to trzymane w
"banku ziemskim" i innych skrytkach, a tylko niewielka liczba gotdwki w banku. Wole
strate nawet 25% w pewnym okresie, ale bedzie to moja strata niz 99% w wyniku
inflacji, bail in, czy innych zjawisk.

Jak dzieci dorosng sam musze ich zaczg¢ edukowac ekonomicznie i
ukierunkowywac (moze z czasem sam spojrze na pewne rzeczy inaczej), bo ze szkoty
ani z Internetu (za wyjatkiem nielicznych miejsc) niczego dobrego dla siebie sie nie
nauczq.

Podstawowq zasade jakg im wpoje to NIGDY nie ufaj panstwu, bankom czy innym
instytucjom finansowym odnosnie wtasnych pieniedzy. Staraj sie mie¢ pienigdze
ZDYWERSYFIKOWANE przede wszystkim pod wtasng bezposrednig kontrolg i unikqj
tych ktérzy chcg obracac Twoimi pieniedzmi, powierzajgc im co najwyzej srodki na
bezposrednie wydatki.

Jak kto§ ma inne rady nie tyle w co inwestowac, ale jak oszczedzac¢ pienigdze nie
tracqgc na inflacji (loankach, krachach) to chetnie wystucham.

Czy Chiny mogq zosta¢ hegemonem?
Autor: smieciu

Dzisiejszy Swiat ma coraz dziwniejsze zasady dziatania. No bo z drugiej strony silnigjszy
dolar to ewentualny silniejszy import USA. Rozwdj tamtejszych firm transportowych i
wielu innych opartych na imporcie.

Cata sztuka, przekret USA polega na tym, ze one nie podlegajg zasadom rynkowym,
ktére obowigzuje reszte Swiata. Bo majg tego swego dolara. Dopdki ktos tam na
Swiecie bedzie go pragnqgc, bedzie pragngc sprzedawac w Ameryce, to USA nie
jest w stanie polec. Przeciez na wtasne oczy oglgdamy, ze gigantyczny dtug, czy
zwiekszanie podazy dolara nie robi USA krzywdy. Oczywiscie nie mdwie tu o
poziomie zycia tamtejszego mottochu tylko o statusie mocarstwa.

To jest wtasnie ta sztuka. Drzisiejsi artysci, maestra gospodarek i finanséw chcg
sprawiac¢ by coraz bardziej oczywiscie papierowy, coraz bardziej bezczelnie z
niczego tworzony dolar byt coraz wiecej wart. No nie moge sie oprzec¢ rozpatrywac
to w kategoriach sztuki. Wierze, ze ci tam na gorze tez tak to mogq fraktowac.
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Podobno chinski medrzec od sztuki walki powiedziat ze najlepiej wygrywac wojny
bez walki. Natomiast ideolodzy FED przekuli to na zasade "miec wszystko za nic, czyli
za darmo". Za tego tworzonego z niczego dolara. Dla mnie to jest cos.

Doprawdy nie wiem co Chinczycy mogqg zrobi¢. Przesta¢ eksportowac? To
samobodjstwo! Eksportowac za dolary? To upokorzenie! Oprze¢ walute na ztocie?
Kogo bedzie sta¢ na drogiego "ztotego yuana" i sitg rzeczy drogie towary z Chin?e
Podczas gdy FED bedzie rzucac swoje tanie dolce z helikopterow. Ktére jednak, we
wrecz magiczny sposob, bedg miec tqg swojg wartos¢. Czyz to nie piekne?

Mowimy ze USA i Chiny bedq walczy¢. Ale o co? To jest najwazniejsze. Cel moze
byc¢ tylko jeden. O prawo do tworzenia Swiatowej waluty, ktdra daje wszystko za
darmo. Taka waluta moze byc¢ tylko jedna. Bo konkurencja musi zniszczy< ten
fundament, ktéry tworzy pozory wartosci pustego pienigdza.

No ok. Tylko kto sobie np. wyobraza Chiny przeksztatcajgce sie w producenta
waluty i Swiatowego importera ddébre Obecnie jest jak jest. Chinczyki produkujg
towar za papier, czy cyferki na kontach. Sq upokarzane (jak i reszta Swiata) ale to
dziata.

Jesdli Chiny naprawde chcq podjgc walke to tylko witedy gdy mentalnie zrozumiejg
czym jest przywilej konftroli swiatowej waluty. Jakie konsekwencje z tego wynikajq.
Wyobrazacie sobie ze oni mentalnie czy gospodarczo sg do tego zdolni?

Rozejrzyjcie sie po Swiecie. Wszystkie "powazne" panstwa Swiata majg mocng
walute i sg generalnie importerami. To czyni cie arystokratq. Jak do arystokracji majg
dotgczy¢ Chiny?2 Jak to sie mowi: szlachta nie pracuje. Dlatego fabryki buduje gdzie
indziej. Wyobrazacie Chiny jako szlachte2 Ktéra np. wypycha fabryki do Afryki?2
Moze w ten sposdb datyby rade zapracowac na miliard Chihczykdw. Ale co zresztg
Swiatae

Dewaluacja yuana to krok w kierunku poddania sie status quo. Roli rolnika, robola
pracujgcego na arystokracje. W dzisiejszym Swiecie nie mozna by jednoczesnie
arystokratg i robolem. By zachowac swoje pozory potegi Chiny MUSZA
eksportowac. Tanio. | tyle w temacie. Kazde inne rozwigzanie musi sprowadzic sie
do realnej wojny.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie
dezaktualizowad, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje
dotyczgce instrumentdw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ Swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcqg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sq chronione prawami autorskimi. Nie mogg by¢ kopiowane, publikowane czy
modyfikowane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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