W dzisiejszym wydaniu:

1. Koniec sankcji UE - Rosja coraz blizszy. Str. 2-3
Stanowisko UE wobec sankcji wobec Rosji stopniowo tagodnieje. Nasi wschodni

sgsiedzi postanowili pomac finansowo Grecji, oczywiscie nie bezinteresownie.

2. Bank centralny - ostateczny kupiec diugu. Str. 4-7
Zadtuzenie krajow jest w coraz wiekszym stopniu skupowane przez banki centralne.

Celem jest rozmontowanie banki zadtuzenia rzgdowego.

3. Jak i gdzie kupowaé metale szlachetne? Str. 8-12
Nie sztukqg jest kupi¢ metal szZlachetny, lecz wybra¢ odpowiedniego dilera, ktory
ten metal do nas dostarczy. Przygotowatem dla Was oferte dwdch firm, ktérych

ustugi moge z czystym sumieniem polecic.

4. Atak na gotéwke = wieksza wtadza panstwa i bankow. Str. 13-15
W Europie do gtosu coraz czesciej dochodzg zwolennicy zmniejszenia limitow
dotyczgcych ptatnosci gotdwkowych. W Polsce ten limit jest jednym z wiekszych

w Europie, pytanie czy w najblizszym czasie sie to nie zmieni.
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Koniec sankciji UE - Rosja coraz blizszy.

Mniej wiecej raz w tygodniu w mediach pojawigjg sie dyskusje odnosnie
bankructwa Grecji. Mato sie jednak mdowi o znaczeniu nowej trasy dla
planowanego gazociggu tgczgcego Rosje z Europg zachodniq a przechodzgcego
wtasnie przez Grecje.

Gazocigg South Stream majgcy stanowi¢ alternatywe dla przesytu gazu przez
terytorium Ukrainy zostat zablokowany przez Komisje Europejskg kilka miesiecy temu.
Ditugo nie czekajgc Rosja zapowiedziata alternatywnqg trase przez Turcje oraz
zbankrutowanqg Grecje. Z punktu widzenia Rosji, mimo iz budowa gazociggu
przesunie sie troche w czasie, to jednak zmiana trasy przyniesie duzo korzysci
geopolitycznych.

Znaczenia nowej trasy nie docenili europeijscy politycy. Niemiecki minister finanséw
Wolfgang Schauble nakazat Grekom szuka¢ pomocy finansowej w Rosji czy
Chinach. Napiecie na linii Ateny — Berlin szybko wykorzystata Rosja. Po ostatnim
spotkaniu pomiedzy premierem Grecji Alexisem Tsiprasem oraz Wtadimirem Putinem
ogtoszono, iz Rosja wyptaci Grecji awansem 5 mld USD w ramach przysztych
rozliczen za przesyt gazu, ktéry rozpocznie sie najwczesniej w 2019 roku.

Przy greckim zadtuzeniu wynoszgcym prawie 400 mid euro jest to kwota bez
znaczenia w sensie finansowym. W sensie strategicznym jest to jednak ruch
niezwykle wazny.

Sankcje natozone na Rosje wygasajg pod koniec czerwca. Jezeli Bruksela
naciskana przez Waszyngton bedzie probowata je wydtuzyE, to niezbedna do tego
bedzie jednomysinos¢ wszystkich cztonkdw UE. Bez Grecji oraz Wegier, ktdre ostatnio
otrzymaty od Rosji 10 mid euro linii kredytowej na rozbudowe elekirowni atomowe;j,
przedtuzenie sankcji wydaje sie by¢ mato prawdopodobne.

Zabawny wydaje sie byc¢ fakt, iz realny koszt kupienia sobie przychylnosci Grecji w
praktyce wyniesie doktadnie zero. W najblizszych tygodniach Grecja bedzie
sptacac bowiem wytgcznie dtug do MFW.
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What Greece owes and when
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Wiekszos$¢ Srodkdw przekazanych Grecji trafi zatem do MFW, skgd w ramach
kolejnej pozyczki powedruje do rownie zbankrutowanej Ukrainy. Ta, zapewne
korzystajgc z kapitatu, sptaci sporg cze$¢ dtugu wzgledem Gazpromu, czyli
pienigdze posrednio wrocg do Rosji.

L perspektywy Grecji budowa gazociggu przyniesie dtugoterminowo mndstwo
korzysci. Inwestycje zwigzane z budowqg pomogqg zredukowac asfronomiczne
bezrobocie. Optaty przesytowe (dopiero od 2019) zapewniq staty doptyw gotdwki
do budzetu. Najwazniejsza jest jednak szansa na normalizacje stosunkow z Turcjq, z
ktorg Grecy sg w fazie zimnej wojny od co najmniej 100 lat.

Dobre relacje w regionie sg bardzo potrzebne Rosji. Za posrednictwem Grecji Putin
moze skutecznie blokowac ewentualne sankcje, do ktérych wymagana jest
jednomysinos¢. Dobre relacje z Turcjg sg rownie wazne. Turcja jest ostatecznie
znaczgcym cztonkiem NATO i blokowanie wptywdw USA w regionie jest dla Rosji
bardzo istotne.

Z punktu widzenia inwestycyjnego najwazniejszy wydaje sie by<¢ koniec sankcji
gospodarczych. Jezeli UE nie przedtuzy sankcji, to Rosja prawdopodobnie zniesie
sankcje natozone w odwecie. Taki scenariusz zapewne jest juz w kartach, zwazywszy
ze ETF spodtek rosyjskich dat od poczgtku roku zarobi¢ prawie 40%, pozostajgc
jednoczesnie najtanszym rynkiem na Swiecie.

Trader21
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Bank centralny - ostateczny kupiec diugu.

Jeden z Czytelnikdw podestat mi ciekawy wykres wraz z prosbq o jego wyjasnienie.
Sprawa jest o tyle interesujgca, iz postanowitem doktadnie sie jej przyjrzec.

Mianowicie, w pierwszym kwartale 2015 roku po raz pierwszy w historii cztery
najwieksze banki centralne (FED, EBC, BOE, BOJ) skupity wiece] dtugu, niz
wyemitowano w tym samym czasie. Jak to jest mozliwe?

Sovereign Net Issuance (After CB Purchases)
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Source: Morgan Stanley Research, Dealogic, Haver Analytics, OECD, DMO,
US Bureau of Public Debt

W normalnych czasach banki centralne posiadaty w swoich aktywach obligacje
odpowiadajgce bazowe] podazy pienigdza (MO lub MT). Gdy rzgd uchwalat
budzet z deficytem emitowano dodatkowe obligacje, ktére skupowaty banki
komercyjne lub fundusze inwestycyjne.

Obecnie np. FED posiada obligacje USA na kwote 2,4 bin USD, podczas gdy dtug
USA przekroczyt 18 bin.
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Kiedy w 2008 roku banki centralne na catym Swiecie zdecydowaty sie rozpoczgc
bezprecedensowq akcje dodruku, sytuacja na rynku obligacji wypaczyta sie
catkowicie.

Banki centralne widzgc, ze brakuje kupcdw na dtug rzgdowy, zaczety
dodrukowywac Srodki ptatnicze, za ktére skupowaty obligacje rzgdowe. Tzw.
zapewnienie ptynnosci polegato na umozliwieniu rzgdom zadtuzonym ponad stan
dalsze zwiekszanie zadtuzenia.
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Bez interwenciji bankdw centralnych nadmiernie zadtuzone kraje nie mogqgc tanio
pozyczyC kapitatu ograniczytyby wydatki, a tym samym przyrost dtugu. Skoro
jednak banki centralne petnity role ostatecznego pozyczkodawcy, to co stoi na
przeszkodzie dla tatwego zycia na kredyt.

W ten wtasnie sposdb doszlismy do sytuacii, w ktdrej zbankrutowana Hiszpania czy
Wtochy mogg zadtuzac sie oferujgc 1,47% odsetek rocznie. Niektére kraje, jak np.
Szwajcaria kazg ptacic sobie za mozliwosc przetrzymania kapitatu w ich
obligacjach. Swiat stangt na gtowie.

Taka sytuacja jednak nie moze frwac wiecznie. Na fali spadajgcej rentownosci
obligacji, rosta ich cena. Posiadacze dtugu rzgdowego, w wiekszosci
ponadnarodowe banki zarobity juz swoje. Obecnie rynek dtugu rzgdowego jest w
fazie ewidentnej banki. Méwigc inaczej, rentownos$¢ dtugu wielu krajow jest juz tak
niska, ze nie bardzo moze dalej spadac. W tym momencie wartos¢ dtugu o
negatywnej rentownosci przekroczyta 3,6 bin USD.
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Sytuacje na rynku dtugu rzgdowego doskonale rozumiejqg globalni inwestorzy, ktdrzy
po cichu ewakuujg sie z rynku obligacji. Popyt na dtug wysycha. Aby zapobiec
bankructwie wielu krajow banki centralne drukujg waluty i skupujg z rynku wiecej
obligacii, niz emituje sie w tym czasie (odpowiednik nowych emisji powiekszony o
obligacje rzucone na rynek).

Dodruk waluty aby monetyzowa¢ 100% dtugu byt stosowany wytgcznie w
rozpadajgcych sie rezimach trzeciego $wiata. Dzi$, jak wida¢ mamy nowy standard.

Efekt jest taki, ze dtug rzgdowy, ktéry jest absolutnie niesptacalny przechodzi
systematycznie z bilansdéw bankdéw komercyjnych do bankdw centralnych.

Na przyktadzie Grecji widac¢ jokg cze$¢ stanowig regularne obligacje, a jakg
gwarancje EFSF oraz pozyczki z MFW czy EBC.

Greece's €317bn debt pile
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Proces przenoszenia dtugu w miejsca, w ktdrych jest on mniej grozny, rozpoczqt sie
7 lat temu i trwa do dzis. Ostatecznie bank posiadajgcy zbyt duzg ekspozycje na
toksyczny dtug moze zbankrutowac. O ten sam dtug bedgcy w posiadaniu banku
centralnego nikt nie bedzie pytat.
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Obecna sytuacja wyraznie wskazuje, iz mamy do czynienia z probami
rozmontowania banki w dtugu rzgdowym. Osoby zasiadajgce w zarzgdach BIS czy
bankéw centralnych doskonale zdajg sobie sprawe, iz dtug rzgdowy bedzie w ten
czy inny sposdb odpisany lub wyjdziemy z niego hiperinflacjg. Nie ma fizycznej
mozliwosci by dtug USA, UK, Europy czy Japonii byt kiedykolwiek sptacony w uczciwy
sposob.

Mimo, iz obecne dziatania bankdéw centralnych odwlekajq sie w czasie i by moze
czesciowo tagodzg konsekwencije resetu, to jednak obawiam sie, ze w niedalekiej
perspektywie przyjdzie nam za to stono zaptaci¢. CzeSciowe umorzenie dtugu
posiadanego przez bank centralny moze by¢ uzaleznione od spetnienia pewnych
warunkéw. Jednym z nich moze by¢ np. zgoda na powigzanie poszczegdlnych
walut z SDR’ami emitowanymi przez MFW, a tym samym przejscie na wyzszy poziom
cenftralizacji monetarne;.

Temat jest jednak na tyle rozlegty, ze przyblize go w osobnym wpisie.

Trader21
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Jak i gdzie kupowaé metale szlachetne?

Czesto w mailach prosicie o wskazanie gdzie i w jaki sposdb kupi¢ ztoto czy srebro.
W odpowiedzi zazwyczaj przekazuje Wam dane dwodch dilerdw, z ktdérych sam
korzystam. Dzi§ postanowitem pojs¢ krok dalej. Na fali owocnej wspdtpracy z Saxo
postanowitem uruchomic kolejny program dafiliacyjny, tym razem z dilerami metali
szlachetnych.

Czemu dilerami a nie jednym dilerem?2 Otz rynek w Polsce ciggle sie zmienia. Firma,
ktéra dzis oferuje nam najlepsze warunki, jutro moze popas¢ w samozachwyt i
obnizy¢ standard obstugi. Mowigc wprost, zdrowa konkurencja jest potrzebna.

Wracajgc jednak do mojego wyboru, czemu akurat Ci dilerzy a nie ktos inny?

Zakupow metali szlachetnych dokonuje od paru tadnych lat. Aby uzyskac najlepsze
ceny, dzwonitem do wszystkich dilerow, jakich udato mi sie znalezC. Interesowata
mnie konkretna cena w odniesieniu do spot za konkretny towar przy Scisle
okre$lonym budzecie. Zadnej dostawy terminowej. Mielismy juz w Polsce trzy
przypadki, w ktdrych diler znikat z pieniedzmi klientdw, ktdérzy dali sie nabrac¢ na
,cudowne okazje”.

Jezeli diler nie miat towaru od reki lub nie byt w stanie sie odpowiednio na czas
zatowarowac byt po prostu niewiarygodny. W pierwszym etapie selekcji odpadta
wiekszos¢ firm. Z pozostatymi negocjowatem cene. Na kilkanascie transakciji
realizowanych dla mnie oraz moich klientdéw za kazdym razem wygrywat jeden z
dwoch dilerow: Mennica Skarbowa lub Metale lokacyjne (Prestige Coins). W taki
sposdb nawigzata sie miedzy nami wspdtpraca. Z czasem zaczgtem odsytac
bezposrednio moich klientdw w dwa wskazane miejsce, a oni bez mojego udziatu
realizowali transakcje. Zadowolenie klientéw jest moim zdaniem najlepszym
potwierdzeniem, iz dokonatem dobrego wyboru.

Ostatecznie od moich klientow do obu firm frafito kilka miliondw ztotych. Transakcje
realizowalismy zardwno w kraju, jok i z dostawg zagraniczng. Po jakim$ czasie do
obu sprzedawcoéw nabratem na tyle zaufania, ze zdarzato mi sie pusci¢ czesciowy
przelew przed odbiorem towaru, ale wytgcznie w sytuacjach, gdy metal kupowata
moja firma. W przypadku zakupdw jako osoba fizyczna zdecydowanie preferuje
anonimowe zakupy.

Przejdzmy zatem do porownania Metali Lokacyjnych i Mennicy Skarbowe;.

1. Asortyment.

Obie firmy oferujg bardzo szeroki asortyment ztota oraz srebra i na tym powinnismy
sie skupiC. Nie interesujg mnie diamenty, poniewaz sie na nich nie znam. Rynek

platyny czy palladu jest w Polsce zbyt ptytki, aby optacato sie inwestowac w metal
fizyczny.
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2. Dostepnosé towaru.

Zaréwno jedna jak i druga firma dysponuje sporymi zapasami (w porédwnaniu do
innych dileréw), dzieki czemu po telefonicznym uzgodnieniu szczegdtdéw towar
zazwyczaqj jest dostepny od reki. Czasami zdarzaty sie sytuacje, w ktérych klienci
korzystajgc z chwilowych spadkdw cen chcieli kupi¢ duze ilosci srebra pod postacig
monet. Jezeli sprowadzenie ich na czas byto niemozliwe (brak towaru w mennicy),
dilerzy oferowali fransakcje natychmiastowq, przekazujgc klientowi w zamian sztabki
1 kg odpowiadajgce wartosciowo zamowionym monetom. Drzieki temu
sprzedawca byt w stanie zamowi¢ w mennicy odpowiednio duzqg ilos¢ towaru z
dostawq za tydzien, przy okazji blokujgc okazjonalng cene. Gdy tylko towar trafiat
do dilera wymieniano sztabki na monety i wszystkie strony byty zadowolone. To jest
wtasnie przyktad elastycznosci, ktorg bardzo cenie.

3. Kontakt ze sprzedawca.

Jezelijest to mozliwe, to zawsze preferuje kontakt osobisty. Warto odwiedzi¢ siedzibe
aby poznac drugqg strone transakcji, zwtaszcza gdy planujemy cykliczne zakupy.
Znajgc sie budujemy relacje, ktdre z czasem pomogg nam wynegocjowac lepsze
ceny , dla statych klientow”. Warto jednak pamietac pewng prawidtowosc, poziom
obstugi zawsze bedzie wyzszy w siedzibie gtdwnej niz w placéwkach partnerskich.
Pracownik nigdy nie bedzie tak zmotywowany jak wtasciciel biznesu.

Jezeli jednak planujemy zakupy okazjonalne lub po prostu mamy pytania, to
Zwyczajnie mozemy zadzwonic¢, zadac pytanie mailem lub skorzystac z czatu online.

4. Odbidr osobisty.

Wielokrotnie podkreslatem, ze preferuje zakupy anonimowe. Gotdéwka za towar.
Skoro prawo pozwala na dokonywanie anonimowych transakcji do kwoty 15 tys.
euro, to czemu by z nich nie skorzystac? Tu od razu nasuwa sie pytanie o placowki
handlowe iich lokalizacje.

a) Mennica Skarbowa siedzibe gtéowng jak i sklep posiada w Warszawie przy ul.
Jasnej 1. Dodatkowo odziaty wtasne lub partnerskie w todz, Katowicach,
Wroctawiu, Krakowie i w Kielcach.

b) Witasciciel Metali Lokacyjnych z kolei postawit na odrobine nizsze ceny i
utrzymanie jednej placéwki w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 17.
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5. Zakupy anonimowe vs. sprzedaz terminowa.

Jezeli nie zalezy Wam na anonimowaosci lub kupujecie mate ilosci, fo wybieranie sie
od siedziby dilera mija sie z celem. Co wiecej, ceny produkiow dostepnych przez
internet (mate ilosci) sg zazwyczaj nieznacznie nizsze. Wybierajgc towar, oznaczony
jako ,Wysytka 24 godziny” mozemy Smiato zaktadacd, iz produkt dotrze do nas w
ciggu 1 dnia roboczego.

Decydujgc sie na tanszy towar musimy poczekac¢ okoto 3 tygodni. Mennica
Skarbowa rezerwuje sobie dostawe do 15 dni roboczych, podczas gdy Metale
Lokacyjne 21 dni kalendarzowych. W praktyce zazwyczaj musimy poczekac froche
kroce;.

6. Gwarancja dostawy.

Menica Skarbowa otrzymata certyfikat Trusted Shops potwierdzajgcy wysoki
standard wdrozonych procedur, m.in. ochrone kupujgcego, w sktad ktérej wchodzi
gwarancja  zwrotu  pieniedzy  oferowana przez znane @ towarzystwa
ubezpieczeniowe. Przejrzystos¢ oraz wysokie standardy wymuszajg takze obowigzki
narzucone przez KNF, jako ze Mennica Skarbowa jest spdtkg akcyjng notowang na
New Connect.

Dla odmiany, Metale Lokacyjne jako jedyny znamy mi diler w Polsce wyposazyt sie
w spektrometr ,,przeswietlajgcy” sztabke / monete, w efekcie czego diagnostyka
autentycznosci w zasadzie wyklucza nabycie u nich fatszywki. Ich system
transakcyjny jest na ostatnim etapie integracji z ,,Opineo”, dzieki czemu macie
gwarancje, iz opinie klientow w zadnym stopniu nie sg moderowane.

Co do samej przesytki, to w obu przypadkach kazdy towar, nawet o najnizszej
warto$ci wysytany jest do klienta przesytkg ubezpieczonqg. W razie uszkodzeniaq,
zaginiecia lub kradziezy przesyiki, ofrzymujemy szybko zwrot zadeklarowanej kwoty.
Na szczescie, zaden z polecanych dilerébw nie musiat jeszcze korzystaC z
ubezpieczenia.

7. Bezpieczenstwo i wiarygodnos¢.

Zarowno Mennica Skarbowa jak i Metale Lokacyjne sqg firmami o zblizonej wielkosci
jezeli chodzi o obroty. W obu przypadkach przychody za zeszty rok przekroczyty 30
mIn PLN. Nie méwimy zatem o ,,raczkujgcych” dilerach.

Poziom obstugi jest na bardzo wysokim poziomie, przynajmniej jezeli chodzi o
doswiadczenia moje i moich klientéw. Aby sprawdzi¢ jednak co o nich myslg mniejsi
konsumenci poszperatem troche w internecie. Oceny przyznawane na
porownywarkach ofert, jak i na zabezpieczonych stronach przyznajg obu dilerom
oceny powyzej 4,7 w pieciostopniowej skali.
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8. Rabaty dla klientéw Independent Trader.

Aby program dfiliacyjny miat sens wszystkie strony muszg osiggngc wymierne
korzysci. Zarbwno Mennica Skarbowa jak i Metale Lokacyjne przygotowaty dia Was
rabaty na zakupy zardwno przez internet, telefon, jak i w bezposrednio w siedzibie
sprzedawcy.

Wysokos$¢ rabatdw przedstawia sie nastepujgco:
a) Mennica Skarbowa - 0,75% rabatu na kazdy produkt.

b) Metale Lokacyjne — 0,5% rabatu na wszystkie produkty, z wytgczeniem ztotych
sztabek o wadze od 10 oz do 1 kg, na ktére rabat wynosi 0,25%. W tym przypadku
rabaty sg minimalnie nizsze niz u poprzednika, ale rbwnowazy sie to nizszymi cenami
w ofercie.

Co zrobi¢ aby otrzymaé rabat?

a) Przy zakupach przez internet wystarczy w oknie ,Kupon rabaftowy” wpisac
Trader21, arabat naliczy sie automatycznie. Wazne jest natomiast by rejestracja na
stronie dilera nastgpita po kliknieciu w reklame pod tym artykutem lub na stronie
gtéwnej IndependentTrader.pl.

Dodana zostanie réwniez nowa zaktadka w pasku gtownym ,Niezbednik
Inwestora”, w ktérej znajdziecie polecane przeze mnie firmy, m.in opisanych tu
dileréw metali szlachetnych. Wystarczy zatem klikngé w baner reklamowy, by
nastgpito przekierowanie na strone dilera.

b) Przy zakupach przez telefon nalezy poinformowac dilerq, iz jestescie Czytelnikami
Independent Trader i chcielibyscie skorzystac z rabatu na hasto: Trader21

c) Przy zakupach osobistych takze wystarczy, jezeli postuzycie sie hastem i rabat
zostanie Wam automatycznie przydzielony

Od kazdych zakupow, jakie dokonacie za moim posrednictwem Metale Lokacyjne
oraz Mennica Skarbowa wyptaci mi prowizie. Wy kupujecie produkt taniej, ja
ofrzymuje wynagrodzenie od dilera, dzieki czemu mam zapat do utrzymania
darmowej formy bloga, a dilerzy zmniejszone marze rekompensujq sobie wyzszym
obrotem. Wszystkie strony zadowolone i to jest najwazniejsze.
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9. Moje whnioski.

Zaproponowatem Wam dwodch wiarygodnych dilerdw. Ich modele biznesowe
znacznie sie rézniq od siebie. Wiasciciel Metali Lokacyjnych postawit na niskie ceny
i zduzym prawdopodobienstwem moze aspirowac do miana najtanszego dilera w
Polsce. Aby ufrzymac niskie marze skupit sie wytgcznie na jednej placowce w
Warszawie przez co anonimowy zakup dla oséb mieszkajgcych poza stolicq jest
wysoce utrudniony.

Mennica Skarbowa dla odmiany to jeden z najwiekszych dilerébw w Polsce.
Utrzymuje troche wyzsze ceny ale ma duzo wiekszg sie¢ placdédwek (6 miast,
Tréjmiasto w przygotowaniu). Dodatkowo system wiarygodnosci potwierdzony przez
Trusted Shops oraz fakt bycia spdtkg publiczng, notowang na Gietdzie Papierow
Wartosciowych, ktéra podaje swoje aktualne dane finansowe gwarantuje
najwyzszy poziom bezpieczenstwa transakcji.

Dla jednego klienta najwazniejsza zawsze bedzie cena, dla drugiego anonimowosc.
Jeszcze dla innego renoma sprzedawcy i placowki terenowe. Ostateczng decyzje
o wyborze dilera jak zawsze podejmujecie Wy.

10. Podziekowania.

Na koniec chciatem Wam podziekowac za odzew, jaki nastgpit po artykule o Saxo.
llos¢ rachunkdw jakie zatozyliscie za moim posrednictwem jest naprawde
imponujgca. Co do poziomu zadowolenia z oferty to przytocze pewien przypadek.

Niedawno otrzymatem maila od zadowolonego klienta, ktéremu Saxo zmienito
status konta na Premium, mimo iz klient ten nie przekroczyt wymaganego progu
100.000 USD. Kto$ z Saxo stwierdzit, iz klient jest ,,perspektywiczny” i warto o niego
zadbac¢. W normalnych warunkach broker by uznat, iz zasady sg zasadami i nie
moze ingerowa¢ w globalne postanowienia. Mimo pewnych ustalen Saxo
postanowito froche nagigc¢ zasady aby zadowoli¢ klienta. Niby mata rzecz, ale mito
styszeC, iz polecany broker zachowuije sie tak, jak na niego przystato.

Gteboko wierze, iz takze z Mennicy Skarbowej jak i z Metali Lokacyjnych bedziecie
rownie zadowoleni.

Klikajgc na link zréodtowy znajdziecie bannery przekierowujgce na strony obu
dilerow.

Trader21
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Atak na gotéwke = wieksza witadza panstwa i bankow.

Na catym Swiecie trwa zaciekta ofensywa przeciwko gotéwce. Szczegdinie jest to
widoczne w USA oraz UE. Zwolennikdw transakcji gotdwkowych porownuje sie do
kryminalistow. Ostatecznie, skoro nie masz nic do ukrycia, to czego sie obawiasze

Oredownikom zmian majgcych na celu ograniczenie lub catkowitg eliminacje
gotoéwki nie chodzi oczywiscie o utrudnienie prania brudnych pieniedzy, eliminacje
korupcji czy finansowania terroryzmu, lecz wytgcznie o zwiekszenie kontroli
panstwowej (bankowej) nad jednostkq.

“Nie ma takiego okrucienstwa ani takiej niegodziwosci, ktorej nie popetnitby
skqgdingd tagodny i liberalny rzqd, kiedy zabraknie mu pieniedzy" - Alexis de
Tocqueville.

Zaledwie w ciggu ostatnich 3 lat limity na fransakcje gotdwkowe w Europie zostaty

obnizone ze Srednio 10 -15 tys. euro do 1 - 3 tys. euro obecnie. Polska na ftle
pozostatych krajow europejskich wydaje sie by< ostojg wolnosci, przynajmniej na
razie.

Celdw stojgcych za eliminacjg gotowki jest wiele:
a) Wspomniana wczesniej kontrola nad jednostkg wydaije sie by¢ gtobwnym celem.

b) Eliminujgc gotdwke w sytuacji negatywnych stop procentowych fundusze
emerytalne w wielu krajach nie majg mozliwosci ochrony przez bezposrednig
konfiskatg majgtku, nie wspominajgc o zarobku. Skoro kradziez 240 mid z OFE
przeszta w zasadzie bez echa, to ztupienie przysztych emerytdw przy pomocy
negatywnych stép procentowych przejdzie nie zauwazone. Czasy kiedy
bezpieczne obligacje rzgdowe ptacity 3-4% powyzej inflacji przeszty najwyrazniej do
lamusa.

c) Wprowadzajgc negatywne stopy procentowe i jednoczesnie eliminujgc gotoéwke
banki centralne na catym Swiecie starajq sie zwiekszy¢ tempo cyrkulacji pienigdza,
co ma pobudzi¢ gospodarke. Szybsza cyrkulacja pienigdza to takze wyzsza inflacja
w efekcie czego zbankrutowane rzgdy mogg zneutralizowac czes¢ dtugu. Wszystko
jednak kosztem klasy Sredniej posiadajgcej najwiecej oszczednosci.

d) Ochrona bankdéw przed runem. W sytuaciji, w ktérej dostep do gotdwki zostaje
prawnie ograniczony banki bedgce na skraju bankructwa zostajg zabezpieczone
przed zbyt gwattowanym wydrenowaniem ich z kapitatu. Ostatecznie, w historii
mielismy wiele przypadkdw, kiedy to po plotce wyssanej z palca ludzie rzucali sie w
poptochu na depozyty doprowadzajgc do bankructwa Swietnie prosperujgcy
bank.
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Ostatni taki przypadek mielismy kilka miesiecy temu, kiedy to plotka rozsiana za
posrednictwem FB doprowadzita do szturmu klientéw na depozyty, co skutkowato
zamknieciem jednego z butgarskich bankdéw. Z duzym prawdopodobienstwem
byta to odpowiedz rosyjskich stuzb na brak zgody na przeprowadzenie gazociggu
South Stream.

Wrécmy jednak do kolejnego etapu zmian legislacyjnych. W ostatnich tygodniach
Willem Buiter wraz z Kenem Rogoffem zaczeli nawotywac do catkowitej likwidacii
gotowki w USA. Jako precedens przytoczyli ,sukces” projektu ograniczenia gotowki
w Luizjanie wprowadzonego w 2011 roku.

Buiter w swoich wypowiedziach albo zagalopowat sie tfroche albo niechcqgcy
podzielit sie z odbiorcami tym, co planuje sie w przysztosci. Mianowicie, po
znaczgcym ograniczeniu dostepu do gotowki FED zdaniem Buitera powianiem
wprowadzi¢ wysoce negatywne stopy procentowe dochodzgce do - é6%. Dzieki
temu spoteczenstwo nie majgc zadnej ochrony ma zaczgé wydawacl
oszczednosci, co pomoze krajowi wyjsc z kryzysu. Wiekszej bzdury nie styszatem, ale
w proponowanych zmianach przeciez nie chodzi ani o gospodarke ani o dobro
obywateli.

Nawotywania do eliminacji gotowki sg na razie na etapie plandw, tymczasem kilka
dni temu najwiekszy bank w USA Chase zakazat swoim klientom sptaty dtugu z kart
kredytowych, kredytéw samochodowych, jak i kredytdw hipotecznych przy uzyciu
gotowki. Nie mozna juz pojawic sie w siedzibie banku z gotowkq i sptacic¢ zadtuzenie
postugujgc sie starymi dobrymi dolarami. Musisz w pierwszej kolejnosci zasilic konto
a nastepnie zrobi¢ przelew.

Dodatkowo, w liscie wystanym do klientow, Chase zakazat tfrzymania w skrytkach
depozytowych gotéwki. Nie okreslono natomiast w sposéb jednoznaczny czy ich
posiadacze mogg deponowac srebrne i ztote monety bulionowe.

Problem jest na tyle powazny, ze Chase bedqgc najwiekszym bankiem w USA jest
pewnq wyroczniq i to, co zostaje wprowadzone w Chase jest szybko kopiowane
przez pozostate 4 najwieksze banki, w efekcie czego nowy standard szybko
obejmuje 80% rynku.

Do totalitarnych zapedow rzgdu USA juz zdgzytem sie przyzwyczaic, ale to z czym
mamy do czynienia w Szwajcarii, uznawanej do niedawna za ostoje wolnosci
gospodarczej jest wysoce niepokojgce. Jak wiemy kraj Helwetdow jako pierwszy
wprowadzit negatywne stopy procentowe. Rzgd kaze sobie ptaci¢ za mozliwosc
pozyczenia mu pieniedzy. Kupujgc zatem obligacje rzgdowe lub deponujgc srodki
na koncie mamy zagwarantowangq strate.

Sens deponowania Srodkéw w obligacjach rzgdowych, jak i na rachunku
bankowym podwazyt jeden z funduszy emerytalnych. Ostatecznie dziatania
funduszu majg przynosic zyski przysztym emerytom. Majgc do wyboru utrate czesci
kapitatu zdeponowanego na koncie, zarzgdzajgcy postanowit wyptacic gotowke i
zdeponowac jg w sejfie.
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Na tak proste] operacii klienci zaoszczedziliby rocznie 25 tys. CHF na kazde 10 min
CHF. W koncu, jaki jest sens frzymania kapitatu w banku, skoro mamy
gwarantowangq strate i przy okazji narazamy sie na ryzyko ewentualnych problemow
samego bankue

Niestety, w odpowiedzi na prosbe wyptaty Srodkdw w gotdwce bank
odpowiedziat ,Przykro nam, w okreslonym terminie nie udato sie znalezié
rozwiqgzania odpowiadajgcego twoim oczekiwaniom". Dyplomatycznie, bez
podania uzasadnienia - Nie mozemy wyptaci¢ Waszych pieniedzy!!!

Odmowa wyptaty srodkdéw zostata najporawdopodobniej podyktowana wytycznymi
ze Szwajcarskiego Banku Narodowego i najwidoczniej nie ma znaczenia, ze jest
catkowicie niezgodna z prawem. Skoro wysoce nielegalne dziatania mogg miec
miejsce w Szwaijcarii, to jakie ograniczenia mogg zosta¢ wprowadzone w innych
krajach o nizszych standardach prawnyche

Biorgc po uwage dramatyczng sytuacje sektora finansowego w zasadzie nie
powinnismy sie dziwi¢, ze lobbysci robig co mogg by wyeliminowac gotéwke z
obiegu. Brak gotdwki znacznie podnidstby bezpieczenstwo systemu bankowego.
Jednoczesnie zwykty obywatel utracitby mozliwos¢ ochrony wtasnego kapitatu, o
prawie do prywatnosci nie wspominajgc.

Obecna sytuacja zakrawa na tragikomedie. Bankierzy centralni usitujg nas
przekonag, iz nic nie ptacgcy dtug bankruta jest bardziej wartosciowy od gotdowki.
Co gorsza, w sytuacji negatywnych stép procentowych éw bankrut kaze nam
ptaci¢ za mozliwos¢ pozyczenia mu pieniedzy. Jezeli to, co stato sie na Cyprze nie
jest wystarczajgcym ostrzezeniem, to gwarantowana utrata kapitatu przy
negatywnym oprocentowaniu powinna uswiadomic wszystkim czym sie moze
skonczy¢ eliminacja gotéwki z obiegu. Osoby, ktére tak ochoczo decydujqg sie na
porzucenie gotowki w imie ,,walki z terroryzmem’™ moze zastanowiq sie dwukrotnie,
nim ustuznie poprg odebranie sobie resztek prawa do prywatnoscil

Trader21
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Opinie czytelnikow.

Ponizej znajdziecie kilka ciekawych wpisdw czytelnikdbw zamieszczonych pod
artykutami na blogu. Mimo, iz Trader21 nie zawsze zgadza sie z nimi to czesto wnoszg
one wiele wartosciowych informacii.

Kilka stow o SDR-ach.
Avutor: Freeman

Historia z SDR to moim zdaniem czysty szwindel. SDR-y majg oparcie tylko w Fiat-
money czterech walut z koszyka fj. US$, Yen, € i GBP i sq produktem MFW stuzgcym
do powiekszenia ptynnosci finansowej w Swiecie. Wprowadzone w 1969 roku z
powodu obaw zagranicy o brak odpowiedniej ilosci ztota w ZSA majgcej pokry<
ilos¢ dolara znajdujacego sie w obiegu poza granicami USA.

W ten sposdéb wprowadzono medium ( SDR ) majgce na celu:

a) zwiekszenie ptynnosci - czytaj ilosci pienigdza w obiegu,
b) zmylenie, obejscie utraty zaufania do dolara.

Czy w przysztosci SDRy beda jakos pokryte ztotem? Bytoby to odwrotne do zatozen
z godziny jego poczecia i dodatkowo miatoby dziatanie silnie deflacyjne. Zatem
taka mozliwo$C mnie osobiscie wydaje sie mato prawdopodobna. Jesli faktem jest
usilna akumulacja ztota przez Chiny, to zapewne bedqg chcieli na tej podstawie
samodzielnie odnosi¢ korzysci z oszczednosci i wykonanej przez dziesigtki lat pracy.

Chyba nie bedq chcieli popetni¢ drugi raz tfego samego btedu tylko w nieco inngj
formie. Mam na mysli wczesniejsza kumulacje UST oraz rezerw walutowych w $.

Tu widze mozliwosci zwiazane z powstaniem AllB, gdzie byc moze chinska waluta
zostanie czes$ciowo oparta o ztoto i tym samym Chiny nie bedq sie musiaty prosic
usa-ncow o jakiekolwiek udziaty w MFW i tym samym w SDR.

Oczywiscie taki model nie spodoba sie USA. Moja wersja wydarzeh nie wyklucza
niestety wykorzystania mozliwosci militarnych w celu utrzymania lub przedtuzenia
pozycji hegemona.

Przeciez gotym okiem widac ich wptyw w Europie i realizacji jednego z nadrzednych
celdéw, jakim jest niedopuszczenie do symbiozy Niemiec z Rosjg. Niemieccy wasale,
niestety dajqg sie prowadzi¢ na smyczy. Wspomne tylko o najnowszym odkryciu, tj. o
stuzalczych dziataniach wywiadu z Niemiec na korzys$¢ przyjaciot zza oceanu.
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Jeden promyk nadzigji, jaki sie chwilowo rysuje, to wyczuwalne niezadowolenie
niemieckiego spoteczenstwa. Przyczyna tkwi w naptywie ludnosci gtdwnie z Rumunii
a ostatnio z Afryki. Puchngcy socjal zwigzany z takimi wydatkami, musi predzej czy
pozniej mieC oddzwiek we wzroscie cen zywnosci i artykutdw codziennego uzytku.
To juz ma miejsce ze wzgl. na dewaluacie €, ja mowie o dotkliwych podwyzkach.

Politycy bawiq sie w polityka w oderwaniu od rzeczywistosci. Jak powiedziat Trader,
w Europie mamy coraz wiecej socjalizmu, pod czym podpisuje sie obiema rekami.
Po przekroczeniu masy ulica sie zagotuje, tego jestem pewien. To lezy w ludzkie]
natfurze i historia nie raz dawata tego przyktady. Trudno tylko okreslic moment, kiedy
przesilenie wystqpi.

Przyszto$¢ Swiata rozgrywa sie na wielu ptaszczyznach i trudno omowic wszystkie. Nie
zgodze sie jednak z wersjg mozliwego sojuszu USA Rosja na niekorzys¢ Chin. Stany sg
indywidualnym graczem majgcym na celu jedno: wtasne korzysci. Czym sg
korzysci2 W skrocie to energia, zasoby ludzkie, wtadza. Przyktad dali Brytyjczycy z
kolonizacjg Indii a Stany zrobity to samo w skali niemal globalnej. Oni od tego
modelu dobrowolnie i bez walki nie odejdq.

W Stanach mamy tzw. zwyktg ludnosc, ktdra rzekomo nie ponosi za ten pasozytniczy
tryb winy. Ja bym sie z tym nie zgodzil. Przez dlugie dziesiatki lat, dzieki dolarowi i
drukarce spolecznosc USA yla na jedynm z najwyzszych poziomow na swiecie. Ich
patriotyzm i odruch chwytania sie w okolicy serca w chwili grania hymnu, jest
podswiadomym odruchem dziekczynnym w strone amerykanskich elit, ktore im ten
dobrobyt zafundowaly.

Specjalnym statusem ciesza sie tez tamtejsi zolnierze, o czym pisze M. Wrona w
swojej ksiazce. Druga warstwa z grubsza biorac , sa elity rzadzace, finansjera, ktore
maja nad " ziemia panska " czuwanie.

Zastanawiam sie jakimi metodami udaje im sie tak skutecznie i przez tak dlugi czas
utrzymywac swoja pozycje. Sa inteligentni i dobrze zorganizowani, to trzeba
przyznac. Nawet na chwile obecna, majac 18 bin dlugu, poftrafia rozdawac karty w
grze i ustalac regoly. Na chwile obecna nie widze jeszcze upadku USA. Intuicja
podpowiada mi, ze miescem rozgrywki duzego kalibru bedzie Europa a zapalnikiem
UA. Tego kotleta trzymaja na wszelki wypadek na "malym gazie".

W zwiazku z tym na sam koniec: spodziewam sie jeszcze w tym roku kolejnego
zaostrzenia sytuacji w zwiazku z UA oraz powrotu do frendu oslabiania Rubla a przy
okazji PLN do $. Rzeczywiscie , istnieje duze prawdopodobienstwo nie przedluzania
sankciji ze strony UE wobec Rosji.
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Gdyby do tego doszlo, caly wysilek finansowy skwitowany soczystymi slowami pani
Nuland , poszedl by na marne. Dlatego wlasnie jestem ciekaw tego, co wydarzy sie
w najblizszych trzech miesiacach.

Nieruchomosci w Polsce.
Avutor: reno

Dla mnie jest pewne, ze podatek katastralny predzej czy pdzniej zostanie
wprowadzony. Zresztg nie tak dawno byto gtosno o tym. Po co$ te mapy zrobiono.
Zapewne najpierw bedzie cicha nazwa zmiany podatku nie zwiekszajgca w
sposdb znaczny podatku od nieruchomosci. Narzedzie idealne do tatania dziury
budzetowej. Swobodnie bedq sobie zwiekszali wartos¢ nieruchomosci lub procent.
Dla mnie jest to bardziej niz pewne. Chwilowo kasa jest bo ograbiono OFE, jak sie
skonczy to bedzie zabawa.

Wedtug mnie w chwili obecnej zakup nieruchomosci mieszkalnej powinni
rozwazac tylko ci co nie majg gdzie mieszkac (mtode pary itp). Jako inwestycja
pomyst raczej nietrafiony. Bra¢ pod uwage trzeba programy " Deweloper na
swoim". Niskie stopy procentowe (jesli myslimy o kredycie), a chyba najoardziej
nadchodzqgcy niz demograficzny. Ogolnie demografia bardzo nieciekawa.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogqg sie
dezaktualizowad, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje
dotyczgce instrumentdw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ Swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sg chronione prawami autorskimi. Nie mogg by¢ kopiowane, publikowane czy
modyfikowane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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