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W dzisiejszym wydaniu:

1 W jakie surowce warto inwestowacé? Cz. 2 Str. 2-17

Druga czes¢ analizy odnosi sie do metali przemystowych oraz surowcodw rolnych.
W artykule wyjasnilismy rowniez czego unikac¢ i na co zwrdci¢ uwage, aby nasza
inwestycja dawata faktyczng ekspozycje na dane aktywa.

Gospodarka i inwestycje w dzisiejszych czasach - Str. 18
dwie debaty

W nagraniu Trader21 wraz ze Stawomirem Mentzenem poruszyli tematy ekono-
miczno-polityczne. Z drugiej rozmowy wraz z Sylwestrem Suszkiem i Albertem Ro-
kickim dowiecie sie m. in. o perspektywach dla kryptowalut i rynku nieruchomosci.

3 Kolejna teoria spiskowa, ktéra stata sie faktem Str. 19-23

Rozwigzania, ktére jeszcze niedawno okreslano mianem ,,teorii spiskowych”, dzis
sq wprowadzane lub przynajmniej rozwazane na powaznie. Jedng z nich jest
wprowadzenie cyfrowej waluty z datg waznosci, ktérg zapowiada rzgd Chin.

4 Czy politycy uderzq w inwestorow? - Trader21 dla Str. 24
NamZalezy.pl

W wywiadzie dla kanatu NamZalezy.pl, Trader21 odpowiedziat na szereg pytan.
Z nagrania dowiecie sie m. in. czy warto zaciggac kredyt w obecnych czasach
oraz dlaczego ceny nieruchomosci mogg spasc.
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W jakie surowce warto inwestowac? Cz. 2

W pierwszej czesci artykutu wspomnielismy o wspaniatych wzrostach surowcow w
trakcie ostatniego roku, a nastepnie przyjrzelismy sie sytuacji wokot ropy, gazu, uranu
i wegla. Mozna wiec powiedzieC, ze surowce energetyczne zostaty przeanalizo-
wane. Pora na dwie pozostate grupy, czyli metale przemystowe i surowce rolne.

Metale przemystowe

Mozemy podrzielic je na dwie grupy: fradycyjne metale przemystowe oraz te
»modne” w ostatnich latach. W tej pierwszej grupie znajdujqg sie surowce stosowane
w przemysle na ogromngq skale od dekad: miedz, aluminium, otdw i cynk.

Drugg grupe stanowig metale, ktoérych popularno$¢ znaczgco wzrosta w ostatnim
czasie, m.in. za sprawq rewolucji w motoryzacji. Sg to gtdwnie kobalt, lit oraz nikiel.

Metale przemystowe sqg bardzo silnie powigzane z koniunkturg gospodarczqg. Jesli
globalna gospodarka rozwija sie w dobrym tempie, to rosnie zapotrzebowanie na
surowce ze strony branzy budowlanej (rynek mieszkaniowy, sieci drég itd.). Natural-
nie przektada sie to na wyzsze ceny metali przemystowych.

W ostatniej dekadzie krajem, ktéry miat decydujgcy wptyw na kondycje globalnej
gospodarki, byty Chiny. tatwo wiec domyslic sie, ze Panstwo Srodka konsumowato
ogromne ilosci surowcow, co potwierdza ponizsza grafika.

CHINA'S STAGGERING DEMAND FOR COMMODITIES

Half or more of all steel, copper, coal, nickel, and cement goes there

e
19%

Population

A

Oil

14%

'.a 50%
9

v

)

g
15%

Economy (GDP)

Zrédto: visualcapitalist.com

IndependentTrader.pl Strona 2




Nie bedziecie zaskoczeni, kiedy dodamy, ze w efekcie zamkniecia chinskiej gospo-
darki, indeks metali przemystowych bardzo mocno spadt. P&zniej jednak Chiny po-
nownie ,,otworzyty sie”, a spora cze$¢ zachodnich krajéw wprowadzata kolejne
lockdowny. To sprawito, ze Chiny staty sie jeszcze wazniejsze - takze z perspektywy
metali przemystowych. Péki Panstwo Srodka radzi sobie gospodarczo, popyt utrzy-
muje sie na przyzwoitym poziomie. Bez Chin pojawia sie problem.

Oczywiscie jest jeszcze jeden gigantyczny kraj, ktory rozwija sie w szybkim tempie. Sg
to Indie. Wiekszos¢ statystyk pokazuje jednak, ze kraj ten nie jest w stanie zastgpic
Chin pod wzgledem popytu na surowce. Nie ta skala.

To prowadzi nas do wniosku, ze ceny tradycyjnych metali przemystowych sq zalezne
od tego jak radzi¢ bedzie sobie chinska gospodarka. Z nowymi, ,modnymi” meta-
lami przemystowymi jest nieco inaczej. W ich przypadku kluczowq role moze ode-
grac to, co wydarzy sie w motoryzacji. Przejscie z samochodow z silnikami spalino-
wymi na ,elektryki” sprawi, ze popyt tego sektora na pallad i platyne bedzie sie
zmniejszat, za to wzrosnie zapotrzebowanie na nikiel, lit czy kobalt. Wspomniana re-
wolucja bedzie tez pozytywnym impulsem dla miedzi (kolejny surowiec potrzebny
przy produkcji samochodow elektrycznych).

Miedzi poswiecimy osobng czes$¢ tego artykutu. Przyjrzymy sie tez kwestii niklu, litu i
kobaltu, bo w przypadku kazdego z tych surowcow sytuacja wyglgda nieco inaczej,
gtdwnie pod kgtem ich dostepnosci.

Miedz

Nie ulega watpliwosci, ze od czasu globalnego lockdownu cena miedzi wybita zna-
CczQgco.

$COPPER Copper - Continuous Contract (E0D) CME
20-2

-Apr2021
— $COPPER (Daily) 94.01%
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Dodamy nawet, ze nie zdziwitaby nas pewna korekta. Patrzgc jednak w perspekty-
wie dtuzszej niz kilka-kilkanascie tygodni, perspektywy dla miedzi sg naprawde so-
lidne. Wynika to z kilkku przyczyn.

Po pierwsze, w obecnych czasach coraz frudniej dziata sie zwyktym przedsiebior-
com, a coraz wiekszg czes¢ inwestycji biorg na siebie rzgdy. Mamy zatem do czy-
nienia z politycznymi decyzjami, a w tym przypadku trend jest doS¢ wyrazny: dekar-
bonizacja i gigantyczne inwestycje w ,zielonq” energie. O ile nie dojdzie tutaj do
jakiegos nagtego zwrotu i frend ten zostanie utrzymany, to miedz odegra w nim
znaczng role.

Baterie, fotowoltaika, furbiny wiatrowe - wszedzie tam potrzebna jest miedz. A zo-
tem surowiec ten nie zostanie porzucony w efekcie obecnych zmian, a wrecz prze-
ciwnie - zapotfrzebowanie na miedz bedzie rosto.

Po drugie, rewolucja w motoryzacii. Globalne koncerny uwzgledniajg w swoich pla-
nach produkcje coraz wiekszej liczby samochodow z silinikami elektrycznymi, co be-
dzie stopniowo zwiekszato zapotrzebowanie na miedz. Na ponizszej grafice mozecie
zobaczy¢ przewidywania dotyczgce liczby produkowanych samochoddéw elek-
trycznych (gorny wykres) oraz to jaki bedzie popyt na miedz ze strony motoryzacii
(dolna czesg).
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Electric vehicle forecast
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Jak widac¢, wzrost bedzie do$¢ znaczgcy. W ujeciu procentowym mozna opisac to
tak: dzisiaj samochody elektryczne odpowiadajqg za 1% zapotrzebowania na miedz.
Pod koniec tej dekady zblizymy sie do 10%.

Trzeba jednak dodac, ze w ktdéryms momencie na horyzoncie moze pojawic sie
kwestia zastosowania oghiw wodorowych, co ponownie zmieni sytuacje w motory-
zacji. To jednak temat na kolejne lata, a by¢ moze dekady.

Po trzecie, wazna jest obecna sytuacja na rynku miedzi i problemy z niedoborem
surowca. Wydarzenia z ostatnich miesiecy sprawity, ze popyt na miedz po prostu
eksplodowat. Pojawity sie problemy z dostepnosciqg surowca. Tutqj trzeba jasno zo-
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znaczycC, ze rezerwy miedzi sq potezne i to nie jest tak, ze surowiec nagle sie skon-
czy. Tak Zle nie jest. Z drugigj strony jednak czes¢ producentdw zabierze sie za zwiek-
szenie produkciji dopiero, gdy bedzie im sie to optacato, czyli po wzroscie ceny.

Najlepiej catg sytuacje oddaje zachowanie producentdéw miedzi oraz duzych ban-
kodw (tzw. grupa commercials) na rynku konfraktéow. Ich pozycje netto przedstawia
czerwona linia pod wykresem. Im nizej sie ona znajduje, tym mochniej commercials
zabezpieczajq sie przed spadkami cen surowca.

Zauwazcie, ze w poprzednich latach, kiedy cena miedzi rosta, commercials auto-
matycznie zabezpieczali sie przed przysztymi spadkami. Otwierali wiecej pozycji na
spadki niz na wzrosty i czerwona linia spadata.

HG - High Grade Copper - Weekly Nearest OHLC Chart
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Co dzieje sie teraze Cena miedzi utrzymuje sie na najwyzszym poziomie od dekady,
a commercials stopniowo likwidujg swoje pozycje short (czerwone koto na wykre-
sie). Oznacza to, ze producenci miedzi sg mocno przekonani, iz cena surowca w
kolejnych miesigcach pozostanie na podobnych poziomach co dzisiaj (co nagj-
mniej!).

A czy kto$ zna rynek miedzi lepiej niz producenci miedzi¢ Nie. | dlatego tez nasze
nastawienie do tego surowca jest bardzo pozytywne.

Lit

Cena litu osiggneta rekordowy poziom na poczgtku 2018 roku. Od tego czasu spa-
data przez ponad dwa lata, nastepnie nieco odbita i dzi§ nadal znajduje sie 50%
ponizej szczytu.
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Lithium Carbonate 99%Min China Spot, D, (CFD) 082000.00 H83000.00 L81000.00 C82000.00

Mozna powiedziec, ze na wykresie wyglgda to tak jakby lit byt dzis neutralnie wyce-
niony.

Mowa o surowcu, ktéry w kolejnych latach zyska na znaczeniu za sprawg wiekszego
popytu ze strony motoryzaciji. Lit stosowany jest do produkcji baterii, ktére nastepnie
sg wykorzystywane w samochodach elektrycznych.

Wielu inwestorow spodziewa sie, ze cena litu w kolejnych latach znaczgco wzrosnie,
bo i zapotrzebowanie ze strony branzy motoryzacyjnej wystrzeli. Faktycznie, w ciggu
najblizszej dekady popyt na lit ma wzrosngc o setki procent. Dobrze oddaje to po-
nizsza grafika, ktéra pokazuje jak przyrastac ma popyt na lit w kolejnych latach. Za-
uwazcie, ze niebieska czes¢ stupka odpowiada popytowi pod kgtem baterii. Widac
wyraznie, ze to motoryzacyjna rewolucja bedzie miata najwiekszy wptyw na wzrost
popytu na lit.
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Lithium demand and UBS' forecasts
(thousand tonnes per annum LCE*)
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Druga strona medalu jest jednak taka, ze branza doskonale zdaje sobie sprawe z
tych zmian i planowane jest znaczqgce zwiekszenie wydobycia w kolejnych latach.
Dobrze oddaje to ponizsza grafika.
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LITHIUM SUPPLY SET TO NEAR TRIPLE BY 2025
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W prawym dolnym roku widzicie jak szybko wzrastac bedzie produkcja litu. Pozo-
stata czes¢ grafiki pokazuje jak rozmieszczone sqg kopalnie litu na mapie. Jak widac,
jest ich najwiecej w Ameryce Potnocnej oraz Australii. Pod kgtem geograficznym
ztoza litu sg duzo bardziej zréznicowane niz w przypadku kobaltu, diatego tez branza
bedzie ,,frzymata sie” tego surowca. Naszym zdaniem nie mozna jednak liczy¢ na
jakie$ szalone wzrosty cen litu, jesli dotychczasowe prognozy sie sprawdzqg. Co in-
nego jesli pojawi sie problem z wydobyciem w ktéryms z kluczowych regiondw, czyli
np. w ktéryms z panstw Ameryki Potudniowe;.

Kobalt

To kolejny z metali wykorzystywanych przy produkcji baterii do samochodow elek-
trycznych. Kobaltu prawie nigdy nie wydobywa sie bezposrednio, w zdecydowanej
wiekszosci przypadkow jest to produkt uboczny przy wydobyciu niklu lub miedzi.

Jesli chodzi o cene, to sytuacja na wykresie wyglgda podobnie jak w przypadku litu.
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Cobalt (USD/T) 49750.00
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Irédto: tradingeconomics.com
Tutaj takze wycena wydaje sie by¢ obecnie neutralna.

Na tym jednak podobienstwa miedzy oboma metalami sie konczg. Ztoza kobaltu
sg dosc¢ rzadkie. W praktyce surowiec ten dostepny jest gtdwnie w ztozach miedzi w
Kongo i Zambii. Obecnie az 60% produkciji kobaltu odbywa sie wtasnie w Kongo. Z
kolei 85% catej globalnej produkcji jest pod kontrolg Chin. Na przyktadzie: spotka
China Molybdenum jest najwiekszym udziatowcem w gtownej kopalni kobaltu w
Kongo (Tenke Fungurume).

Ze wzgledu na to, ze kobalt wydobywa sie gtéwnie w niestabilnych politycznie rejo-
nach, Zachdd z pewnoscig bedzie dgzyt do opracowania takich technologii, ktére
pozwolg uniezaleznic sie od tego surowca. Poki jednak nie widac¢ zadnych duzych
zmian, nalezy opierac sie na prognozach, ktdre sg obecnie dostepne.

Wynika z nich, ze popyt na kobalt bedzie znaczgco przyrastat i za wiekszos¢ tego
przyrostu odpowiadac bedzie sektor motoryzacyjny (niebieski kolor).
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Cobalt demand from battery sector
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Mniej wiecej do 2025 roku podaz bedzie nadgzata za popytem (o ile cos nieprzewi-
dzianego nie wydarzy sie w Kongo czy Zambii). Potem jednak produkcja nie bedzie
juz w stanie znaczgco wzrastac i pojawi sie niedobdér kobaltu.
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Global Refined Cobalt Supply and Demand
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Moze to bardzo silnie przetozyc¢ sie na cene. Jesli jednak chodzi o najblizszg przy-
sztoSC to najwieksze szanse na znaczny wzrost ceny kobaltu mogg wynika¢ wtasnie
z problemow z produkcjqg. Jesli takowych nie bedzie, to cena kobaltu bedzie rosta
w podobnym tempie co wiekszos¢ metali przemystowych.

Nikiel

Ostatniz grupy opisywanych przez nas ,,modnych” metali przemystowych. Od dotka
cena niklu odbita o 75%.
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Nickel (USD/T) 15989.25
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Z drugiej strony aby nikiel wyréwnat rekord z 2008 roku, musiatby wzrosngc o kolejne
200%.

W przypadku zadnego z opisywanych metali, wzrost popytu ze strony motoryzacii
nie bedzie az tak odczuwalny, jak wtasnie w przypadku niklu. Catkowite zapotrze-
bowanie na ten surowiec ze strony producentow aut, wzrosnie w latach 2019-2030
az 14-krotnie! Spory wptyw na taki stan rzeczy ma fakt, ze nikiel jest wykorzystywany

na duzqg skale przy produkcji dwdch najpopularniejszych typdw baterii - NCA oraz
NMC.
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Need For Nickel
The EV industry 1s moving to use more nickel in battery cathodes

B Nickel M Lithium Manganese Cobalt Aluminum
100%

NCA
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Source: BloombergNEF

Data sho tal content in battery cathode chemistry types. LCO (lithium cobalt
oxide), N (lithium nickel manganese cobalt oxide), NCA (lithium nickel cobalt
aluminum oxide).

Co jeszcze wazniegjsze dla inwestorow, wiele wskazuje na to, ze juz w nadchodzg-
cych latach niklu moze zaczgc¢ brakowac.
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W kilku opracowaniach znalezlismy informacje z ktdérych wynika, ze w 2023 roku
moze pojawic sie niedobdr niklu. Rynek zacznie dyskontowac to z pewnym wyprze-
dzeniem i cena tego metalu bedzie wzrastac.
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Dodajmy do tego fakt, ze najwiecej niklu produkuje sie w Indonezji. Ten kraj w prze-
sztosci udowodnit, ze jest zdolny do wprowadzania réznego rodzaju blokad zwigza-
nych z eksportem surowcow. Indonezyjscy politycy mogg rowniez podnosic wyma-
gania i optaty dla producentdw niklu, wiedzgc jak bardzo potrzebny jest to suro-
wiec. Wszystkie tego typu wydarzenia finalnie bedq przektadaty sie na wzrost ceny.

Naszym zdaniem szanse na wyrazne wzrosty ceny niklu w kolejnych latach sg bardzo
duze.

Surowce rolne

Na koniec zostaty nam surowce rolne, ktére, biorgc pod uwage ceny historyczne,
wydajqg sie byc¢ najtanszg grupq. Duzq role odgrywa w ich przypadku automatyza-
cja pracy, ktéra pozwala, w zaleznosci od potrzeb, zwiekszac produkcije i/lub obni-
zac koszty produkcii.

Zdarza sie, ze dochodzi do pojedynczych wydarzen, ktére przektadajg sie na siine
wzrosty cen surowcow rolnych. Najczesciej przyczyng sq zjawiska pogodowe takie
jak susze czy powodzie, ktdre niszczg uprawy. W efekcie surowca na rynku jest mniej,
a jego cena automatycznie szybko wzrasta.

Czasem na wzrost cen surowcow rolnych wptywaé¢ mogq takze decyzje polityczne,
ktére zaburzajg naturalne funkcjonowanie gospodarki. | wtasnie z czyms$ takim ze-
tknelismy sie w 2020 roku. Globalny lockdown sprawit, ze zerwane zostaty tancuchy
dostaw. Czesc¢ surowcow rolnych musiata dtuzej czekac na fransport do innych kra-
jow. W niektérych przypadkach trwato to na tyle dtugo, ze zywnos¢ zostata znisz-
czona. Ograniczyto to podaz i doprowadzito w niektérych przypadkach do wzrostu
cen.

Efekty lockdownu nie skonczyty sie wcale po kilku tygodniach, lecz trwajg do dzi$ i
bedq przybiera¢ na sile. W Stanach Zjednoczonych wprowadzono dodatkowe za-
sitki dla osob, ktére stracity prace. Dzis wiadomo juz, ze takie rozdawanie pieniedzy
bezrobotnym lub stabo zarabiajgcym w USA stanie sie normaq, przynajmniej na jakis
czas. | tutaj kompletne zaskoczenie - okazuje sie, ze catkiem sporo 0sdb woli pozo-
staC na bezrobociu i przyjmowac czeki, zamiast wrdci¢ do pracy np. w rolnictwie.
W zwigzku z brakiem rgk do pracy, firmy muszg oferowac wyzsze wynagrodzenia,
co bedzie przektadato sie na wyzsze ceny produktow. Zresztg w ustugach bedzie
podobnie - w uwolnionym od lockdownu Teksasie restauratorzy oczywiscie otworzyli
lokale, ale zmagajqg sie z brakami personelu.

To nie koniec. Ciggte lockdowny czy obostrzenia wptynety chociazby na rynek pro-
dukciji zywnosci w Europie. Do tej pory pracownicy z biedniejszych panst

w jezdzili regularnie do zachodnich krajow, by tam zarabiac przy zbiorach owocodw
i warzyw. Teraz chetnych jest mnigj, bo nie majg pewnosci czy nie pojawiq sie jakies
nowe ograniczenia co do przemieszczania sie. A to oznacza, ze Wtochom czy Niem-
com nagle brakuje pracownikéw. Efekte Pewnie sie domyslacie.
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Obserwujqc biezgce wydarzenia dochodzimy do wniosku, ze niszczenie gospoda-
rek w wielu krajach, zwtaszcza zachodnich, nie dobiegnie kohca w tym roku. Trudne
otoczenie gospodarcze bedzie prowadzito do wzrostu kosztdw produkcii, jak row-
niez transportu, co przetozy sie na dalsze wzrosty cen surowcow rolnych. Jednocze-
Snie poszczegodlne rzgdy bedg wydawaty coraz wiecej na réznego rodzaju dotacje
i zasitki, co negatywnie odbije sie na sile walut | doprowadzi do dalszego wzrostu
inflaciji.

Surowce rolne, pod wzgledem cen, majg do nadrobienia naprawde sporo. Swiad-
czq o tym notowania dedykowanego im indeksu.

$GKX SEP GSCI Agricutural Index - Spet Price INDX
21-Apr20219:%0am

21-Apr2021 9:0a Open 212 50 High 21302 Low 40502 Last 41200 Chg +152 (+0 49%) «
= $GKX (Daily) 149.98% &

2002 2002 2004 2005 2008 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2012 2014 2018 2016 2017 2018 2010 2020 2021

Naszym zdaniem w kolejnych latach surowce rolne jako cato$¢ przyniosq srednio-
roczng stope zwrotu wyzszg od realnej inflacji i duzo wyzszg od oficjalnej inflacji po-
dawanej przez agencje rzgdowe.

Jak inwestowacé?

Analiza poszczegolnych surowcow to jedno, ale czyms zupetnie innym jest wykorzy-
stanie tych informacji. Nie zawsze jest to takie proste. Stosunkowo najtatwiej inwe-
stuje sie w metale przemystowe - w ich przypadku mozemy inwestowac poprzez
ETNy (contango zazwyczaj bliskie zeru), ETFy oraz pojedyncze spotki.

Trudnigj jest w przypadku surowcodw energetycznych, gdzie wysokie contango spra-
wia, ze inwestycja w ETNy traci sens. Zostajg nieliczne ETFy oraz spotki.

W przypadku surowcow rolnych contango takze psuje wyniki. Co gorsza, frudno znao-
lez¢ jakikolwiek ETF, ktory zapewniatby optymalng ekspozycje na tq branze. Zostajg
wiec wytgcznie konkretne spotki produkujgce surowce rolne.
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Aby utatwi¢ budowe portfela surowcowego, stworzymy raport opisujgcy 15 najcie-
kawszych spotek. Znajdq sie tam producenciropy, gazu, wegla, uranu, miedzi, niklu,
litu i wielu innych surowcdow. Opracowanie powstanie w pierwszej potowie maja i
trafi do wszystkich subskrybentéw Kopiowania Ruchow Tradera.

Independent Trader Team
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Gospodarka i inwestycje w dzisiejszych czasach - dwie de-
baty

Witajcie,

w ostatnim czasie wzigtem udziat w dwoch debatach. W pierwszej z nich wystgpi-
tem wraz ze Stawomirem Mentzenem na kanale Przygody Przedsiebiorcow. Nasza
dyskusja toczyta sie gtdwnie na temat funkcjonowania gospodarki oraz obecnej sy-
tuacji w Polsce. W niemal godzinnym nagraniu udzielitem odpowiedzi m.in. na py-
tania:

- Czy mozliwa jest gospodarka nie oparta na dtugue

- Czy stopy procentowe mogq byc¢ ustalane przez popyt i podaze

- Dlaczego socjalizm jest takim zagrozeniem?

- Co musiatoby sie stac¢, aby Polska stata sie bogatym krajem?

oraz wiele innych.

O drugiej debacie wspominatem juz we wczesniejszym artykule. Dla przypomnienia,
wraz z Sylwestrem Suszkiem oraz Albertem Rokickim rozmawialismy o:

- perspektywach dla kryptowalut,

- aktywach, na ktérych skupitbym sie w obecnym momencie,
- rynku nieruchomosci,

Oraz bardziej ogdlnie — w co warto zainwestowac w 2021 roku.

Serdecznie zapraszam Was do obejrzenia obu debat.

hitps://youtu.be/LNp7BPFNIBY

hitps://youtu.be/INs2HQExCeA

Trader21
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Kolejna teoria spiskowa, ktéra stata sie faktem

W frakcie ostatnich kilkunastu miesiecy dziato sie naprawde duzo. Gigantyczne
zmiany objety zarbwno zycie spoteczne, jak i Swiat finansdw. Rozwigzania, ktére w
2019 roku okreslano ,,teoriami spiskowymi”, dzis sg wprowadzane lub przynajmnie;j
rozwazane na powaznie. Najlepszym przyktadem sq zapowiedszi ze strony Chin. Za-
ktadajg one wprowadzenie cyfrowej waluty z datg waznosci.

Problem z cyrkulacjq

Zanim przejdziemy do plandw Pekinu, nalezy wyjasnic jak duzg role w obecnym sys-
temie odgrywa cyrkulacja waluty.

System pustego pienigdza w ktérym funkcjonujemy uzalezniony jest od ciggtego
przyrostu waluty w obiegu. W duzym uproszczeniu mozemy porownac go do pira-
midy finansowej, ktéra dziata dopoki pojawiajqg sie kolejni chetni by dorzucic¢ tfroche
pieniedzy. | doktadnie tak samo wyglgda to w obecnym systemie - wszystko jest do-
brze dopodki pojawiajq sie kolejni chetni do tego by wzigc¢ kredyt (bank kreuje wtedy
walute z powietrza) i wydac np. na rynku nieruchomosci. Ceny idg w goére i pozornie
wszystko jest ok.

W pewnym momencie jednak popyt na kredyt spada. Dzieje sie tak kiedy spote-
czenstwo jest juz mocno zadtuzone i dochodzi do wniosku, ze pora nieco ,,zacisngc
pasa”. Inflacja zaczyna spadac, gdyz nie przybywa waluty w obiegu. Taka sytuacja
to prawdziwy koszmar dla bankierow i politykdw (mozecie przeczytac o tym wiecej
w tym artykule).

Wtedy przychodzi pora na odgdrne rozwigzania. Najpierw do akcji wchodzi bank
centralny, ktéry obniza stopy procentowe do absurdalnie niskich poziomdw przez
co kredyt jest jeszcze tanszy. W ten sposdb zacheca ludzi do zadtuzania sie. Dodat-
kowo bank centralny moze tez skupowac obligacje rzgdowe (standardowa prak-
tyka w gtéwnych gospodarkach od 2008 roku). Dzieki temu rzgdy mogqg zadtuzac
sie po niskim koszcie i rozdawac srodki np. w ramach programoéw socjalnych. To
wszystko moze na jakis czas przynosi¢ efekt i zachecac ludzi do wydawania pienie-
dzy. Czasem jednak dochodzi do tak skrajnej sytuacii, ze rzgdzgcy dostownie ,,roz-
dajg” walute, a obywatele albo odktadajg jg na kontach albo przeznaczajg na
sptate dtugu. A to oznacza, ze waluta nie cyrkuluje, czytaj: nie krgzy w gospodarce,
nie podnosi popytu na dobra i ustugi.

Wniosek: do wywotania inflacji potrzebny jest nie tylko wzrost waluty w obiegu, ale
takze jej odpowiednia cyrkulacja. A z tg ostatnig jest problem, na potwierdzenie
zamieszczamy tempo cyrkulaciji waluty w USA.
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FRED — Velocity of M2 Money Stock

Jak widac¢, wskaznik znajduje sie na najnizszym poziomie od momentu kiedy zaczeto
go Sledzic.

Teraz spojrzmy na to wszystko od strony rzgdzgcych. Jesli waluta nie bedzie krgzyc,
to bedziemy miec spadajgcy popyt na dobra i ustugi, obnizki cen, masowe zwol-
nienia i ostatecznie miliony ludzi na ulicach. Jesli jednak w jaki§ sposdb doprowa-
dzimy do tego, by waluta ponownie szybko krgzyta, to cata ta piramida finansowa
jeszcze przez jakis czas bedzie funkcjonowac.

Jak myslicie, ktére rozwigzanie wybiorg politycy i bankierzy2 Dla nas juz jakis czas
temu jasne byto, ze zrobiq wszystko co bedzie konieczne, by napedzi¢ wydatki oby-
wateli. Dlatego tez w artykule z sierpnia 2020 roku zatytutowanym ,Wielki Reset =
Wielka Inflacja” Trader21 pisat:

Moim zdaniem bankierzy odrobili lekcje z przesztoscii tym razem postawiq nacisk na
wzrost tempa w jakim waluta zmienia wtasciciela. Aby zmusic ludzi do szybkiego
pozbywania sie gotowki kolejne zasitki zapewne przybiorg forme ,,waluty o okreslo-
nym terminie waznosci”. Prosze, oto twdj zasitek ale masz 30 dni na jego wydatko-
wanie. Po tym czasie srodki przepadajg. W tym momencie nie wiem jeszcze jakqg
technicznie forme wybiorq bankierzy oraz politycy, ale w tym kierunku moim zda-
niem pojdziemy. Chodzi o to aby jednoczesnie zwiekszy¢ ilos¢ waluty w obiegu oraz
tempo cyrkulaciji.

To, co w sierpniu zesztego roku byto okreslane kolejng teorig spiskowq ze strony fo-
liarzy/szurow, dzisigj jest juz oficjalnie planowane przez Chiny.

Juan z datg waznosci

O tym, ze Chiny przygotowujq sie do wprowadzenia cyfrowej waluty, informowali-
Smy juz jakis czas temu. Z najnowszych doniesien m.in. The Wall Street Journal wynika
jednak, ze cyfrowe juany bedqg miaty okreslong date waznosci. W takiej sytuacii
przyktadowy Chinczyk otrzymywatby na swoje konto cyfrowe juany, ktére musiatby
wydac chociazby w ciggu 30 dni. Jesli w tym czasie nie przeznaczytby ich na jedze-
nie czy optacenie mieszkania, srodki bytyby usuwane z jego konta.
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Taka sytuacja mogtaby dotyczy¢ zardwno srodkdw wyptacanych przez praco-
dawce, jak réwniez specjalnych zasitkdw wyptacanych przez panstwo.

W przypadku realizacji tego scenariusza Ludowy Bank Chin zyskatby istotne narze-
dzie - rozsytajgc dodatkowe juany z okreslong datg waznosci mogtby stymulowac
popyt w gospodarce. W teorii brzmi to wspaniale, w praktyce jednak takie rozwig-
zanie bytoby prawdziwym dramatem dla oséb, ktére oszczedzajg srodki np. pod
kgtem spokojnej emerytury. Ostatecznie wiecej waluty w obiegu, to wyzsza inflacja,
ktora pozera site nabywczg oszczednosci.

Cyfrowa waluta z datg waznosci znaczgco zwieksza kontrole politykdw i bankierow
nad naszymi dziataniami. Pozostate znaczgce kraje z pewnoscig chcqg pdjsc tg
samq drogq, bo niesie ona za sobg same korzysci (oczywiscie tylko dla rzgdzgcych
oraz kregdw z nimi powigzanych). Dla przypomnienia, obecnie okoto 85% panstw
na catym Swiecie jest zainteresowane wprowadzeniem CBDC (cyfrowe waluty ban-
kow centralnych).

Jesli chodzi o Chiny to kraj ten charakteryzuje sie stosunkowo szeroko rozwinietq sie-
cig kontroli obywateli. W takim panstwie wprowadzenie cyfrowej waluty jest tatwiej-
sze.

AL ENE AT

AT MM V0.00 @ 3

(MFARSEH 9

Irédto: twitter.com

Jesdli chodzi o nasz kraj, to prezes NBP jest sceptyczny wobec wprowadzania cyfro-
wej waluty. Adam Glapinski deklaruje, ze gotéwka jest dla niego najwazniejszg cze-
$cig obecnego systemu. NBP chce sprawic, by wszystkie sklepy i lokale miaty obo-
wigzek przyjmowania ptatnosci w gotowce. Niestety, nie zmienia to faktu, ze inflacja
w Polsce stale sie rozpedza i juz wkrétce konieczne bedzie uzywanie banknotu o
nominale 1000 PLN (jego wprowadzenie to takze jeden z planéw NBP).
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Whnioski

Nie mamy wagtpliwosci, ze cyfrowe waluty z datg waznosci zostang wprowadzone -
jest to tylko kwestia czasu.

Zgodnie z zatozeniami, tego typu srodki miatyby by uzywane wytgcznie w konkret-
nych momentach, kiedy potrzebne bedzie stymulowanie popytu w gospodarce.
Juz to kiedys styszelismy. Skup aktywdw przez banki centralne takze miat by< chwi-
lowy, a jednak stat sie standardowym narzedziem uzywanym caty czas (kiedy FED
przestawat drukowac, zajmowat sie tym EBC i tak w kotko). Waluta z datg waznosci
rowniez bedzie uzywana na znacznie wiekszqg skale niz wynika to z zapowiedzi.

Warto w tym miejscu wréci¢ do plandw globalistow, ktére znamy pod hastem
+Wielki Reset". Zgodnie z ich zapowiedziami, mamy odejs¢ od gospodarki opartej
na wtasnosci prywatnej, a przejs¢ do gospodarki wspotdzielenia. Czy da sie to po-
tgczy¢ z wprowadzeniem cyfrowej waluty z datg waznoscie Naszym zdaniem tak i
zdecydowanie najtatwiej bedzie to zrobi¢ w momencie kiedy zwykli ludzie bedqg
wystraszeni. Przyktad: po napompowaniu rynku nieruchomosci dojdzie do pekniecia
banki. Miliony ludzi zapakowanych w kredyty hipoteczne nie bedg mogty dalej spta-
cac rat i stracg swoje domy. Rzgdzgcy zapewnig im jednak bezpieczne Igdowanie
- gwarantowany zasitek, srodki ktére trzeba wydac w ciggu 30 dni (idealne na opta-
cenie czynszu, jedzenia i rachunkdw). Za jednym zamachem dojdzie do skupienia
majgtku w rekach rzgdzqgcych, z kolei wystraszonym ttumom zaoferowana zostanie
pomoc.

Oczywiscie taki staty doptyw srodkéw od panstwa moze brzmiec niezle, ale tylko do
czasu. Zwtaszcza w sytuacji w ktorej inwigilacja obywateli wejdzie na jeszcze wyzszy
poziom niz jest to obecnie. W ktérym$ momencie okaze sie, ze gwarantowany do-
chdéd przystuguje Ci pod warunkiem, ze zachowujesz sie w odpowiedni sposéb. Jesli
nie organizujesz protestdw i nie wrzucasz niepoprawnych politycznie haset na Face-
booku - wszystko jest okej. Jeslijednak nagle zaczniesz sie buntowac, to Twoje prawo
do otrzymywania cyfrowych juanéw czy dolarobw moze zostac Ci odebrane. A
wtedy pozostaje zycie na marginesie, wsrdd nielicznych buntownikdw. Wiekszose
wybierze bezpieczenstwo, a nie wolnosc.

Inna sprawa, ze ostatecznie ta wiekszo$¢ nie bedzie mieC ani bezpieczenstwa, ani
wolnosci.

P.S. Na koniec bardzo mito jest nam poinformowac, ze ksigzka Inteligentny Inwestor
XXI wieku otrzymata nagrode ,,Publikacja Roku 2020" podczas konferencji Invest
Cuffs.
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Czy politycy uderzg w inwestorow? - Trader21 dla NamZa-
lezy.pl

Drodzy Czytelnicy,

zapraszam Was do obejrzenia dwuczesciowego wywiadu, ktérego udzielitem Woijt-
kowi Sirykowi z NamZalezy.pl. W pierwszej czesci odniostem sie do obecnych dziatan
rzqgdoéw oraz tego co moze nas czekac w przysztosci. W nagraniu ustyszycie m.in. o:
- opodatkowaniu depozytdw bankowych w Polsce,

- chinskiej cyfrowej walucie z terminem waznosci,

- problemach z wtasnoscig w Portugalii i Hiszpanii,

- opodatkowaniu zyskow kapitatowych w USA.

W drugiej czesci nagrania udzielitem odpowiedzi m.in. na pytania:
- Czy warto zaciggac kredyt w obecnych czasach?

- Czy RPP podniesie stopy procentowe?

- Dlaczego ceny nieruchomosci mogq spasc?

- Jakie kryptowaluty posiadam w portfelu?

To tylko niektore z poruszonych tematéw. Nagrania znajdziecie ponizej. Mitego oglg-
dania.

https://youtu.be/vgNNéjgu3tk

https://youtu.be/sH-PpLiculs

Trader21
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Opinie Czytelnikéw

Ponizej przedstawiamy opinie naszych czytelnikdw. Sq bardzo réznorodne, a wiele z
nich zdecydowanie zastuguje na wyrdznienie.

Idealny moment wejscia na rynek

Autor: reptalianin

Nie wchodzgc w rynek jestes zawsze stratny z roznych powodow (np. inflacji), a rynki
mogq jeszcze rosnqgc przez dtuzszy czas. Nie bez powodu ktos powiedziat, ze na
zadnym kryzysie nie stracono wiecej niz w oczekiwaniu na niego (harracja od wielu
lat). Jezeli ktos sie czuje niekomfortowo wchodzgc z duzym kapitatem na rynki teraz
(co absolutnie rozumiem) to mozna zastosowac zwykte usrednianie. Ja sie ciesze, ze
moj caty kapitat jest juz od dobrych paru lat na rynkach nieruszony. Nie mam wiec
tego typu dylematow.

Wartos¢ srebra

Avutor: Paradoks

Cena srebra jest zaledwie utamkiem ceny gotowych produktow, do produkcji kio-
rych jest wykorzystywane. Jego wtasciwosci nie dajq sie tatwo substytuowac.

Decyzje wiekszosci
Autor: agenzia
"Wiekszos$¢ wybierze bezpieczenstwo, a nie wolnose."

- i fak dzi$ jest tylko pozorna wolnosc.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independentirader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie dezaktua-
lizowaé, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sg prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu Rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sq chronione prawami autorskimi. Nie mogaq by¢ kopiowane, publikowane czy modyfiko-
wane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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