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W dzisiejszym wydaniu:

1 W jakie surowce warto inwestowaé? Cz. 1 Str. 2-11

W 2020 roku surowce przyniosty inwestorom hustawke nastrojow. W artykule prze-
analizowalismy te, ktére aktualnie sq drogie oraz te, ktére majg przed sobq cie-
kawe perspektywy w nadchodzgcych latach.

2 Invest Cuffs 2021 - zaproszenie Str. 12

Invest Cuffs to najwiekszy event o tematyce inwestycyjnej w Polsce. W ramach
konferencji organizowanej przez kanat Comparic Rynki Trader21 udzielit odpowie-
dzi na pytania zadane przez Czytelnikdw.

3 USA vs. Chiny, czyli starcie poteg Str. 13-22

W artykule przeczytacie m.in. o obecnych stosunkach politycznych USA i Chin,
bilansie handlowym, perspektywach gospodarczych oraz potencjalnym konflik-
cie zbrojnym pomiedzy mocarstwami.

4 Maraton pytan i odpowiedzi na Invest Cuffs 2021 Str. 23

We wpisie opublikowane zostaty nagrania, w ktérych znajdziecie ponad 3-go-
dzinng sesje pytan i odpowiedszi przeprowadzong w ramach Invest Cuffs 2021.

IndependentTrader.pl Strona 1



W jakie surowce warto inwestowac? Cz. 1

Od ostatniego artykutu poswieconego surowcom mineto juz froche czasu. Pora za-
tem na matg aktualizacje, tym bardziej, ze w ostatnim roku ceny wiekszosci z nich
przezyty spore wahania. Sprawdzmy wiec ktdre surowce sqg dzis drogie, a ktére majqg
przed sobq ciekawe perspektywy.

Hustawka nastrojow

Konhcodwka 2020 roku byta dobrym momentem na podsumowanie dekady. Po Twit-
terze krgzyto wéwczas wiele wykresdw i tabel pordwnujgcych jak poszczegdlne ak-
tywa radzity sobie w latach 2011-2020. Ponizej jedna z takich grafik.

2011-21 2011-21
ETF |Asset Class 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 | 2018 | 2019 | 2020 |2021 YTD| Cumulative | Annualized

N/A  [Bitcoin (3BTC) 1473% | 186% | 5507% | -58% 35% | 125% | 1331% | -73% 95% | 301% 85% 17787868% | 225.5%
QQQ |US Nasdag 100 34% | 18.1% | 36.6% | 19.2% | 95% | 7.1% | 327% | -0.1% | 39.0% | 48.6% 0.8% 543.2% 19.9%
SPY |US Large Caps 1.9% [ 16.0% | 32.2% | 13.58% | 1.2% [120% [ 21.7% | 45% | 31.2% | 18% 6.3% 285.5% 14.1%
WM JUS Small Caps 44% | 16.7% | 38.7% | 5.0% | 4.5% | 21.6% | 14.6% |-11.1% | 254% | 20.0% | 12.7% 2261% 12.2%
VMNQ |US REITs 8.6% | 17.6% | 2.3% | 304% | 24% | 86% | 49% | 6.0% | 289% | 47% 9.9% 152.5% 9.5%
TLT [Long Duration Treasuries | 34.0% | 2.6% |-13.4%| 27.3% | -1.8% [ 1.2% | 9.2% | -1.6% | 14.1% | 18.2% | -13.2% 89.5% 6.4%
PFF |Preferred Stocks -2.0% | 17.8% | -1.0% | 141% | 43% | 1.3% | 81% | 4.7% | 15.9% | 7.9% 0.1% T7.7% 5.8%
EFA |EAFE Stocks -12.2%| 18.8% | 21.4% | 6.2% | -1.0% | 14% | 251% |-13.8% | 22.0% | 7.6% 5.0% 77.1% 5.7%
HYG |High Yield Bonds 6.8% | 11.7% | 58% | 1.9% | -5.0% [134% | 61% | -20% [ 141% | 45% 0.3% 71.9% 5.4%
LQD |Investment Grade Bonds | 9.7% | 10.6% | 2.0% | 82% | 13% | 62% | V1% | -3.68% | 174% | 11.0% | 58% 70.6% 5.4%
EMB |EM Bonds (USD) T7% | 169% | -7.8% | 6.1% | 1.0% | 93% | 103% | -55% [ 155% | 54% -5.1% 63.6% 4.9%
TIP__[TIPS 13.3% | 64% | -8.5% | 36% | -18% | 47% | 29% | -14% | 83% | 108% | -1.3% 41.4% 3.4%
BMND |US Total Bond Market T7% | 39% | -21% | 58% | 06% | 25% | 36% | -01% [ 88% | 7.7% -3.6% 39.7% 3.3%
EEM |EM Stocks -18.8%) 19.1% | -3.7% [ -3.9% | -16.2% | 10.9% | 37.3% | -16.3% | 18.2% | 17.0% 3.1% 38.0% 3.2%
GLD |Gold 9.6% | 6.6% |-28.3%| -22% |-10.7% | 8.0% | 128% | -1.9% | 17.9% | 248% | 9.0% 17.0% 1.5%
BIL |US Cash 0.0% | 0.0% | -01% | -01% | -01% | 01% | 0.7% 1.7% | 22% | 04% 0.0% 4.8% 0.5%
DBC |Commadities 26% | 35% | -7.6% [-28.1% | -27.6% | 18.6% | 4.9% |-116%| 11.8% | -78% | 141% -37.4% -4.5%
Highest Return BTC | BTC | BTC | VMNQ BTC BTC BTC BIL BTC BTC BTC BTC BTC

Lowest Return EEM BIL GLD BTC DBC BIL BIL BTC BIL DBC TLT DBC DBC

% of Asset Classes Positive 65% | 94% | 41% 65% 41% | 100% | 100% 6% 100% | 88% 53% 34% 4%

Irédto: Twitter.com

Jak widac, surowce jako catos¢ (commodities) wypadty gorzej od akciji, obligacii
czy metali szlachetnych. Byt to czas w ktorym kapitat ptyngt do USA i skupiat sie
gtdwnie na modnych spdtkach technologicznych. Dobrze radzit sobie dolar. Mato
kogo interesowaty rynki wschodzgce i powigzane z nimi surowce.

Tak naprawde surowce jako catosC po kryzysie z 2008 roku zdotaty zaliczyC jeszcze
tylko jeden rajd w latach 2009-2011. Od tego momentu zaczety sie spadki, ktdre
trwaty do stycznia 2016 roku. To niemal 5 lat bessy!
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$GNX S&P GSCI Commodiy Index - Spot Price INDX © StockCharts com
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Irédto: stockcharts.com

Na poczgtku 2016 roku doszto do silnego odbicia niemal wszystkich surowcow. Nie-
stety, tylko cze$¢ z nich byta w stanie kontynuowac wzrosty w latach 2017-2019 (byty
to gtdwnie metale przemystowe). Tymczasem juz na poczgtku 2020 roku caty rynek
surowcow znalazt sie pod gigantyczng presjg. Globalny lockdown sprawit, ze prze-
myst zostat unieruchomiony, a co za tym idzie spadto zapotrzebowanie na takie
metale jok miedz. Ludzie zostali w domach, wiec skokowo spadt popyt na rope.
Przecene zaliczyty rowniez niektdre surowce rolne takie jak cukier, bawetna czy ku-
kurydza.

Ostatecznie indeksy surowcowe znalazty sie na najnizszych poziomach od niemal
20 lat.

Co stato sie pdzniej?

Nie bedziemy po raz dziesigty pisac o tym, ile waluty wykreowano z powietrza, aby
kolejny raz podirzymac ten system przy zyciu. Styszeliscie o tym nieraz, wiecie tez jak
bardzo w trakcie ostathiego roku spadta sita nabywcza polskiej waluty. Efekt finalny
byt taki, ze inflacja bardzo mocno wzrosta. Jest ona dzis znacznie wyzsza niz wynika-
toby to z oficjalnych wskaznikow.

To na co chcemy zwrécic uwage, to zachowanie surowcow. We wczesniejszych
artykutach wielokrotnie wspominalismy, ze bankierom i politykom zalezy na wyzszej
inflacji, a kiedy ona nadejdzie, surowce bedqg dominowac. | faktycznie tak sie stato.
W ciggu ostatniego roku wspomniany indeks surowcowy zaliczyt gigantyczny wzrost
i wytamat sie z dtugotrwatego tfrendu spadkowego.

IndependentTrader.pl




$GNX S8P GSCI Commodty Index - Spet Price INDX @ StockCharts com
7-Apr2021 Open 450 02 High 47102 Low 454 22 Close 490 05 Chg +1.38 (40 20%) »
- $GNX (Dally) 469.9%

200

175
150
125
1000 1007 1998 1090 2000 2001 2002 2003 2004 2006 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2097 2018 2019 2020 2021

Irédto: stockcharts.com

Wyglgda to naprawde okazale. Inwestorzy zadajg sobie jednak pytanie: co daleje
Czy to wszystko na co stac surowce i niebawem sytuacja sie unormuje?2 A moze to
dopiero poczgtek hossye

Nie chcemy wrzucac¢ wszystkich surowcow do jednego worka. Dliatego tez z osobna
odniesiemy sie do poszczegdlnych grup.

Surowce energetyczne

W przypadku surowcow energetycznych wahania byty najwieksze. Dlaczego? Dlo-
tego, ze znaczgcy udziat w indeksie surowcow energetycznych ma ropa, ktdéra rok
temu zdotata spas¢ ponizej zera. Nisko znalazty sie wowczas takze ceny gazu. In-
deks surowcow energetycznych zaliczyt zatem gigantyczny spadek o 70%.
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Irédto: stockcharts.com

P&zniej jednak znaczna cze$¢ globalnej gospodarki zaczeta w miare normalnie
funkcjonowad, przez co znaczgco wzrosty ceny ropy, gazu i pozostatych surowcow
energetycznych.

Ropa naftowa

Cenaropy dos¢ dtugo ,,dochodzita do siebie” po globalnym lockdownie. Zapewne
nie pomagaty jej wybory w USA, gdzie popularnos¢ zyskiwat Joe Biden - zwolennik
wZielonej polityki” i przeciwnik paliw kopalnych. Kiedy jednak Biden wygrat wybory,
rynek zrozumiat, ze jego wybodr nie musi oznaczac natychmiastowego odejscia od
ropy. Moze natomiast oznaczac powrdt konfliktdw na Bliskim Wschodzie, co przeto-
zytoby sie z kolei na wzrost ceny surowca.

Tuz po wyborach w USA (listopad 2020) ropa zaczeta radzi¢ sobie lepiej az w koncu
przebita cene 60 USD za barytke.
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Wiele osdb ekscytuje sie dzi§ tematem wspomnianego ,,odejscia od ropy”. Jako
przyktad podaje sie rewolucje w motoryzaciji. Naszym zdaniem szybkie odejscie od
tak istotnego surowca jak ropa jest niewykonalne. Popyt na rope bedzie utrzymywat
sie na wysokim poziomie.

W kolejnych miesigcach pewna korekta na ropie jest oczywiscie mozliwa. Jedli jed-
nak miatoby dojs¢ do duzych spadkdw to musielibysmy by¢ swiadkami kolejnego
globalnego lockdownu bqgdz? tez ataku politycznego wymierzonego w konkretny
kraj (jok w 2014 roku w przypadku Rosji).

Dtugoterminowo patrzgc uwazamy, ze mozna spodziewac sie drozszej ropy. Gtow-
nym powodem bedzie stabngcy dolar. W ktérym$s momencie pozostate kraje dojdg
do wniosku, ze nie mozna uznawac¢ dominacji waluty, ktéra jest niszczona na po-
tege. Zainteresowane strony sigdg do stotu i zostanie rozpisany nowy porzgdek w
ktorym dolar bedzie odgrywat mniejszg role niz dzis.

Gaz

Ceny gazu ziemnego takze zaliczyty spadki w trakcie 2020 roku, choc¢ nie byty to
wahania tak duze jaok chociazby na ropie czy weglu. Przecena w miesigcach sty-
czen-kwiecien siegneta ok. 30%.

Nastepnie koszt gazu wzrdst i dzis utrzymuje sie ponad 50% wyzej niz rok temu. Warto
jednak zaznaczyc, ze na tle poprzednich lat wcigz jest to dos¢ niska cena. Obecnie
gaz kosztuje 2,5 USD, tymczasem w poprzednich latach poruszat sie w przedziale od
2 USD do 5 USD.
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Wedtug danych [EA w catym 2020 roku popyt na gaz spadt o 4% wzgledem roku
2019. Nie byta to wiec drastyczna zmiana.

W konteksécie gazu dostrzegamy kilka argumentéw za wzrostem jego ceny. Po
pierwsze, wzrost popytu na gaz w kolejnych latach ma opierac sie gtdwnie na ro-
sngcym zapotrzebowaniu ze strony Azji. Pokazuje to ponizsza grafika, na ktérej wi-
dzimy globalny popyt na gaz z podziatem na regiony.
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Global natural gas demand per region, 2005-2025
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Irédto: EIA

Jak wida¢, w kolejnych latach przyrastac bedzie gtéwnie fioletowa czese, czyli wia-
Snie popyt ze strony Azji. To jeden z najszybciej rozwijajgcych sie regiondw Swiata,
ktory dobrze radzi sobie w covidowych warunkach.

Kolejna kwestia to polityczna narracja wokot gazu. O ile ropa czy wegiel znajdujg
sie na Zachodzie pod presjq, i sqg przedstawiane jako gtowne zrodta CO2, to gaz
takiego problemu nie ma. Mato tego, Niemcy bardzo mocno mu sprzyjajg, a to
wtasnie one, jako najwieksza gospodarka UE, majg znaczgcy wptyw na to co dzieje
sie na Starym Kontynencie.

Warto wspomniec jeszcze o sytuacii najwiekszego producenta gazu, czyli Stanow
Zjiednoczonych. Przypomnijmy, ze do tej pory Amerykanie mogli pochwalic sie sta-
tusem lidera w duzej mierze za sprawq pozyskiwania surowca z tupkdw. Wiele wska-
zuje jednak na to, ze produkcja gazu w 2021 roku w USA bedzie nieco nizsza niz w
poprzednich latach - tak wynika m.in. z analiz EIA (US Energy Information Administra-
tion). A to naprawde istotny element catej uktadanki - ostatecznie po 2009 roku ko-
relacje cen ropy i gazu ztamato wtasnie pojawienie sie na rynku ogromnej ilosci
gazu z amerykanskich tupkow.
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Podsumowujgc: rosngcy popyt z Azji, brak presji na surowiec ze strony globalistow
(w odrdéznieniu od ropy czy wegla) i prawdopodobne ograniczenie produkcii przez
USA. To wskazuje, ze cena gazu powinna w tym roku co najmniej utrzymac sie na
obecnym poziomie. W kolejnych latach zas, podobnie jak w przypadku ropy, spo-
dziewamy sie wzrostu ceny.

Uran

O uranie wspominalismy juz w poprzednich latach, obserwujgc jak surowiec ten
»ubijat dno”. Pisaliimy wowczas, ze jego cena wynosi mniej niz koszt wytworzenia i
ze nieuchronnie zblizamy sie do nowej hossy w trakcie ktérej spotki uranowe bedg
droze¢ w kosmicznym tempie.

Z dnia na dzien coraz bardziej widac, ze nasze przewidywania stajq sie rzeczywisto-
$ciq. Zgadnijcie ktéry surowiec odbit najszybciej podczas globalnego lockdownu?

Tak, uran.

A to dlatego, ze covid-19 doprowadzit do zawieszenia pracy kilku kopalh. Tymcza-
sem produkcja uranu spadta do tak niskich poziomdw, ze te kilka zamknietych ko-
palh naprawde robito roznice. Inwestorzy zrozumieli, ze niebawem surowca moze
zaczqc¢ brakowac. W zwigzku z tym ceny akcji producentdw szybko odbity. Nie byt
to jednorazowy wyskok. Rynek zaczagt rozumiec, ze na uranie nizej zejs¢ juz nie
mozna. W zwigzku z tym notowania spdtek produkujgcych lub magazynujgcych
uran rosty takze w kolejnych miesigcach. Cameco, jeden z gtbwnych producen-
tow, urdst do najwyzszych poziomdw od 7 lat.
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Irédto: stockcharts.com
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By¢ moze bytoby inaczej gdyby popyt na uran spadat. Tak sie jednak nie dzieje.
Inaczqce kraje, jak Chiny czy Indie, budujqg kolejne reaktory. Z kolei wiele wptywo-
wych oséb przyznaje, ze chcgc ograniczy¢ CO2 nie mozna sie tak po prostu prze-
rzuci¢ na energie z wiatru czy stonca, bo nie sqg to stabilne zrodta. Tymczasem sta-
bilnym i czystym zrodtem energii jest uran. W takiej sytuacii, fen surowiec nie wypad-
nie z gry. Wrecz przeciwnie - jego cena bedzie wzrastac, a spotki uranowe doswiad-
Cczq wspaniatych wzrostow.

Wegiel

Ze wzgledu na globalny lockdown cena wegla zaliczyta spadek do poziomu 50 do-
laréw za tone. Potem, podobnie jak w przypadku pozostatych surowcdw, doszto do
odbicia. Cena wegla wzrosta o ok. 80%. Obecnie znajduje sie w poblizu 90 USD za
tone.
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Irédto: tradingeconomics.com

L perspektywy Europy patrzymy na wegiel gtownie przez pryzmat walki z CO2 i zo-
mykania kolejnych kopaln. Sg jednak na Swiecie regiony, ktdre nie zamierzajqg rezy-
gnowac z taniego zrédta energii jakim jest wegiel. | dodajmy, ze mowa o catkiem
istotnych regionach.

Na ponizszej] mapie zaznaczono kopalnie dziatajgce od dtuzszego czasu (kolor
z0tty), nowe (pomaranczowy), budowane (jasnofioletowy) i planowane (ciemno-
fioletowy).
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Irédto: carbonbrief.org

Jak widag, kluczowe kraje dla globalnej gospodarki, czyli Chiny i Indie nie zamie-
rzajg rezygnowac z wegla. Warto zdac sobie z tego sprawe, zwtaszcza, ze ,zielona”
Europa bedzie znaczy¢ na miedzynarodowej arenie coraz mniegj, z kolei dwa wspo-
mniane wyzej kraje bedqg mie¢ coraz wiecej do powiedzenia.

Oczywiscie to nie oznacza, ze przed weglem rysujq sie wspaniate perspektywy.
Iwtaszcza po tak siinym odbiciu ceny uwazamy, ze inwestowanie w wegiel obar-
czone jest sporym ryzykiem. | wydaje sie by¢ duzo gorszym rozwigzaniem niz inwe-
stycja w uran.

Koniec czesci pierwszej. W drugiej odstonie artykutu przyjrzymy sie surowcom rolnym
oraz przemystowym.

Independent Trader Team
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Invest Cuffs 2021 - zaproszenie

Drodzy Czytelnicy,

juz dzi$ startuje kolejna edycja Invest Cuffs — najwiekszego eventu o tematyce inwe-
stycyjnej w Polsce. Konferencja i targi potrwajg az do niedzieli 18 kwietnia. Z wiado-
mych wzgleddw catosc jest organizowana online, mimo to na stronie ,,Cuffs’ow”
jest juz zarejestrowanych ponad 20 tys. uczestnikow.

Rejestrujgc sie na hitps://www.investcuffs.pl/ otrzymujecie za darmo dostep
do wszystkich materiatéw z biezgcego wydarzenia, a takze z poprzednich edycji.

W tym roku na konferencji wystgpi ponad 100 prelegentdéw, przy czym wiekszos¢ z
nich to znani inwestorzy od lat obecni w branzy. Wsrdd wielu wystgpien znajdziecie
rowniez moje.

« wsrode o 19:00 bede miat 3-godzinng sesje pytan i odpowiedzi
« w pigtek o godzinie 12:00 wezme udziat w debacie z Sylwestrem Suszkiem
i Albertem Rokickim

Independent Trader jest patronem medialnym tego wydarzenia i na targach znagj-
dziecie rowniez nasze stoisko. Jest umieszczone w centrum na 2 pietrze.

Wirtualna organizacja targdw ma swoje wady i zalety. Z jednej strony brakuje osobi-
stego kontaktu, ktéry przynajmniej dla mnie jest bardzo wazny, z drugiej macie nie-
powtarzalng okazje by czerpac informacje z konferencji zupetnie za darmo, bez ko-
niecznosci zakupu biletu. Mysle, ze warto skorzystac.

Aby uprzedzi¢ Wasze pytania zardwno sesja Q&A jak i debata bedzie dostepna z
matym opdznieniem na naszym kanale YT.

https://youtu.be/LDV3HomMb8vM

Trader21
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https://www.investcuffs.pl/
https://www.investcuffs.pl/e/Independent%20Trader/
https://www.youtube.com/user/IndependentTrader21
https://youtu.be/LDV3Homb8vM

USA vs. Chiny, czyli starcie poteg

Jeszcze do niedawna Chiny byty stosunkowo biednym krajem, ktory nie mogt row-
nac sie ze Stanami Ziednoczonymi. W trakcie ostatnich dwdch dekad doszto jednak
do wielu zmian. Chiny postawity wszystko na budowe infrastruktury i rozwdj techno-
logii. Dzieki taniej sile roboczej firmy z catego Swiata zaczety przenosi¢ swojq pro-
dukcje do Chin jednoczes$nie napedzajgc tamtejszy eksport i zmniejszajgc bezrobo-
cie. Dzieki temu sytuacja chinskiej gospodarki stawata sie z roku na rok coraz lepsza.
Na ponizszej grafice mozecie zauwazy¢ jak PKB Chin (pomaranczowa linia) zaczeto
w bardzo szybkim tempie dogania¢ PKB Standw (niebieska linia).

CHINA VS UNITED STATES: GDP COMPARISON

21,700
United States

15,660

Irodfto: slideshare.net

W rzeczywistosci szybki rozwdj Chiny zawdzieczajg wtasnie Stanom Zjednoczonym.
Wszystko dlatego, ze amerykanskie firmy w Chinach mogty produkowac towary po
bardzo niskim koszcie. Wedtug szacunkdéw w latach 1999-2010 USA stracity okoto 6
miliondw miejsc pracy na rzecz Panstwa Srodka.

Sprawito to, ze Stany Zjednoczone zaczety postrzegac Chiny jako potencjalnego
konkurenta. Wtadze USA zaczety naktadac liczne sankcje na Pekin. Z biegiem czasu
taka polityka przeobrazita sie w wojne handlowq, ktéra trwa do dzis.

Obecne stosunki polityczne

Nie zanosi sie na to, aby polityka obu panstw wobec siebie miata zostac ztago-
dzona. Wskazuje na to m.in. fakt, ze nowy prezydent USA Joe Biden nie chce zdjgc
cet natozonych na Chiny przez Donalda Trumpa.
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Na dzien dzisiejszy oba kraje sq od siebie uzaleznione. To wtasnie na Stanach Zjed-
noczonych opiera sie obecny system, ktéry pozwala na szybki rozwdj Chin. Z drugiej
strony spora cze$¢ amerykanskiego dtugu jest w rekach Chinczykdw. Obligacje USA
tracg na wartosci w szybkim tempie, jednak Pekin nie decyduje sie na ich wyprze-
daz. Trader21 w jednym ze swoich nagran wspominat o tym, ze oba kraje prawdo-
podobnie poszty na uktad, ktéry polega na tym, ze Chiny mogg po cichu kumulo-
wac ztoto, ale w zamian nie pozbywajg sie dtugu USA. Méwigc wprost: to, co stracq
trzymajgc amerykanski dtug, zrekompensuje im wzrost wartosci posiadanego ztota.

Stany Zjednoczone korzystajg na tym, ze dolar jest globalng walutg rezerwowa.
Dzieki temu majqg rézne przywileje i mogg emitowac ogromne ilosci pienigdza. Dal-
sze funkcjonowanie obecnego systemu jest jednak zalezne od tego czy znajdg sie
kraje, ktére bedqg w stanie podtrzymywac gospodarczg koniunkture. Dzisiaj pan-
stwem, ktére w gtébwnej mierze odpowiada za jej napedzanie sg Chiny. Oznacza to,
7e upadek koniunktury w Panstwie Srodka, uderzytby takze w Stany Zjednoczone. W
takiej sytuacji konieczny bytby masowy dodruk dolara, o wiele wiekszy niz to co wi-
dzielismy w trakcie ostatniego roku. Warto tez wspomniec, ze w takiej sytuacii kapitat
zaczatby uciekac¢ z rynkédw wschodzgcych do tzw. bezpiecznych przystani, czyli
m.in. dolara. Przy okazji spadtyby ceny surowcdw, poniewaz to wtasnie Chiny kon-
sumujg ich najwiecej. Potwierdza to ponizsza grafika przedstawiajgca udziat Chin w
Swiatowej konsumpciji poszczegdinych surowcow.

Commodity Share of World Consumption
Nickel 06%
Copper 0%
Steel 50%
Aluminum 47%
Cotton 33%
Rice 31%
Gold 27%
Corn 23%
Wheat 17%
Qil 14%

Irédto: twitter.com
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Gdyby kapitat faktycznie zaczgt przenosic sie w szybkim tempie do dolara, wywo-
tatoby to spore problemy na rynkach rozwijajgcych sie, ktére muszqg sptacac dtugi
w tej walucie. Z kolejnym problemem zmierzytyby sie amerykanskie spotki, ktorych
rozwdj mogtby zostac¢ ograniczony ze wzgledu na trudnosci zwigzane z eksportem
(zbyt mocna waluta to problem dla eksporteréw).

Jesli nie potraficie wyobrazi¢ sobie takiej sytuaciji, to wroccie do wydarzen z lutego
i marca 2020 roku. Chiny zostaty odciete, globalny handel zamart, a kapitat zaczgt
uciekac¢ do dolara. Sytuacje uratowat dopiero gigantyczny dodruk FEDu oraz usta-
nowienie specjalnych linii swapowych dzieki ktérym 16 bankdw centralnych z ca-
tego Swiata uzyskato szybki dostep do nieograniczonej ilosci dolardow.

Jak wyglada sytuacja handlowa w obu krajach?
Import i eksport

Chiny przede wszystkim skupiajg sie na eksporcie sprzetu elektronicznego. Wartos¢
chinskiego eksportu w skali roku wynosi 2,6 bin USD, a towary trafiajg gtdwnie do Unii
Europeijskiej, USA oraz krajow azjatyckich. Import natomiast opiera sie na zakupach
podzespotdw elektronicznych, surowcdw oraz produktdw rolnych, a jego catkowita
wartos¢ w skali roku to 2 bin USD. Nadwyzka handlowa Chin wynosi zatem 600 mi-
liardéw dolardw.

Waznym aspektem chinskiego eksportu jest koszt wysytki towardéw. W ostatnim cza-
sie koszty wodnego frachtu (bo tak najczesciej towar jest eksportowany z Chin) wzro-
sty o okoto 40%. Warto wspomniec tez o braku wolnych miejsc w chinskich portach.
W efekcie tego Chinczykom po dostarczeniu towaru do docelowego kraju bardziej
optaca sie zleci¢ natychmiastowy powrdt pustych kontenerdw i wzigé koszt na sie-
bie, niz czeka¢ na zatadowany statek optacony przez inny krai.

Jedli chodzi o USA, to roczna wartos¢ eksportu jest niemal dwukrotnie mniejsza —
okoto 1,4 biliondw USD. Najczesciej eksportowanymi towarami sq zywnosc, sprzet
medyczny, pojazdy oraz czesci samochodowe. Najwiekszymi partnerami handlo-
wymi USA jest Unia Europejska, Kanada oraz Meksyk. Jesli chodzi o import, to jego
warto$¢ wynosi 2,3 biliona USD. Najwiekszg czes¢ zakupow stanowig surowce, leki i
wyroby medyczne oraz urzgdzenia elektroniczne.
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US Trade Deficit in Goods in 2020 Worst Ever
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Trzeba mie¢ na uwadze, ze USA jako emitent waluty rezerwowej importuje znacznie
wiecej niz eksportuje (patrz: grafika). To naturalne zjawisko wynikajgce z tzw. dyle-
matu Triffina.

Dwaj handlowi giganci - Amazon vs. Alibaba

Oba kraje rywalizujg takze w branzy e-commerce. Mowa tutaj o walce dwdch swia-
towych gigantéw pod wzgledem sprzedazy internetowej— Amazoni Alibaba. W tym
miejscu warto zaznaczy¢, ze na obecng chwile Amazon jest bardziej zdywersyfiko-
wany. Poza internetowq sprzedazq oferuje takze magazyny dla sprzedawcdw oraz
ustugi streamingowe tj. Amazon Prime. Przychody Amazona pod koniec 2020 roku
wyniosty 125 miliardéw USD, niemalze 2 razy wiecej niz chinskiego konkurenta. Zyski
wyniosty odpowiednio 21,3 mid w przypadku Amazona i 12 mid w przypadku Ali-
baby.
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Jak wida¢ na powyzszym wykresie w ciggu ostatnich lat spdtka Jeffa Bezosa radzita
sobie zdecydowanie lepiej, takze dzieki dywersyfikacji dziatan. W ciggu ostatnich 5
lat notowania Amazona, wzrosty niemal 5-krotnie, a Alibaby niemal 2-krotnie. Warto
jednak zaznaczy¢, ze duzy wptyw na takie a nie inne wyniki miata rowniez popular-
no$¢ amerykanskich spotek wirdd inwestorow. Amazon byt w pewnym sensie ,,mod-
niejszy” niz Alibaba.

Sytuacja demograficzna w obu krajach

Populacja Chin jest prawie 5-krotnie wyzsza niz USA. Pod koniec 2020 roku w Chinach
oficjalnie zatrudnione byto ponad 770 milionéw oséb. Dla poréwnania w tym sa-
mym czasie sita robocza w USA stanowita zaledwie 160 miliondw osdb. Duzy wptyw
na wzrost bezrobocia w Stanach miato ubiegtoroczne zamkniecie gospodarki, jak
rowniez wprowadzenie dodatkowych zasitkdw, ktdre zniechecity czeS¢ Ameryka-
now do powrotu do pracy.

Demografia to jednak nie tylko liczby same w sobie. Liczy sie takze struktura popu-
lacji, bo to ona pokazuje nam perspektywy dla danego kraju. Im wiekszg czes¢ spo-
teczenstwa stanowig osoby mtode, tym lepiej dla rozwoju gospodarki.

Ponizsze grafiki pokazujqg struktury populaciji w Chinach oraz USA.
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Struktura populacji w obu krajach wyglgda stosunkowo podobnie. Réznica polega
na tym, ze spoteczenstwo chinskie dopiero wchodzi w etap bogacenia sie, a to
oznacza, ze popyt wewnetrzny (wydatki samych Chinczykdw na dobra i ustugi) be-
dzie znaczqco rést. Diametralnie inaczej wyglgda to w USA, gdzie znaczna czesc
spoteczenstwa jest juz mocno zadtuzona i musi ogranicza¢ wydatki.

Przysztosé obu gospodarek
Perspektywy rynku pracy

O perspektywach obu gospodarek wiele moze powiedzie¢ nam nastawienie do
pracy wsrod najmtodszych pokolen. Z ostatniego badania firmy Snapchat wynika,
ze prawie potowa mtodych Amerykanek chce w przysztosci zostac influencerkg czy
youtuberkq. Zaden z tych ,zawoddw” nie bedzie skutkowat znaczgcym rozwojem
gospodarki Standw Zjednoczonych. Zupetnie inaczej wyglgda to w Chinach, gdzie
mtodzi ludzie przyzwyczajeni sg do podejmowania produktywnej pracy.

Wracajgc do Standw Zjednoczonych w niedawnym artykule ,,Komunizm 2.0, czyli
nie bedziesz miat nic i bedziesz szczesliwy" na naszym blogu opisywalismy, ze mto-
dzi Amerykanie sg coraz przychylniej nastawieni do socjalizmu. Obecnie w Stanach
rozdaje sie pienigdze na ogromng skale, co zniecheca ludzi do pracy. Wartosc
ostatniego pakietu stymulacyjnego wyniosta niemal 2 biliony dolaréw. Prawdopo-
dobnie w kolejnych miesigcach doczekamy sie nastepnych tego typu programow,
ktore bedq obnizac site nabywczg amerykanskiej waluty.

W tym samym czasie w Chinach na dobrobyt i swojq przysztosc¢ trzeba zapracowac
samemu. Oba spoteczenstwa znajdujg sie obecnie na innym etapie rozwoju, co
idealnie obrazuje ponizsza grafika.
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Oznacza to, ze Chiny w najblizszym czasie prawdopodobnie bedqg sobie lepiej ro-
dzi¢ gospodarczo.

Kto§ mogtby sie zastanawiac czy rozwdj Chin nie zostanie w jakis sposdb przybloko-
wany. Sledzgc wypowiedzi globalistéw mozna odnie$¢ wrazenie, ze rosngce
wptywy Chin sg im na reke. To wtasnie w Panhstwie Srodka kontroluje sie obywateli
na gigantyczng skale. Tego typu model panstwa z pewnoscig podoba sie wielu
wptywowym bankierom i politykom.

Gielda chinska vs. amerykanska

Ostatnia dekada stata pod znakiem silnych wzrostow na rynku w USA. Tamtejsi gi-
ganci fechnologiczni zyskiwali na wartosci w zawrotnym tempie, co potwierdza po-
nizsza grafika. Podstawowe wskazniki analizy fundamentalnej dosc¢ jasno wskazujq,
ze rynek amerykanski jest dzis przewartosciowany. Zupetnie inaczej wyglgda sytua-
cja na rynkach wschodzgcych, w tym w Chinach.
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Pare stow o wielkosci gietd w obu krajach. Jesli wezmiemy pod uwage gietdy NYSE
i NASDAQ po stronie amerykanskiej oraz gietdy w Szanghaju, Shenzhen oraz Hong
Kongu po stronie chinskiej, to okaze sie, ze liczba notowanych spdtek jest podobna
(5600 vs 6200). Jeslijednak wezmiemy pod uwage wartosc¢ tych firm, to w przypadku
chinskich gietd tgczna kapitalizacja pod koniec 2020 roku wynosita okoto 12 bilio-
néw USD. W tym samym czasie amerykanskie gietdy byty warte ponad 45 biliondw
uSD.

Mimo, ze oba kraje sq dos¢ podobne pod kgtem potencjatu gospodarczego, ame-
rykanska gietda jest nieporéwnywalnie wieksza od chinskiej. Wraz ze wzrostem zna-
czenia Chin na miedzynarodowej arenie, dystans pomiedzy obiema gietdami be-
dzie sie zmniejszat. Moze sie to dokonac na dwa sposoby:

1) Amerykanskie spotki doswiadczg duzo wiekszych spadkdw niz spotki chinskie
(mniej prawdopodobny scenariusz).

2) Duze wzrosty chinskich spotek i marazm na gietdzie w USA (bardziej prawdopo-
dobny scenariusz).

Jesdlirelacje pomiedzy dwoma krajami bedq sie pogarszac, to administracja Bidena
moze wrdci¢ do rozwigzan proponowanych przez Trumpa. Mamy tu na mysli unie-
mozliwienie Amerykanom inwestowania w niektdére chinskie spotki. ByE moze czese
obywateli USA po takiej decyzji faktycznie odpuscitaby sobie spdtki z Chin, ale reszta
Swiata po prostu kupi wtedy akcje w Hong Kongu, a nie w Nowym Jorku.
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Co gdyby doszto do staré militarnych?
Co moze wywolaé konflikt zbrojny miedzy USA i Chinami?

Konflikt zbrojny moze napedzi¢ przede wszystkim sytuacja wokot Tajwanu. Na ten
temat pisalismy szerzej w artykule ,,Co pokazatly pierwszy tygodnie prezydentury Bi-
dena?”. Nie ma watpliwosci, ze rejon Morza Potudniowochinskiego jest tutaj klu-
czowy. Im bardziej Amerykanie bedqg chcieli utrzymac¢ swojg pozycje w tym regio-
nie, tym wieksze sq szanse na otwarty konflikt.

Ciezko jest nam oszacowac, co wydarzytoby sie, gdyby faktycznie doszto do starc
pomiedzy mocarstwami. Tak naprawde mozliwosci jest nieskonhczenie wiele, a ofi-
cjalne dane o ilosci posiadanych wojsk czy budzecie przeznaczanym na armie nie
mowiq wszystkiego. Ostatecznie do walki mogliby wkroczy¢ takze sojusznicy.

Co jesli nie dojdzie do konfliktu zbrojnego miedzy USA i Chinami?

Chiny z pewnoscig bedq kontynuowa¢ dotychczasowe dziatania majgce na celu
umocnienie pozycji na miedzynarodowej arenie. Jednym z przyktaddw jest Azjatycki
Bank Inwestycji Infrastrukturalnych (AllB), ktéry wspiera rozwdj gospodarczy, inwestu-
jac w infrastrukture i sektory produkcyjne. W ubiegtym roku moglismy ustysze¢ takze
o powstaniu najwiekszej na swiecie strefy wolnego handlu (RCEP), ktdrej inicjatorem
byty Chiny. W jej sktad wchodzi az 15 panstw odpowiadajgcych za ok. 30% Swiato-
wej populacji, sg to m.in. Singapur, Japonia, Korea Potudniowa oraz Australia. Warto
podkreslic, ze wérdd cztonkdw znajdujg sie sojusznicy USA. Kraje te sg powoli prze-
ciggane na strone Chin.

Warto zwréci¢ takze uwage na mape chinskich inwestycji. Jak mozecie zauwazy¢
na ponizszej grafice (czerwone kropki) spora czesc z nich znajduje sie w Afryce.

Irédlo: aiddata.org
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Jest to nic innego jak budowanie kolejnej grupy sprzymierzencoéw, czy tez panstw
uzaleznionych od Chin.

W odpowiedzi na liczne partnerstwa Pekinu, Biden bedzie starat sie uniezaleznic¢ USA
od Chin. By¢ moze w przysztych miesigcach bedziemy mogli ustysze¢ o ponownym
przystgpieniu Standw Zjednoczonych do organizaciji takich jak Trans-Pacific Part-
nership.

W warunkach pokoju Stany Zjednoczone bedqg doswiadczac¢ wielu problemdw na
wtasnym podworku zwigzanych m.in. z podziatami spoteczenstwa, catkowitg de-
moralizacjg mtodego pokolenia, odzwyczajeniem od pracy oraz popularyzacjq so-
cjalizmu.

W pokojowych warunkach Chiny bedg mogty kontynuowac swéjrozwdj. Jednocze-
Snie obserwowac bedziemy powolny upadek Stanéw Zjednoczonych na skutek ze-
psucia i zidiocenia spoteczenstwa. Jesli kto§ mysli, ze takie procesy odbywajq sie
catkowicie przypadkowo, to polecamy przestuchac wyktad Jurija Bezmienowa (by-
tego agenta KGB), ktéry w 1970 roku uciekt do USA.

Gdybysmy mieli wybierac, ktéry model funkcjonowania panstwa bardziej nam od-
powiada, to pewnie wybralibysmy USA, gdzie wcigz istniejg takie ostoje wolnosci jak
Teksas. Niestety, pomimo ze w Ameryce jest kilka przyjaznych standéw, to kraj jako
catosc¢ zalezny jest od decyzji wtadz federalnych. Tymczasem w zesztym roku prezy-
dentem Standéw Zjednoczonych zostat socjalista, ktéry wedtug nas poprowadzi go-
spodarke USA do upadku.

Innymi stowy: jesli mamy szukac miejsca pod inwestycje naszego kapitatu, to zdecy-
dowanie uwazamy, ze powinny to by¢ Chiny, a nie USA.

Independent Trader Team
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Maraton pytan i odpowiedzi na Invest Cuffs 2021

Drodzy Czytelnicy,

przed Wami ponad 3-godzinna sesja pytan i odpowiedzi, ktorq przeprowadzit ze
mng Marcin Wenus w ramach Invest Cuffs 2021. W tym roku konferencja odbyta sie
wytgcznie w formie online, mimo to zdecydowato sie w niej uczestniczy¢ ponad stu
prelegentéw. Moj udziat to wspomniana sesja oraz debata z Albertem Rokickim i
Sylwestrem Suszkiem, ktérg opublikuje niebawem.

Sesje pytan i odpowiedzi podzielilismy na 3 czesci, tak byscie tatwiej mogli dotrzec
do interesujgcych Was zagadnien. Jesli szukacie konkretnych odpowiedzi to w opi-
sach na YT sg umieszczone timecody do wtasciwych fragmentow nagran.

Coraz czesciej bede umieszczat moje nagrania najpierw na Youtube i dopiero po
pewnym czasie na blogu. Wole przeplata¢ materiaty wideo z artykutami, ktére tutqj
zawsze bedqg miaty pierwszenstwo. Jesli wiec chcecie by¢ informowani o kolejnych
nagraniach tak szybko jak to mozliwe to polecam Wam zasubskrybowacé méj kanat
na YT.

Trader21

https://youtu.be/AP83tzxIbVA

https://youtu.be/lYEQOW2orLo

https://youtu.be/al-8xFsMhSM
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Opinie Czytelnikéw

Ponizej przedstawiamy opinie naszych czytelnikdw. Sq bardzo réznorodne, a wiele z
nich zdecydowanie zastuguje na wyrdznienie.

Budowa porifela

Avutor: Cascader

Zadna szkota tworzenia portfela inwestycyjnego nie stawia wszystkiego na jedng
karte. Warto wybiera¢ aktywa zdotowane przez lata, ktére czysto statystycznie majg
spore szanse na wybicie. Pamietqj, ze jok co$ pdjdzie nie tak, to dolar poszybuje
mocno do gory i wyceny surowcow mogq pojs¢ ostro w dét. Dobrze miec w portfelu
jakie$ uzupetnienie surowcodw i walut surowcowych, cos bardzo dobrego pod rezim
stabilnej a takze i spadajgcej inflacji.

O psychologii handlu

Autor: agenzia

Warto zmierzy¢ swoje ryzyko, ZANIM nawet pomyslisz o transakcji. Amatorzy myslg
tylko o tym, ile mogqg zarobié. Profesjonalisci myslg tylko o tym, ile mogqg STRACIC.
Trzymaj sie swoich ciezko zarobionych pieniedzy, nawet jesli te pienigdze, o ktérych
powiedziate$, ze mozesz sobie pozwoli¢ na utrate. Stracisz to, a bedziesz musiat
wzig¢ pienigdze z miejsca, ktérego nie mozesz straci¢, aby uzupetni¢ swoje konto,
jesli chcesz kontynuowac handel.

Wrézby i krétkoterminowe proby wyceny aktywow
Autor: fokonto

Nie da sie w oparciu o historyczny wykres nauczy¢ stawiac prawidtowqg wrdzbe prze-
widujgc przyszte krotkotrwate wartosci waloru. Strata czasu. Do wykresu patrzgc w
tyt dorabia sie uzasadnienie zgodne z kanonem oraz stawia wrdzbe do przodu na
podstawie historycznych zachowan (coraz mniej aktualne).

Jest to wrdzba, bo jest zbyt wiele zmiennych. Pierwsza to ta, ze nie ma juz rynkdw w
sensie funkcjonowania o historyczng wiedze. Sg natomiast automaty programo-
wane przez informatykow, ktérzy wprowadzajg swoje reguty pod swoje strategie.
Dodatkowo kazdy ma rézng site razenia (zasoby).

Probujesz nauczyc sie czegos, czego sie nie da nauczyc. Nie podlega to regularnym
zasadom a jest wypadkowq programowanych celdw graczy.
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Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢é gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie dezaktuo-
lizowaé, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowiq rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu Rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcq inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sg chronione prawami autorskimi. Nie mogqg by¢ kopiowane, publikowane czy modyfiko-
wane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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