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W dzisiejszym wydaniu:

Komunizm 2.0, czyli nie bedziesz miat nic i Str. 2-16
bedziesz szczesliwy

Hasto prezentowane przez globalistow z Forum Ekonomicznego w Davos zaktada,
ze bedziemy odchodzi¢ od wtasnosci prywatnej. W artykule przestawilismy ten-
dencje socjalistyczne wsrdd roznych pokolenh oraz jak mozemy chroni¢ swoj ma-
jatek w takim otoczeniu.

2 Sesja pytan-odpowiedzi w ramach Invest Cuffs 2021 Str. 17-18

W ramach konferencji Invest Cuffs organizowanej przez kanat Comparic Rynki
Trader21 udzielit odpowiedzi na pytania zadane przez Czytelnikdw. Nagrane ma-
teriaty zostang wyemitowane w potowie kwietnia na kanale YouTube.

3 Najwazniejsze wykresy minionych tygodni - Marzec 2021 Str. 19-27

Tradycyjnie przygotowalismy dla Was zbidr najwazniejszych wykresdw z ostatnich
tygodni. Tym razem dowiecie sie m.in. o rekordowych zyskach polskich inwesto-
row i gigantycznym przyroscie kredytu pod zakup akcji w USA.

4 Debata inna niz wszystkie - Trader21 i Kuba Midel Str. 28

W nagraniu Trader21 wraz z Kubg Midlem skupili sie na kwestiach zwigzanych z
budowaniem majgtku. Z materiatu dowiecie sie m.in. o tym co czeka rynek nie-
ruchomoscii gietde oraz jak wyglgda obecna sytuacja geopolityczna na Swiecie.
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Komunizm 2.0, czyli nie bedziesz miat nic i bedziesz szczesliwy

W Internecie bardzo popularne stato sie hasto zaproponowane przez globalistow z
Forum Ekonomicznego w Davos. Zaktada ono, ze po pandemii odejdziemy od pry-
watnej wtasnosci. Warto zauwazy¢, ze taki postulat staje sie popularny zwtaszcza
wsrod zachodnich spoteczenstw.

Mtodzi Amerykanie chcq socjalizmu
Na potrzeby artykutu najpierw przyda sie Wam klasyfikacja pokolen w USA:

Pokolenie Z — osoby w wieku 16-23 latq,
Millenials — osoby w wieku 24-39 |at,
Pokolenie X — osoby w wieku 40-55 laf,
Boomers — osoby w wieku 56-74 lata,
Silent generation — powyzej 75 lat.

Jak wynika z badan przeprowadzonych w 2020 roku, 40% Amerykandw ma pozy-
tywny stosunek do socjalizmu (o 4% wiecej niz w roku poprzednim). Najsilniejszy
wzrost nastrojow socjalistycznych widoczny jest wirdd najmtodszych obywateli, w
przypadku ktérych pozytywny stosunek do socjalizmu wyraza 49% oséb (mowa o
wpokoleniu 2", czyli 16-23 lata).

Przychylnosc tej samej grupy wiekowej dla komunizmu utrzymuje sie na statym po-
ziomie 28%, a wsrod fzw. ,millenialsdw™ czyli grupy wiekowej 24-39 |at, jest 1o 22%.

Dodatkowo, 18% os6b z ,,pokolenia 2" i 13% ,,millenialséw” uwaza, ze komunizm jest
systemem bardziej sprawiedliwym niz kapitalizm i zastuguje na rozwazenie wprowa-
dzenia go w Ameryce.

Warto zaznaczyc, ze wspomniane ,,pokolenie Z" oraz ,millenialsi” to mtodzi obywa-
tele. To wtasnie oni bedqg kreowac przyszty Swiat.

Powyzsze dane sugerujg, ze mtodsze pokolenia nie sq do konca zadowolone z
obecnego systemu (w domysle , kapitalistycznego”). W wielu panstwach zachod-
nich standard zycia zwyktych obywateli wcale nie ulega poprawie, pomimo wiecz-
nie rosngcych wykresow gietdowych i ogromnych przychoddéw poszczegolnych kor-
poracji. Mtodsze pokolenia majg duzo mnigjsze szanse na znalezienie pracy z godzi-
wym wynagrodzeniem. Z kolei osoby w wieku produkcyjnym bolesnie odczuwajg
fakt, ze ich ptace rosng duzo wolniej niz ceny dobr i ustug. Ponizsza grafika poka-
zuje wzrost cen przyktadowych dobr pomiedzy 1971, a 2020 rokiem.
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1971 2020 Wzrost

Srednia pensja 10622 $ 35977 S +240%
Nowe mieszkanie 25200 340000 S +1250%
Nowy samochéd 35605 36800 S +930%
Sredni czynsz 150 $ 1468 $ +878%
Studia na Harvardzie 2600$ 519255S +1900%
Bilet do kina 1,50 S 9,26 S +520%
Benzyna 0,40 S 2,548 +540%
Znaczek pocztowy 0,08 S 0,55 S +590%

Skumulowana inflacja CPI w latach 1971-2020 wyniosta 630%, a srednia ptaca wzro-
sta jedynie o 240%. Jednoczesnie srednia cena domu wzrosta o 1250%, a Srednia
wysoko$¢ czynszu o niemal 900%. Dzieki rekordowo taniemu i tatwo dostepnemu
kredytowi, ceny nieruchomosci szylbko rosng. Dla mtodych Amerykandw praktycz-
nie niemozliwym jest zakup nieruchomosci po kilku latach oszczedzania. Zostajg im
zatem trzy opcje — kredyt hipoteczny na 30 lat, pomoc finansowa od rodzicdw albo
pozostanie w rodzinnym domu. Wychodzi za to, ze mamy w USA nieustanny wzrost
gospodarczy, a ludzi sta¢ na coraz mnie;.

W efekcie ponad potowa mtodych osdb w USA (18-29 lat) wcigz mieszka z rodzi-
cami.
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" 1900-1990 data based on decennial census. Current population survey annual
averages 2000-2020. Data for 2020 as of July.

Source: Pew Research Center

Warto zauwazyc, ze odsetek ten zaczat wzrastac w latach 70. ubiegtego wieku, do-
ktadnie wtedy, gdy zamiast standardu ztota wprowadzono system pustego pienig-
dza. To wtasnie on pozwolit na obnizenie kosztdw kredytu niemalze do zera i wykre-
owanie banki na rynkach nieruchomosci, akcji i obligacii.

Co ciekawe, w latach 70. ubiegtego wieku Srednia pensja w USA wynosita ok. 10
000 USD rocznie, a nowy dom kosztowat ok. 25 000 USD. Oznacza to, ze zyjgc w
tamtych czasach moglibySmy kupi¢ nowy dom po 4 latach ostrego oszczedzania.
Jak to sie ma do dzisiejszych czasowe Obecnie, aby zakupi¢ dom przecietny oby-
watel USA zmuszony jest wzig¢ kredyt na 25-30 lat, jednoczesnie stajgc sie niewolni-
kiem systemu.

Wprowadzenie systemu pustego pienigdza sprawito rowniez, ze nierdbwnosci spo-
teczne zaczety by¢ coraz bardziej widoczne. Ponizsza grafika pokazuje jaki udziat w
dochodach catego spoteczenstwa ma 10% najbogatszych oséb.
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Income inequality in the United States, 1910-2010
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The top decile share in U.S. national income dropped from 45-50% in the 1910s-1920s to less than 35% in the 1950s (this is the fall documented by
Kuznets); it then rose from less than 35% in the 1970s to 45-50% in the 2000s-2010s. Sources and series: see piketty.pse.ens.fricapital21c.

Irédto: ResearchGate
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Amerykanie dostrzegajq tq kwestie. W badaniu az 78% stwierdzito, ze przepas¢ mie-
dzy bogatymi i biednymi to powazny problem.

How serious are facets of income inequality

m \Very serious

® Somewhat serious

m Not very serious

m Not at all serious

Di

Zrédto: raport Victims of Communism
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Skad wziely sie tak duze nieréwnosci w systemie kapitalistycznym?

Warto zaznaczyc¢, ze system obowigzujgcy w panstwach zachodnich nie jest w 100%
systemem kapitalistycznym. Kapitalizm to nie tylko wtasnos¢ prywatna srodkdw pro-
dukcji. To réwniez swoboda wymiany dobr i co najwazniejsze — konkurencja. A ta
powoli, lecz sukcesywnie jest ograniczana poprzez kreowanie réznego rodzaju ogra-
niczen dla matych i srednich przedsiebiorstw.

Regulacje tworzg bariery wejscia dla mniejszych firm. Duze korporacje z ugrunto-
wang pozycjg na rynku stac na prawnikéw, w przeciwienstwie do matych i srednich
przedsiebiorstw. Tymczasem to wtasnie mate i srednie firmy tworzg konkurencje
ktéra w ostatecznosci jest dobra dla konsumenta koncowego. Dzieki ,,rynkowej ry-
walizacji” konsument moze naby¢ w zaleznosci od potrzeby, lepszy jokosciowo bgdz
tez tanszy produkt.

To co obecnie widzimy przypomina oligopol. Od lat 80. rézne branze w USA coraz
czesciej zdominowane sq przez dwie lub trzy firmy. Fuzje pomiedzy gtdwnymi gro-
czami doprowadzity do konsolidacji poszczegdlnych rynkdéw. Z kolei matym firmom
bardzo ciezko jest sie przebic¢ ze wzgledu na ogromngq liczbe regulaciji i réznego ro-
dzaju wymogow.

Na rynku amerykanskim mozna znalez¢ rézne przyktady oligopoli. Oto kilka z nich.

Az 90% amerykanskich mediéw nalezy do zaledwie pieciu korporacji: Walt Disney,
Time Warner, Viacom CBS, NBC Universal i News Corporation. Daje im to swoisty mo-
nopol na ,prawde™.

Na rynku technologicznym konkurenciji tez nie widac. W przypadku smartfondw sys-
temy operacyjne zdominowane sq przez firmy takie jak Apple iOS i Google Android.
W przypadku zwyktych komputerow mozemy skorzystac z Apple i Microsoft. Nato-
miast w samym Internecie ciezko znalez¢ konkurentow dla Google, Facebook i
Amazon.

Dzisiejszy przemyst lotniczy w Stanach Zjednoczonych jest zdominowany przez cztery
gtowne krajowe linie lotnicze - American Airlines, Delta Air Lines, Southwest Airlines i
United Airlines Holdings. Ceny za loty sg duzo wyzsze niz w Europie.

Sam oligopol prowadzi do ograniczenia konkurenciji, a firmy ktére zdominowaty ry-
nek mogqg w skoordynowany sposéb podnosic ceny. Rzgd, swiadomie bqdz nie,
probujgc rozwigzac problem wymysla coraz wiecej regulacji, a poprzez swoj inter-
wencjonizm kontynuuje btedne koto.
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Lekarstwo gorsze od choroby

Aby wzmocni¢ konkurencje na rynku panstwo powinno maksymalnie uproscic
prawo oraz tak jak to tylko mozliwe — obnizy¢ podatki. W ten sposdb mate firmy
mogtyby czesciej wchodzi¢ na nowe rynki i miatyby wieksze szanse na odniesienie
sukcesu (a co za tym idzie, wzmocnienie konkurenciji). Inna sprawa, ze to wtasnie
mate firmy realnie ptacqg podatki, natomiast ,,giganci” potrafig sie przed nimi uchro-
nic

W praktyce reakcja panstwa jest zazwyczaj zupetnie inna. Rzgd decyduje sie na
réznego typu interwencje, co konczy sie dodatkowymi regulacjami oraz wzrostem
biurokracji. Co za tym idzie, rosng rowniez wydatki budzetu panstwa.

Government Spending as a Percentage of GDP

50 Average Government Spending in Euro Area in 2014
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Grafika pokazuje srednie wydatki rzgdowe w stosunku do PKB dla réznych krajow.
Poziome czerwone linie pokazujg skale wydatkdw panstwa w strefie euro i USA. Z
kolei stupki pokazujqg jak wyglgdato to 100-150 lat temu.

Zauwazcie, ze sg to dane z 2014 r., tymczasem w ostatnich latach wydatki budze-
towe nadal szybko rosty.

Co sie dzieje, gdy rozrasta nam sie rzgd? Potrzeba wiecej urzednikow pilnujgcych
czy aby na pewno prawa i regulacije sq przez obywateli nalezycie przestrzegane. W
wiekszosci sg to osoby pracujgce nieefektywnie, ktére wiecej dobrego zdziatatyby
w konkurencyjnym sektorze prywatnym. To wtasnie sektor prywatny dostarcza war-
tosci dodane,.

Zle reagujgcy rzqd to pierwszy problem. Drugim jest fakt, ze zmanipulowane spote-
czenstwo, zamiast domagac sie wolnosci gospodarczej, chce podniesienia podat-
koéw (grafika ponizej).
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What change would ensure the highest
earners pay their fair share?

63%
49%

15%

Irédto: raport Victims of Communism

Latozenie wiekszosci 0sob jest takie, ze wyzsze podatki dla bogatych pozwolg na
wsparcie biedniejszej czesci spoteczenstwa. W ten sposdb miatoby dojs¢ do zaniku
nierdwnosci spotecznych. To bzdura. Po pierwsze, jesli mocno opodatkujemy boga-
tych, to stracg oni motywacje do bycia ,,produktywnymi”.

Po drugie, praktyka mowi, ze w przypadku podniesienia podatkdw, czotdwka naj-
bogatszych i tak ich uniknie. Haracz dosiegnie jedynie tych, ktdrzy ciezko pracujg, a
jednoczesdnie nie stac ich na armie prawnikow, ktéra pomogtaby im uciec przed
podatkami.

System po upadku Lehmana - totalna dominacja bankieréow

W 2008 roku banki centralne zaczety na ogromnq skale skupowac aktywa takie jak
akcje czy obligacje. W ten sposdb przyczynity sie do dalszego pogtebiania nierow-
nosci spotecznych. Jak to mozliwe? Swoim dodrukiem banki centralne bardzo
mocno podniosty ceny aktywow na gietdzie, tymczasem akcje i obligacje sq gtow-
nie w posiadaniu najbogatszych obywateli.

Podsumowujgc, po 2008 roku miliony zwyktych Amerykandw musiaty pogodzic sie z
nizszym standardem zycia, aich wynagrodzenia po kryzysie rosty co najwyzej w po-
dobnym tempie jak oficjalna inflacja.
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Ten okres zwiekszyt frustracje w spoteczenstwie amerykanskim. Dlatego tez dzisigj
wielu zwyktych obywateli USA tatwo daije sie przekonac, ze to kapitalizm jest ich naj-
wiekszym wrogiem, a jedyny ratunek moze przynie$c im inferwencja panstwa.

Potwierdza to badanie w ktérym Amerykanie odpowiadali na pytanie ,Komu

mozna powierzy¢ zatroszczenie sie o Twoje interesy2”. Mozna zauwazyc¢, ze coraz
wiecej mtodych oséb liczy na pomoc politykdw.

Who is trusted to take care of our interests?

13%
The governmen
® Your community
82%
B Yoursel

Irédto: raport Victims of Communism

Efekt zmiany myslenia ludzi na Zachodzie jest taki, ze do wtadzy dochodzg osoby o
poglgdach socjalistycznych, a czasem wrecz komunistycznych. W pierwszej kolej-
nosci na mysl przychodzg nam Stany Zjednoczone iich nowy prezydent Joe Biden.
Kolejne tego typu przyktady mozemy znalez¢ na potudniu Europy. Zardbwno w Hisz-
panii jak i Portugalii u wtadzy znajdujq sie osoby, ktdre nie kryjg swoich sympatii dla
komunistycznych postaw. Wtasnosc¢ prywatna przestaje byc¢ swietoscig co w dtugim
terminie tragicznie odbije sie na gospodarce.

Jako przyktad postuzy¢ nam moze Portugalia, ktéra wprowadzita mozliwos¢c wy-
wtaszczenia nieruchomosci w zwigzku z planem ,,odbudowy” gospodarki. Tamtejszy
rzgd uchwalit prawo, dzieki ktéremu panstwo bedzie mogto wywtaszczy < obywateli
w sytuaciji ,,wyzszej koniecznosci”.

Zgodnie z nowym prawem osoba pozbawiona przez panstwo nieruchomosci po-
winna ofrzymac ,,nalezyte” odszkodowanie. Nie bedzie mogta natomiast odwotac
sie od decyzji panstwa.
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Za inny, pionierski przyktad wywtaszczenia moze postuzyE nam rzgd hiszpanskich Ba-
learow. To wtasnie tam chcqgc ,,poprawic” sytuacje najbiedniejszych mieszkancow,
rzgd zdecydowat sie na kradziez 56 nieruchomosci - 27 na Majorce, 23 na Minorce,
a szes¢ pozostatych na lbizie.

Do wywtaszczenia miato dojs¢ w zamian za wczesniej wspomniane, ,nalezyte” od-
szkodowanie, wynoszgce mniej wiecej 60% rynkowej ceny nieruchomosci. Na szcze-
Scie, ze wzgledu na duze wptywy lobby hotelarskiego, decyzja rzgdu szybko zostata
zaskarzona. Ostatecznie Sgd Najwyzszy stwierdzit, ze dziatania sq niezgodne z pro-
wem. Tak czy inaczej tego typu sytuacje pokazujg w ktérym kierunku idzie potu-
dniowa Europa.

Wszystkie procesy o ktérych mowa powyzej (wiekszy rzqd, interwencije panstwowe)
bedg nqurowdopodobniej przybiera¢ na sile zwtaszcza w USA oraz na potudniu
Europy. Swiadczy o tym kolejne badanie w ktérym Amerykanie odpowiedzieli na

pytanie ,,Czy spoteczenstwo bytoby lepsze, gdyby zniesiono wszelkg wtasnosc¢ pry-
watng i majatek bytby w posiadaniu rzgdu dla dobra wszystkiche™.

Would society be better off if all private property was abolished
and property held by government for the good of all?

® Don't Know
m No

mYes

Total Gen Z Millennials Gen X Boomers Silent
Generation

Irédto: raport Victims of Communism

Jak wida¢, wéréd najmtodszych, poparcie zniesienia wtasnosci prywatnej jest czte-
rokrotnie wyzsze niz wsrdd starszych pokolen.

O ile poparcie dla komunizmu wcigz jest stosunkowo niskie to postulaty socjali-

styczne znajdujg ogromny postuch wsrod mtodych, zachodnich pokolen. Postulaty
typu ,,zwiekszymy minimalng krajowq” swietnie sie sprzedajq.
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A w zamian za ,mieszkanie dla mtodych” czy tez inne obietnice, zdobywa sie wiek-
sz0S¢ i wygrywa wybory. Skale zjawiska dobrze oddaje kolejny wykres, ktéry poka-
zuje jaka czeSc Amerykanow bytaby w stanie zagtosowac na socjaldemokratow.

Likelihood of voting for a ‘democratic socialist’

® Much more likely to
vote for

B Somewhat more

likely to vote for

0 56%
m Would not influence —53%

3 —45%
my decision

36%

m Hesitant to vote for 29%

® \Would never vote for

Gen Z Millennials Gen X Boomers Silent
Generation

Irédto: raport Victims of Communism

Nastroje wsrdd mtodych obywateli panstw Zachodnich dobrze oddaje takze kolejny
wykres, gdzie widac¢ pozytywny stosunek do dochodu podstawowego. To rozwigza-
nie popiera 43% mtodych, a kolejne 27% to osoby niezdecydowane.
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Should government provide a universal basic income where every
citizen receives a monthly stipend from the government?

m Don't Know
mNo

mYes

Irédto: raport Victims of Communism

Po zapoznaniu sie z wynikami tych ankiet natychmiast przypominajqg sie plany glo-
balistow, ktdrzy co roku spotykajqg sie na forum w Davos. Przypomnijmy, ze w ramach
strategii ,Wielkiego Resetu”, ktérg przedstawit Klaus Schwab juz za kilka lat ,,nie be-
dziemy miec¢ nic, a i tak bedziemy szczesliwi".

Z jednej strony taka zapowiedz Schwalba brzmi jak spetnienie marzeh miliondw mto-
dych Amerykanow i Europejczykdw. Z drugiej zas trudno sie z tego powodu cieszyC
poniewaz wszyscy doskonale wiemy czym grozi odejscie od wtasnosci prywatne.

Jak wypada poréwnanie z Azjg?

Zarowno Chiny jak i wiele innych krajow azjatyckich, to panstwa w ktérych produ-
kuje sie i wysyta fowary na caty swiat. Prowadzi to do szybkiego ich bogacenia.
Zobrazowac to moze chinskie PKB per capita denominowane w dolarze za ostatnie
40 |at.
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W odrdznieniu od Zachodu, w Azji praca wcigz jest fundamentem funkcjonowania.
Inacznie blizsze jest tam podejscie zachecajgce do pracy. Z kolei na Zachodzie za-
czyna dominowac¢ myslenie rodem z PRL —,,czy sie stoi, czy sie lezy...".

Trwajgca pandemia uderzyta najpierw w Azje. Jednoczesnie to Azja jako pierwsza
sobie z nig poradzita. Kiedy inne kraje zamykaty gospodarki po raz drugi, Chiny pra-
cowaty na petnych obrotach. Efektem jest znaczny wzrost ich udziatu w Swiatowym
eksporcie. Pod koniec ubiegtego roku Chiny zanotowaty najwiekszg nadwyzke han-
dlowq w historii. Jesli pandemia potrwa dtuzej to Azja wyjdzie z niej nieporéownywal-
nie silniejsza niz Zachod.
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Record Surplus
Booming demand for China's goods pushes surplus to a record

B China's trade balance
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Source: China's General Administration of Customs

Dobrze radzi sobie wiekszos¢ azjatyckich tygryséw. Sytuacje miarodajnie oddaje
transport morski. Statki z Chin do USA i UE ptyng w petni zatadowane, a wracajq
gtownie z pustymi kontenerami.

Swojqg drogaq, ze wzgledu na lockdown w pierwszej potowie 2020 roku, handel z Chi-
nami byt mocno ograniczony, a tysigce pustych kontenerow utkneto w Europie i
Stanach Zjednoczonych. Gdy sytuacja wrocita do normy, zainteresowanie chinskimi
produktami dato o sobie znac. Duzy popyt na ich produkty sprawit, ze koszty frans-
portu morskiego wystrzelity.
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Container freight rates have soared

Index

== (China/East Asia to Mediterranean == (China/East Asia to Morth Europe
7000
6000
5000
4000
3000
2000

Jan 20 Apr 20 Jul 20 Oct 20 Jan 21

Source: Freightos Baltic Index

O ET

Nie ulega wiekszej wagtpliwosci, ze idziemy w kierunku resetu po ktérym to Wschodnie
nacje bedg mie¢ duzo wieksze znaczenie niz dzis. Bedzie to zresztq realizacja zapo-
wiedzi bankieréw. Chocby Christine Lagarde, prezes Europejskiego Banku Central-
nego w jednej ze swoich wypowiedzi stwierdzita, ze za kilkka lat siedziba MFW moze
by¢ wtasnie w Pekinie.

Nie ulega qu’rpliwoéci, ze na dzien dzisiejszy, najwiecej z kapitalizmu pozostanie nam
w Europie Srodkowej i Azji i to wtasnie tam tfrzeba szukac¢ okazji inwestycyjnych.

Podsumowuijgc, mozna powiedzie¢, ze Zachdd konsumuje swojg przysztose, a
Wschod sobie tg przysztos¢ buduje.

Jak wykorzystaé sytuacje, aby ochroni¢ swoj kapitat?

Azjatyckie kraje sq dobrze zorganizowane, a tamtejsze spoteczenstwa - chcq dzio-
tac, pracowac i bic¢ sie o swoje. Dla nich kapitalizm to szansa. Z kolei na Zachodzie
kapitalizm zostat skorumpowany i zmienit sie w system ktory stuzy gtdwnie bankierom,
politykom i duzym korporacjom. Coraz wiecej ludzi (zwtaszcza mtodych) zaczyna
nienawidzi¢ obecny ustrdj. Wydaje im sie, ze to co ich krzywdzi to kapitalizm. W prak-
tyce jednak na Zachodzie mamy dzis ustrdj typowo socjalistyczny, bo jak inaczej
nazwac system w ktérym za ponad 50% gospodarki odpowiada panstwo?
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Co gorsza, w Europie Zachodniej i USA mamy wyjatkowo wysoki poziom biurokracii,
a ta w naturalny sposéb blokuje konkurencyjnosc¢ i kreatywnos¢ mtodych pokolen.
Jednoczes$nie mamy tez postepujgcy proces niszczenia waluty.

Tak czy inaczej, mtode pokolenie na Zachodzie chcg zmiany idgcej w strone konftroli
i opiekunczosci — socjalizmu i komunizmu.

Politycy chcg zdoby¢ poparcie, wiec reagujg na zgdania wyborcow. Stgd zasitki,
dodatki, a czasem wrecz zapowiedzi dochodu podstawowego. To wszystko sprawi,
ze zwyktym ludziom przez jakis czas bedzie tatwiej, wygodniej. W dtugim terminie
konsekwencije bedg jednak tragiczne, a tego typu polityka stworzy pokolenie kt6-
remu nie bedzie sie chciato pracowac.

L perspektywy inwestora oznacza to, ze lepiej szukac okazji inwestycyjnych w Azji,
niz na drogim rynku w USA albo w zachodnich zbankrutowanych krajach UE.

Oprdcz Azji, takze w Europie Srodkowo-Wschodniej ludzie chcq dziataé, pracowad,
budowac przysztos¢ i nie siedzie¢ bezczynnie. Takim przyktadem moze byc¢ Polska i
ostatnia akcja #otwieramy. Dliatego tez wydaje sie, ze nasz region bedzie wolniej
szedt w strone socjalizmu niz reszta sqgsiaddw z Zachodu. Zapewne wynika to po cze-
Sci takze z faktu, ze starsi ludzie dobrze pamietajg dobrodziejstwa socjalizmu.

Warto dodag, ze degeneracja gospodarki USA oznaczac bedzie stopniowy upadek
dolara, a ten z kolei przetozy sie na wzrosty cen aktywdw materialnych. Najwyrazniej
wtasnie na taki scenariusz szykuje sie Bill Gates, ktory stat sie najwiekszym w USA po-
siadaczem ziemi rolnej.

Independent Trader Team
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Sesja pytan-odpowiedzi w ramach Invest Cuffs 2021

Drodzy Czytelnicy,

Akurat spedzam kilka dni w Polsce i postanowitem dobrze ten czas wykorzystac. W
najblizszy czwartek (1 kwietnia) wezme udziat w sesji pytan-odpowiedzi organizowa-
nej przez kanat Comparic Rynki. W ostatnich tygodniach pytaliscie o wiele kwestii,
ale z braku czasu nie mogtem odpowiedziec. Teraz jest idealna okazja, by nadrobic
zalegtosci.

Jak zadac pytanie?

Prosze abyscie swoje pytania kierowali w komentarzach pod tym artykutem, a dys-
kusie kontynuowali pod wczesniejszym wpisem. Posty, ktdre nie bedqg pytaniami
bedqg usuwane. Na pytania czekam maksymalnie do srody wieczorem.

Sesja pytan zostanie wyemitowana 14 kwietnia, natomiast 15 kwietnia znajdzie sie
na naszym kanale na YouTube.

Dodatkowo wezme takze udziat w debacie z Sylwestrem Suszkiem, prezesem gietdy
kryptowalut BitBay oraz Albertem Rokickim, wtascicielem portalu Longterm.pl.

Kolejna edycja konferenciji Invest Cuffs

Za nieco ponad dwa tygodnie odbedzie sie kolejna edycja konferencji Invest Cuffs.
Jest to wydarzenie, ktére ma dla mnie szczegdlne znaczenie, poniewaz to wtasnie
tam kilka lat temu poprowadzitem swoj pierwszy wyktad.

Po raz pierwszy konferencja bedzie tfrwac az 5 dni (14-18 kwietni, czyli od srody do
niedzieli). Niestety ze wzgledu na panujgce okolicznosci konferencja odbedzie sie
w formie online. Organizatorzy zapraszajq do tzw. Wirtualnej hali, ktéra zostanie po-
dzielona na 6 stref:

- Strefa gtéwna, czyli firmy z szeroko rozumianego sektora inwestycyjnego - brokerzy,
domy i biura maklerskie, fundusze inwestycyjne,

- Strefa gietldy skoncentrowana na spdtkach z GPW oraz ich planach rozwoju na
najblizsze lata,

- Strefa Blockchain, czyli firmy, gietdy i osoby zwigzane z coraz popularniejszg tech-
nologiq Blockchain,

- Strefa Startupow, czyli miejsce dajgce mozliwos¢ nawigzywania bezposrednich re-
lacji z inwestorami oraz z podmiotami instytucjonalnymi.
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- Strefa Qrowdfunding, czyli najwieksze platformy equity crowdfundingu w Polsce i
Europie Srodkowo-Wschodniej,

- Strefa Medialna, czyli strefa komunikacji finansowe;.

W tegorocznej edycji udziat wezmie ponad 100 prelegentow. Aby wzig¢ udziat,
wejdz na strone wydarzenia klikajgc w ponizszy baner i zarejestryj sie.

10007

( I uczesntikéw wirtualnych
targéw i konferencji

INVEST CUFFS 1007

prelegentéw

1507

wystawcodw

VIRTUAL CONGRESS

14-18.04.2021

Trader21
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https://www.investcuffs.pl/

Najwazniejsze wykresy minionych tygodni - Marzec 2021

Rekordowe zyski polskich inwestoréow

Na ponizszej grafice zostaty przedstawione Srednie zyski indywidualnych inwestorow
za poprzednirok. POki co sqg to szacunki na podstawie danych zdomdw maklerskich.
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Irédto: Parkiet.com

Wyniki za 2020 rok sg nieporéwnywalnie lepsze od tych z poprzednich lat. Duzy
wptyw miaty na to niesamowite wzrosty cen wiekszosci aktywodw do jakich doszto
tuz po globalnym lockdownie.

Tutaj warto dodac pewnq przestroge. W trakcie ostatniego roku wielu Polakéw
pierwszy raz zainwestowato na gietdzie. Czes¢ z tych oséb weszta w idealnym mo-
mencie (wiosna 2020) co przyniosto im zyski rzedu kilkudziesieciu procent. Przypo-
mnijmy wiec, ze w dtugim terminie akcje dajqg zarobi¢ srednio 10% rocznie (ok. 6%
wzrostu ceny + ok. 4% dywidendy). W zwigzku z tym 2020 rok frzeba traktowac jako
Cco$ nadzwyczajnego, co moze sie niepredko powtorzyc.

Bogaci oszczedzajq, biedni wydajq

Bank of America przeprowadzit w ostatnim czasie ankiete na temat tego, co oby-
watele zrobiliby z pieniedzmi uzyskanymi w ramach pakietu stymulacyjnego. Jak
mozecie zauwazyC na ponizszej grafice, ci zamozniejsi (gorna czesc wykresu) zade-
klarowali, ze wydaliby zaledwie 21% otrzymanej kwoty. Z kolei stabiej zarabiajgcy
Amerykanie zadeklarowali, ze wydadzg mniej wiecej potowe swojego majgtku.
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79% of high-income people say theywon't spendit
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Irédto: Zerohedge.com

Celem FED-u i politykdw jest nakrecenie konsumpcji. W ten sposdb mozna bytoby
przyspieszy¢ cyrkulacje waluty w gospodarce, co przetozytoby sie na wzrost inflacji.
Obecny system jest uzalezniony od tego, czy waluta krgzy w gospodarce. Jesli tak
sie nie dzieje, to system pustego pienigdza upada niczym piramida finansowa.

Prowadzi nas to do wniosku, ze jesli politycy chcg osiggngc¢ swdj cel to swiezo wy-
kreowana waluta powinna trafia¢ do tych oséb, ktdre bedq jg wydawad, a nie osz-
czedzac. | to wtasnie dlatego trzeci pakiet stymulacyjny podpisany niedawno przez
prezydenta Joe Bidena frafit do ludzi zarabiajgcych ponizej okreslonego progu (75
tys. USD rocznie na osobe lub 150 tys. USD na pare).

W ten sposdb politycy uspokajajg nastroje wsrdd najstabiej zarabiajgcych grup spo-
tecznych, jak rowniez wirdéd tych oséb, ktére w ciggu ostatniego roku wylgdowaty
na bezrobociu. Problem polega na tym, ze jesli przyzwyczaisz ludzi, ze dostajg do-
datkowe pienigdze ot tak, to frudno bedzie Ci odejs¢ od tej polityki.

L tego samego powodu nawet jesli ktokolwiek z rzgdzgcych w Polsce chciatby zo-
mieni¢ bezposredni dodatek 500+ na ulge podatkowq, ostatecznie bedzie musiat
porzucic ten pomyst, ze wzgledu na niezadowolenie sporej czesci spoteczenstwa.

USA: gigantyczny przyrost kredytu pod zakup akcji

To czym jest Margin Debt wyjasnilismy juz w naszym Stowniczku. W zwigzku ze wzro-
stami jakie miaty miejsce na gietdach w zesztym roku, czesc inwestorow zaczeta
podejmowac gigantyczne ryzyko, co widac¢ po skokowym wzroscie poziomu Margin
Debt (czerwona linia na wykresie — wzrost z uwzglednieniem inflacji).
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Margin Debt i S&P500
Rzeczywiste wzrosty od 1997 roku
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Irédto: Facebook.com

Obecny wysoki poziom Margin Debt nie musi od razu oznaczac, ze lada moment
gietde nawiedzqg spadki. Ostatecznie FED oraz politycy robig wszystko, zeby nowy
kapitat naptywat na gietde i podbijat ceny akcji. Z drugiej strony bardzo rzadko
mamy do czynienia z tak silinym wzrostem Margin Debt w tak krotkim okresie czasu.
Jak mozna zauwazy¢ na wykresie, poprzednio takie sytuacje miaty miejsce w roku
2000 oraz 2007. W tamtych przypadkach byt to zwiastun nadchodzgcych kryzysow.
Wyjatkiem jest okres 2013-2014 kiedy Margin Debt takze wzrdst bardzo siinie, a jed-
nak w kolejnych latach na gietdzie nie wydarzyto sie nic nadzwyczajnego.

Scenariusz z lat 70-tych przywotywany na kazdym kroku

Omawiajgc scenariusze dla rynku akcji, wielokrotnie wspominalismy o przypadku z
lat 70-tych. Wtedy amerykanski rynek notowat wzloty i upadki, a w ciggu catej de-
kady wyszedt mniej wiecej na zero. Kiedy jednak uwzgledniono inflacje, okazato sie,
ze akcje stracity ok. 70%.

Dzisiaj, widzgc jak inflacja wzrasta, coraz wiecej oséb analizuje jej wptyw na zacho-
wanie aktywow. W sieci pojawito sie kilka grafik na ten temat. Pierwsza z nich to po
prostu podsumowanie lat 70-tych pokazujgce jakie srednioroczne wyniki notowaty
wtedy poszczegdine grupy aktywow.
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Exhibit 6: Using high inflation ‘70’s as proxy for asset class returns
Annualized performance of various asset classes during the 1970s
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Irédto: Twitter.com

Jak widac, ztoto i surowce zostawity reszte w tyle.

Kolejna grafika pokazuje jakie aktywa byty najsilniej skorelowane z inflacjg w latach
1950-2020.

IndependentTrader.pl Strona 22



Irédto: Facebook.com

Widac¢ wyraznie, ze najbardziej ,zgodne” z inflacjg sg wszelkiego rodzaju aktywa
materialne, gtdwnie surowce.

Na potwierdzenie doktadamy jeszcze grafike pokazujgcq jak dobrze surowce radzg
sobie na tle innych aktywow w okresach rosngcej inflacji (analiza za lata 1991-2017).

Inflation Bounce
When consumer prices accelerate, commodities boom

Energy

Copper

Broad Commodities
Industrial Metals
Agriculture
Precious Metals
Gold Spot

S&P 500

Treasury 20+

CPI

Percentages are based on annual correlation data from 1991 to 2017, using
Bloomberg Total Return Indexes
Source: Bloomberg Intelligence
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Jak widac, scenariusz z lat 70-tych staje sie coraz bardziej realny. Pamietajmy, ze to
takze wtedy tworzono nowy system na ktérym opieramy sie do dzis. Mowa o syste-
mie petrodolara zaktadajgcym Scistg kooperacje Arabii Saudyjskiej i Standw Zjed-
noczonych. A dzi§? Dzis Saudowie deklarujg wszem i wobec, ze bezpieczenhstwo
energetyczne Chin na kolejne 50 lat to dla nich priorytet.

Lata 70-te byty burzliwe i wszystko zapowiada, ze najblizsza dekada tez taka bedzie.

Gdzie sie podziata grypa?

INFLUENZA HAS VANISHED -- MEDICAL DATA FRAUD
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Irédto: CDC.gov

Powyzsza grafika przedstawia skale zachorowan na grype w dwoch okresach.
Pierwszy z nich obejmuje dane z konca 2020 roku, a drugi dane z konca 2019 roku.
Mozemy zauwazyC jok w ciggu zaledwie jednego roku liczba chorych na grype
skrajnie zmalata (zielony kolor oznacza skrajnie niskg liczbe chorych na grype).

Pojawienie sie koronawirusa w 2020 roku na pewno zdetronizowato grype i dopro-
wadzito do mniejszej liczby przypadkdw, ale niemozliwym by zmiana byta tak duza
jak pokazuje to ponizsza grafika. Zgodnie z nig od 1 pazdziernika 2020 do 6 lutego
2021 liczba hospitalizowanych ze wzgledu na grype wynosita tgcznie 165 oséb. Rok
wczesniej byto to 400 000 oséb. Oznacza to, ze spadek rok do roku wynidst 99,96%.
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COVID = INFLUENZA (fraud)

Influenza Related Hospitalizations Oct 1-Feb 6
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Irédto: CDC.gov
Naszym zdaniem tak zanizone dane dotyczgce grypy wynikajg z faktu, ze amery-

kanskie szpitale dostajg wiecej pieniedzy jesli przyjmujg chorego na Covid-19 niz na
arype.

Mamy najwyzisze ceny energii elekirycznej w Europie

Hurtowe ceny energii w Polsce sg na najwyzszym poziomie w catej Europie (czer-
wona linia).

@ Polska B Najnizsza cena posrod UE-27 B Najwy2sza cena posrod UE-27 (z wylaczeniem Polski)

Irédto: Bankier.pl

Wyzsze ceny energii elektrycznej zwykle przektadajq sie na wzrost cen produktow i
ustug. Nie ma zatem nic dziwnego w tym, ze pod wzgledem inflacji Polska jest row-
niez niechlubnym liderem w catej Unii Europejskie;.
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Inwestorzy indywidualni szturmujqg polskq gietde

Udziat indywidualnych inwestoréw na polskiej gietdzie zwiekszyt sie dos¢ mocno w
trakcie ostatniego roku. O ile jeszcze w 2019 roku indywidualni inwestorzy odpowia-
dali jedynie za 12% kapitatu na polskie] gietdzie, to na koniec 2020 roku ten odsetek

wynosit juz 25%.
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Irédto: Twitter.com

Jednym z powoddw pojawienia sie na gietdzie duzej liczby inwestorow byto to, ze
wiosng 2020 roku wyceny akcji staty sie bardzo atrakcyjne. Drugim czynnikiem byto
obnizenie stoép procentowych do zera, co spowodowato, ze ludzie zaczeli wycig-
gac pienigdze z bankdw i deponowac je tam, gdzie mogli doswiadczy¢ jakichkol-
wiek zyskéw. W dodatku NBP rozpoczgt dodruk, a cze$s¢ osdb na pewno wie, ze
takie same dziatania na Zachodzie przetozyty sie na wzrost notowan akcji, co mo-
zemy zauwazy¢ patrzgc na notowania gtownych indekséw w USA.

Spotki wydobywcze wygranymi ostatnich miesiecy

Od wiosny ubiegtego roku mielismy do czynienia z falg dodruku oraz duzych deficy-
tow budzetowych, co przetozyto sie na wzrost inflacji. Jak wiecie z wczesniejszych
grafik w slad za inflacjg najczesciej podqgzajg wszelkiego rodzaju aktywa materialne,
gtdbwnie surowce.

Jak wyglgdato to w praktyce w trakcie ostatniego roku?2 Spotki surowcowe (branza
metals & mining) pobity na gtowe swoich konkurentow.
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Zachowanie sektorow S&P500 od dotka w marcu 2020
+ ETF Metals & Mining
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Irédto: Zerohedge.com

Wspomniany sektor od zesztorocznego dotka zarobit ponad 170%. W tym samym
czasie szeroki rynek urdst o 70%.
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Irédto: Stockcharts.com

Trudno oczekiwac, by w kolejnych tygodniach surowce rosty rownie szybko. Nie
zmienia to faktu, ze nasze dtugoterminowe spojrzenie na tq grupe aktywdw pozo-
staje pozytywne. Ostatecznie to na naszym blogu w poprzednich miesigcach regu-
larnie padato hasto ,,surowce - aktywo kolejnej dekady”.

Independent Trader Team

IndependentTrader.pl Strona 27




Debata inna niz wszystkie - Trader21 i Kuba Midel

Witajcie,

w trakcie mojego pobytu w Polsce udato mi sie przeprowadzi¢ nietypowqg debate
z Kubg Midlem. Dlaczego nietypowq? Dyskusja skupita sie gtdwnie wokdt tematu
finanséw oraz budowania majgtku. W dodatku opowiedziatem kilka informacji o
swoim sposobie zycia i na co zwracam uwage, aby mdj umyst poprawnie funkcjo-
nowat kazdego dnia. W pottoragodzinnym nagraniu usztyszycie m.in. o tym:

- Co czeka rynek nieruchomosci i gietde w przysztosci?

- Jak zbudowac i chroni¢ swdj majgtek?

- Obecna sytuacja geopolityczna na Swiecie,

- Jak w rzeczywistosci wyglgdajg obostrzenia przeciwko pandemii?

- W jaki sposdb obierac zyciowe cele?

Oraz wiele innych kwestii. Nagranie znajdziecie ponizej, mitego oglgdanial

https://youtu.be/hfnwCiDéXRo

Trader21
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Opinie Czytelnikéw

Ponizej przedstawiamy opinie naszych czytelnikdw. Sq bardzo réznorodne, a wiele z
nich zdecydowanie zastuguje na wyrdznienie.

Odpowiedzialnos¢ za decyzje
Autor: Seneca AS

Na razie w sposdb miedzynarodowo zsynchronizowany trwa kontrola i tfresura kom-
pletnie nieuzasadniona rzeczywistym zagrozeniem. Kohczy sie wyborem - zycie
»COVID-owca” wazniejsze od zycia osoby chorej na raka, czy z miazdzycq. Cie-
kawe czy jest granica kiedy przeholujg. Wowczas rewolucja bedzie musiata pozrec,
tak chocby na pokaz i pociggngc¢ politykdw do odpowiedzialnosci. Widziatbym ja-
ka$ publiczng chtoste, albo marsz hanby (..). Jednak nie te czasy, co$ takiego nie
ma szans sie wydarzycC... No, ale jako minimum solidarna odpowiedzialnos¢ cywilno-
prawna za szkody wyrzgdzone ich dziataniami, przyszte zycie bez milionéw zabola-
toby niektdérych decydentow.

Istota handlu na rynkach

Autor: agenzia

Zawsze istotg handlu na rynkach jest przewartosciowanie produktu.
Kto potrafi to celnie namierzac czy tez okreslac - jest zawsze po dobrej stronie rynku.
Skrajnosci ceny to idealne miejsce na wejscie i wyjscie.

Te zasady dotyczqg rynkow Forex, akcji, metali itd.

Niestety, ale nigdy nie spotkatem wskaznika, ktéry potrafitby to okreslac, a przeanao-
lizowatem ich sporo.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie dezaktua-
lizowa¢, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendaciji inwestycyjnych w rozumieniu Rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentdw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sg chronione prawami autorskimi. Nie mogg by¢ kopiowane, publikowane czy modyfiko-
wane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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