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W dzisiejszym wydaniu:

1 Czy to dobry moment by (do)kupié ztoto? Str. 2-11

Duzy optymizm na rynkach sprawit, ze po ustanowieniu ostatniego szczytu, cena
ztota dos¢ mocno spadta. W artykule przedstawilismy argumenty przemawiajgce
za inwestycjg w kruszec oraz sugestie dlaczego cena moze jeszcze spadac.

2 Inwestowanie w kryptowaluty - Trader21 i Kamil Jarzombek Str. 12

W nagraniu Trader21 wraz z Kamilem Jarzombkiem poruszyli temat szans i zagro-
zen dla rynku kryptowalut. Znajdziecie w nim odpowiedzi na pytania tj. kiedy zre-
alizowac zysk oraz jak chroni¢ sie przed zmiennosciq na tym rynku.

3 Co pokazaty pierwsze tygodnie prezydentury Bidena? Str. 13-20

Od zaprzysiezenia nowego prezydenta Standw Zjednoczonych mineto juz froche
czasu. W artykule przeanalizowalismy podjete decyzje, ktdre sugerujqg jaok mogg
wyglgdac kolejne lata zaréwno dla USA jak i catej globalnej gospodarki.

Najwazniejsze wydarzenia minionych tygodni - Str. 21-27
Marzec 2021

Tradycyjnie przygotowalismy dia Was zestawienie najciekawszych wydarzen z
ostatnich kilku tygodni. Przeczytacie m.in. o nowym zrodle zyskow Tesli oraz na co
Amerykanie przeznaczq swoj ,,pakiet stymulacyjny”.
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Czy to dobry moment by (do)kupi¢ ztoto?

Latem 2018 roku na naszym blogu ukazat sie artykut ,,Skgd wiara w ztoto2”, w ktdrym
pisalismy o spodziewanym wzroscie cen metali szZiachetnych. Po publikacji tekstu
ztoto jeszcze przez 2 miesigce zachowywato sie spokojnie, po czym podrozato o
niemal 70% w ciggu 2 lat. W przypadku tego aktywa jest to kolosalny wzrost.

Troche dtuzej tfrzeba byto czekac na wzrosty innych chwalonych przez nas aktywow,
takich jak uran (spotka Cameco jest dzis najwyzej od 7 lat) czy spotkirolne. Podobnie
byto z krypto - kiedy na poczgtku 2019 roku Trader21 pisat o zakupach Ethereum, to
przez kilka kolejnych miesiecy nic sie nie dziato. Eksplozja ceny przyszta dopiero w
2020 roku. Do czego dgzymy?2 Nasze analizy nie muszqg sprawdzac sie od razu. Cho-
dzi o to, by inwestycje przyniosty zadowalajgcy zwrot w terminie od kilku miesiecy
do kilku lat. Pamietajcie o tym podczas czytania najnowsze| analizy ztota.

Optymizm na rynkach = zapomniane ztoto

W lutym i marcu 2020 roku na rynkach doszto do gigantycznych spadkdw. Kapitat
szukat wowczas bezpieczenstwa w ztocie oraz amerykanskich obligacjach i to wta-
$nie te dwa aktywa radzity sobie przyzwoicie. Potem nadeszta fala dodruku, ktéra
pozwolita wyciggngc indeksy na powierzchnie. Latem wiele osdb spodziewato sie,
ze lada moment nadejdzie kolejna fala spadkdw. My rdwniez rozwazalismy taki sce-
nariusz. Nic takiego sie jednak nie stato. Zamiast tego mieliSmy kolejne newsy o
szczepionkach, ktére napedzaty optymizm wérdd inwestordw. Wszystko to zaowo-
cowato wzrostami akcji, surowcow i kryptowalut, czyli generalnie przez niemal rok
mielismy dominacje ryzykownych aktywow.

Ztoto swoj szczyt ustanowito w sierpniu. Metal zblizyt sie wéwczas do 2100 dolarow
Z4a uncje, co oznaczato nowy rekord (przynajmniej nominalnie, bo nie uwzgled-
niamy tutaj inflacji).
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$GOLD Gold - Cortinuous Cortract (EOD) CME ®StockCharts com
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W tamtym okresie metal byt krétkoterminowo drogi, a kapitat inwestorow stopniowo
przenosit sie do innych aktywoéw. Kolejne miesigce byty stabe w wykonaniu ztota.
Regularne spadki sprawity, ze w ubiegty pigtek 26-go lutego cena ztota zblizyta sie
w pewnym momencie do 1700 dolardw za uncje, co oznacza spadek o niemal 20%
w ciggu pot roku.

$GOLD Gokd - Continuous Contract (EOD) CME ® StockChart
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O ile w przypadku kryptowalut korekty rzedu 30-40% to nic nadzwyczajnego, to w
przypadku ztota spadek o niemal 20% jest znaczgcg zmiang. Warto wiec zadac so-
bie pytanie co jest bardziej prawdopodobne - odbicie ztota z okolic 1700 USD za
uncje czy moze dalsze spadki? Postanowilismy zebra¢ argumenty przemawiajgce
za jednym i drugim scenariuszem.
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Co przemawia za ponownymi wzrostami cen ztota w najblizszym okresie?

Istnieje stosunkowo dtuga lista argumentow za tym, ze spadki na ztocie niebawem
dobiegng konca i metal ponownie zacznie drozec.

1. Skala korekty

Jak zostato to opisane wyzej, spadkirzedu 20% w przypadku ztota oznaczajq juz bar-
dzo siing korekte. Metal w swoim portfelu trzymajg obecnie gtdwnie osoby mocno
przekonane do tego aktywa, a wiec potencjat do dalszych spadkéw wydaje sie
by¢ bardzo ograniczony.

Inna sprawa, ze ztoto bedqgc 20% ponizej szczytu jest obecnie jednym z niewielu ak-
tywow, ktére nie sqg krotkoterminowo drogie. Zauwazcie, ze akcje w USA sq blisko
szczytdw, kryptowaluty takze, a wérdd surowcdw rolnych i metali przemystowych
znajdziemy petno aktywow, ktére wtasnie zaliczyty niesamowite rajdy.

2. Helicopter money w USA

Dos¢ dtugo zapowiadana byta kolejna akcja rozdawania pieniedzy w USA i w
kohcu tzw. Pakiet stymulacyjny zostat zatwierdzony. Tym razem srodki trafig gtdwnie
do dorostych Amerykandw zarabiajgcych ponizej 75 tys. USD rocznie, przy czym
miesiecznie bedzie to kwota az 1400 USD na osobe. Ostroznie szacujgc moéwimy o
200-300 mid dolaréw miesiecznie. W odrdznieniu od dodruku bankdédw centralnych,
te konkretne Srodki trafig bezposrednio do gospodarki przektadajgc sie na wyzszg
inflacje. Tymczasem ztoto obok surowcow jest aktywem, ktdre najbardziej zyskuje w
okresach rosngcej inflacji.

Tutaj musimy podkreslic jeszcze jednq istotng kwestie. Tak wysokie czeki sprawiagjq,
ze wielu Amerykandw jest zniechecanych do pracy. W dtuzszym terminie to rozdaw-
nictwo przyczyni sie do wzrostu bezrobocia, a wiec jeszcze wiekszego obcigzenia
budzetu panstwa. Bedziemy miec zatem efekt domina: czeki bedg powodowad
inflacje i wyzsze bezrobocie, a to z kolei bedzie powodowac koniecznos¢ wysytania
jeszcze wiekszej ilosci czekdw (inaczej politykom spadnie poparcie). Dtugotermi-
nowo bedzie to czynnik bardzo wzmacniajgcy ztoto.

3. Mozliwe helicopter money w innych krajach

Stany Zjednoczone majqg ten przywilej, ze dolar jest waluta rezerwowaq. Kiedy jest on
dodrukowywany, to nie oznacza to od razu jego spadku wzgledem innych walut.
Pozostate kraje muszg postepowac ostroznie;.
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Nie zmienia to jednak faktu, ze sq takie panstwa, ktére rozwazajg dzis cos na wzor
helicopter money.

Kilka dni temu Bloomberg poinformowat, ze szwedzki bank centralny rozwaza wy-
stanie narodowej waluty cyfrowej (e-krona) na konta obywateli, aby napedzi¢ po-
pyt w gospodarce. Cos nam mowi, ze nie jest to ostatni bank, ktéry wezmie ten po-
myst pod uwage.

4. Dalszy przyrost bilansow bankdéw centralnych

Chociaz dodruk ze strony bankdw centralnych (QE) nie przektada sie natychmiast
na inflacje, to jednak w dtugim terminie widac korelacje pomiedzy bilansami ban-
kéw centralnych a ceng ztota.

Global Central Bank Assets vs. Gold

=== Assets of Largest 8 Central Banks in USD Millions

=== Price of Gold USD per Troy Oz.

TEE

Source: Bloomberg, Central Banks © 2020 Crescat Capital LLC

Obecnie swoj bilans powiekszajg FED, BOJ, BOE oraz Bank Australii, z kolei prezes EBC
Christine Lagarde niedawno jasno data do zrozumienia, ze wszelkie narzedzia stoso-
wane do fej pory przez bank sg nadal dostepne. A zatem jesli tylko sytuacja na rynku
obligaciji rzgdowych bgdz korporacyjnych zacznie sie pogarszac, to EBC znowu od-
pali drukarke.
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Whniosek: o ograniczeniu bilanséw bankdéw centralnych mozna zapomniec. Nawet
wyhamowanie dodruku nie wydaje sie dzis realne. Banki centralne bedqg drukowaty
coraz wiecej, co z czasem przetozy sie tez na wyzszg cene ztota.

5. Ztoto potaniato wzgledem innych metali

Gdybysmy pisali ten artykut niespetna rok temu musielibysmy stwierdzi¢, ze ztoto
byto drogie na tle srebra, platyny czy miedzi. Dzi$ sytuacja wyglgda kompletnie ina-
czej. Po pierwsze srebro udowodnito, ze jest w sporej mierze zalezne od koniunktury
w przemysle i radzito sobie w ostatnich miesigcach catkiem dobrze (pomimo spad-
kow ztota).

Dzi$ sytuacja wyglgda tak, ze za uncje ztota nalezy zaptacic 64 uncje srebra.

$GOLD:SSILVER Gold - Continucus Centract (EODYSilver - Continuous Contract (EOD) CME
20-Fed-2021

Open 00,85 High 0709 Low 0430 Close 05,39 Volume 3 Chg +120 (+190%) «
= $GOLD:$SILVER (Daily) 65.39 (26 Feb)
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A jesli wzielibySmy pod uwage realne ceny jakie ptacimy u dealerdw, to wspotczyn-
nik ten spada w okolice 50. Ztoto nie byto tak tanie wzgledem srebra od 7 lat.

Dodatkowo ztoto zrobito sie takze krotkoterminowo tanie wzgledem platyny...
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® StockCharts con

$GOLD:SPLAT Goki - Continuous Contract (EODMPfatinum - Continuous Contract (EOD) CME o
Open 1490 High 150 Low 145 Close 190 Volume 10 Chg +002 (+1 17%) »

20-Feb-2021
= $GOLD: $PLAT (Daily) 1.46 (26 Feb) 250
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...0raz miedzi.

$GOLD:$COPPER Goid - Contirous Cortract (ECOMCopper - Continuous Contract (E0D) CME © StockCharts com
20-F, Open 43272 High 43343 Low 41203 Close 22243 Volume 2 Chg +0 01 (+149%) »

= $GOLD:$COPPER (Daily) 422,43 (26 Feb)
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6. Dow-to-gold ratio ponownie wysoko

Najbardziej znanym wskaznikiem porownujgcym wyceny akcji i ztota jest dow-fo-
gold ratio, ktéry moéwi nam ile uncji ztota musimy wydac by kupi¢ jednostke Dow
Jones. Im wyzszy wskaznik, tym drozsze sg akcje wzgledem ztota.
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Dow Jones / Gold Ratio (log) since 1792

Zoom 10y 30y 50y 100y 150y All From Feb 25,1965 To Feb 26,2021
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Dzisiaj dow-to-gold ratio wynosi juz 18, co oznacza, ze akcje ponownie sq drogie
wzgledem ztota.

Iwrdccie uwage na jeszcze jednq rzecz. Gdyby akcje miaty stac sie tak drogie
wzgledem ztota, jak w 2000 roku, to musiatyby wzrosng¢ o kolejne 125%. Z drugiej
strony gdyby ztoto miato stac sie tak drogie wzgledem akciji, jak w 1980 roku, to
musiatoby wzrosng¢ o 1100%.

7. Umyslne niszczenie globalnej gospodarki

Ten temat rozwijalismy chociazby w niedawnym artykule ,,71 dowodow na szkodli-
wosc¢ lockdownu”, ale tez w kilku innych wpisach. Zaréwno polski rzad, jak i wiele
innych rzgddw na catym $wiecie z petng Swiadomosciq podejmujg szkodliwe dla
gospodarki decyzje. Miliony ludzi fracqg prace, nerwy i pienigdze. Potem trzeba jakos
ratowac sytuacje poprzez tarcze antykryzysowe iinne tego typu przedsiewziecia. To
z kolei oznacza inflacje, ktéra wkrétce napedzi dalsze wzrosty cen ztota.

8. Mozliwe obnizki stop procentowych

Wydawatoby sie, ze chociazby w Polsce dotarlismy do Sciany obnizajgc stopy pro-
centowe do zera. Jednoczesnie inflacja doszta do 3,6%, wiec realne stopy procen-
towe to -3,6%. Tyle traci sie na trzymaniu gotéwki w banku.

Mimo wszystko prezes NBP Adam Glapinski dopuszcza obnizenie stop procentowych
ponizej zera. Dla oszczedzajgcych to informacja: ,dodatnie realne stopy procen-
towe nie wréocq predko, wiec lepiej uciekac z banku”.
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https://independenttrader.pl/71-powodow-na-szkodliwosc-lockdownu.html
https://independenttrader.pl/71-powodow-na-szkodliwosc-lockdownu.html

Gdyby chodzito jedynie o Polske, to nie bytoby problemu. Obnizki stép procento-
wych rozwaza sie jednak takze chociazby we wspomnianej Szwecji oraz wielu in-
nych krajach na catym Swiecie. Tymczasem ztoto radzi sobie najlepiej w otoczeniu
negatywnych realnych stdp procentowych.

9. Obligacje pociggng ztoto w gore?

Na poczatku nalezy wyjasni¢ jedng kwestie: obligacje dtugoterminowe USA zacho-
wujqg sie podobnie jak ztoto, zresztg oba aktywa sgq uznawane za bezpieczng przy-
stan.

TLT Shares 20+ Year Treasury Bond ETF Nasdaq GM ¢ BATS
1-Mar2021 12:14pm

® StockCh

= 2021 12 Open 140 66 High 141.41 Low 140,17 Last 14060 Volume 1021 Chg -2.34 (-1 64%)
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Obecnie ceny obligacji USA spadty, a to oznacza, ze wzrosta ich renfownosc. Dla
przyktadu 30-letnie obligacje USA oferujg odsetki rzedu 2,3%, z kolei niemieckie 30-
latki ptacg zaledwie 0,25%. Roznica jest ogromna i juz niebawem kapitat moze po-
ptyngc¢ do obligacji USA. Jesli one bedq rosngc, to zyskiwac powinno takze ztoto.

Co sugeruje, ze ztoto moze jeszcze spasé?

1. Mozliwe odbicie dolara

Amerykanska waluta po stabszym dla siebie okresie, nieco ustabilizowata swoje no-
towania. Indeks dolara od dtuzszego czasu oscyluje w okolicach 90-91.

Jednoczesnie najwieksze banki grajg obecnie na wzrost dolara, podczas gdy indy-
widualni inwestorzy oraz fundusze gtdwnie shortujg USD. W takiej sytuacji zazwyczaj
racje majqg Ci pierwsi, co takze przemawiatoby za odbiciem dolara.
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Dolar zazwyczaj porusza sie przeciwnie do ztota, chyba ze w systemie dzieje sie cos
bardzo ztego - wéwczas oba te aktywa drozejq.

2. Neutralne nastawienie do ztota

Kiedy ztoto zaczynato swoj rajd w 2018 roku, tzw. Indeks optix (indeks optymizmu)
byt na bardzo niskim poziomie. Wiekszos¢ inwestorow nie chciata wtedy stysze¢ o
tym metalu i potencjat do spadkdéw byt niemal zerowy. Dzi$ jest inaczej.

Gold Optix

— GOLD
— Gold Optix (Last = 48)

Optix wcigz nie jest tak nisko jak w potowie 2018 roku.

3. Najwieksze banki wcigz mocno shortujg ztoto

IndependentTrader.pl Strona 10




G0 - Geold - Duaily Masaresi Lins Chant
GO LTS

W Large Spec F15T3) W Seald Spec 35956 W Commercis -251779

Pozycja short na ztocie wsréd najwiekszych bankdw (czerwona linia) wcigz jest zna-
czqca.

Podsumowanie

Naszym zdaniem osoby, ktére dopiero zaczynajg budowac swoj zdywersyfikowany
portfel, mogg sie cieszy¢. Obecna sytuacja to doskonata okazja do pierwszego za-
kupu ztota. Po pierwsze jego cena znaczgco spadta, a po drugie dolar wcigz jest
nisko wzgledem ztotego (na tle ostatnich miesiecy).

Co innego w przypadku oséb, ktdre juz majqg sporo ztota bgdz tez spodtek wydobyw-
czych. Naszym zdaniem w obecnej sytuaciji udziat metali szlachetnych w portfelu
powinien oscylowac w granicach 25-30%, a kazdy spadek ztota o kolejne 100 dola-
row bedzie Swietng okazjg do kolejnych zakupdw samego metalu bgdz spdtek z nim
powigzanych.

Warto trzymac w zanadrzu troche gotdowki. Obecne ceny sqg atrakcyjne, ale to nie
oznacza, ze lada dzien nie dosSwiadczymy jeszcze wiekszych okazji. Przypomnijcie
sobie chociazby ETF GDXJ po 20 USD rok temu. Na takie okazje warto mie¢ odtozone
nieco grosza w portfelu. Jednoczesnie trzeba tez pamietac by zadna grupa akty-
wow w naszym portfelu nie zblizyta sie do 50%.

Patrzgc nieco bardziej dtugoterminowo uwazamy, ze na przestrzeni najblizszego
roku ztoto ustanowi kolejny rekord. Najwiekszg zastuge bedqg miec¢ w tym politycy i
bankierzy, ktorzy w skoordynowany sposdb psujq waluty i napedzajg cene ztota.

Independent Trader Team
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Inwestowanie w kryptowaluty - Trader21 i Kamil Jarzombek

Drodzy Czytelnicy,

coraz czesciej pytacie co sgdze o rynku kryptowalut iile tak naprawde mam ich w
swoim portfelu. Nie ukrywam, ze od pewnego czasu wspotpracuje z Kamilem Ja-
rzombkiem, ktdry moim skromnym zdaniem jest najlepszym specjalistg od krypto w
Polsce. Mamy z Kamilem bardzo podobne podejscie do inwestowania. Liczg sie dla
nas przede wszystkim fundamenty i chtodna kalkulacja. To wtasnie Kamil przekonat
mnie by zainwestowac¢ w dotychczas mato znane Polkadot (DOT) i Cosmos (ATOM),
ktére znalazty miejsce w moim portfelu obok zakupionego wczesniej Ethereum.
Skonczyto sie to naprawde rewelacyjnymi wynikami, o czym mogli sie przekonac
subskrybenci Kopiowania Ruchéw Tradera.

Ponizej, znajdziecie nagranie naszej rozmowy na temat szans i zagrozen dla rynku
kryptowalut. W oryginale materiat byt podzielony na 2 czesci, postanowitem jednak
udostepnic Wam go w jednym kawatku. Dyskusja szta nam naprawde dobrze i mam
nadzieje, ze wyciggniecie z niej sporo konkretdw. Znajdziecie w niej odpowiedzi na
nastepujgce pytania:

Dlaczego zdecydowatem sie inwestowac w krypto?

Czy po tak siinych wzrostach redukowatem bgdz zamkngtem pozycje?

Czy prezydentura Bidena bedzie korzystna dla rynku kryptowalut?

Dlaczego banki centralne nienawidzqg krypto?2

Czy i jakich mozemy sie spodziewac regulaciji?

Czy to juz banka i kiedy mozemy spodziewac sie jej pekniecia?

https://youtu.be/gn4E02{BJPQ

Trader21
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Co pokazaty pierwsze tygodnie prezydentury Bidena?

Od zaprzysiezenia Joe Bidena na prezydenta Standw Zjednoczonych minety blisko
2 miesigce. W tym czasie nowy prezydent USA podjagt decyzje co do sktadu swojej
administracji i wydat dtugq liste dekretéw. W ciagu tych kilku tygodni Biden i jego
wybrancy wypowiedzieli sie na wiele istotnych tematdw. Dzieki temu dzisiaj mamy
znacznie wiecej informacji na temat tego jak bedqg wygladaty kolejne 4 lata w wy-
konaniu prezydenta USA. To z kolei ma spore znaczenie z punktu widzenia globalnej
gospodarki.

Konflikt z Chinami nie ucichnie

Poczgwszy od lat 70-tych Chiny coraz bardziej otwieraty sie na swiat i staty sie czyms
w rodzaiju fabryki dla krajow rozwinietych. To tam przeniosta sie produkcja - po prostu
tak byto taniej. Dzieki temu Chiny mogty stopniowo wychodzi¢ z biedy, natomiast
spoteczenstwa (gtdwnie te z zachodu) miaty dostep do tanich produktéw. Z dekady
na dekade pozycja Pekinu rosta az w koncu Chinczycy zaczeli stawac sie rbwno-
rzednym rywalem USA, przynajmniej na niektérych obszarach. Z kolei przeniesienie
fabryk do Chin sprawito, ze zwykli Amerykanie zaczeli mie¢ coraz wieksze trudnosci
ze znalezieniem dobrze ptatnej pracy. Niezadowolenie rosto, co zauwazyt Donald
Trump. Obiecat on ,,ponownie uczyni¢ Ameryke wielkg” i miedzy innymi za sprawqg
tej zapowiedzi wygrat wybory w 2016 roku. Amerykanie chcieli zahamowac proces
globalizacji, gdyz czuli, ze to wtasnie dzieki niemu Chiny wzmacniajg swojg pozycje.

Trump nie ograniczyt sie do deklaraciji. Rozpoczat wojne hqndlowq z Chinami, wpro-
wadzajgc cta na rézne produkty pochodzgce z Panstwa Srodka (ale nie tylko, czao-
sem obrywato sie takze Europie).

Wtasnie takie dziatania Trumpa staty sie gtdwnym argumentem dla jego przeciwni-
kéw, ktorzy wytykali mu hamowanie globalnej gospodarki i wywotywanie inflacji.
Kiedy za$ wybory wygrat Biden, to miliony oséb byty przekonane, ze relacje z Chi-
NAMi ZNACzgCo sie poprawig.

Btgd.

Pierwsze tygodnie prezydentury Bidena pokazujqg, ze nie dojdzie do jakiejs przeto-
mowej poprawy. Po prostu Chiny staty sie rywalem nr 1 dla Standw Zjednoczonych
i tego nie da sie zmieni¢ aniignorowac. Dlatego tez nie ustyszelismy o zadnym zno-
szeniu cet wprowadzonych przez poprzedniego prezydenta USA.

Najlepszym komentarzem w tej sprawie jest wypowiedz Antony’ego Blinkena, czyli
sekretarza stanu w administracji Bidena. Stwierdzit on, ze ,,prezydent Trump miat ra-
Cje stosujgc znacznie ostrzejsze podejscie do Chin”.
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A zatem wyglgda na to, ze dwie najwieksze gospodarki swiata nadal znajdujg sie
na kursie kolizyjnym. Z kolei taryfy wprowadzone przez Trumpa mogqg pozostac z
nami na dtuzej i dotyczy to takze cet na niektdére produkty zywnosciowe z Europy.
Tym samym pod znakiem zapytania stojg dwa logiczne argumenty, ktére mogty
przemawiac za Bidenem (normalizacja stosunkdw z Chinami i zniesienie cet).

Biden niczym Obama 2021

Zaréwno Barack Obama, jak i Joe Biden sq przedstawicielami Partii Demokratycz-
nej. Nie jest to jednak jedyny powdd dla ktérego obecna prezydentura moze przy-
pominac rzgdy Obamy. Kiedy przyjrzymy sie administraciji Bidena to okaze sie, ze jest
w niej ogromna liczba dziataczy, ktérzy podlegali Obamie. Wspomniany Antony Blin-
ken petnit funkcje sekretarza stanu takze podczas drugiej kadenciji Obamy.

Salman Ahmed zostat dyrektorem ds. Planowania polityki w Departamencie Stanu,
a jeszcze kilka lat temu nalezat u Obamy do Rady Bezpieczenstwa Narodowego.

Xavier Becerra zostat delegowany przez Bidena do kierowania opiekg zdrowotnq.
Ten sam cztowiek odegrat sporqg role przy wprowadzaniu ObamaCare.

John Kerry ma sie zajg¢ sprawami klimatycznymi, natomiast u Obamy petnit funkcje
sekretarza stanu.

Jen Psaki zostata nowym sekretarzem prasowym Biatego Domu, z kolei w admini-
stracji Obamy petnita funkcje rzeczniczki gtdwnej Departamentu Stanu.

Dobrze znana czytelnikom bloga Janet Yellen zostata wybrana przez Bidena na se-
kretarza skarbu. To wtasnie ona kierowata Rezerwq Federalng w trakcie drugiej ka-
dencji Obamy. Byta woéwczas krytykowana przez Republikandw za opdznianie pod-
wyzek stop procentowych, co miato dac Hillary Clinfon przewage w wyborach w
2016 roku.

Lloyd Austin zostat wybrany na sekretarza Obrony i niestety nie jest to wybdr, ktory
mogtby napawac optymizmem. Ten sam cztowiek w czasie prezydentury Obamy
przez 3 lata odpowiadat za amerykanskie operacje wojskowe na Bliskim Wschodzie.
Nadzorowat wsparcie USA dla Arabii Saudyijskiej podczas kampanii wojskowej prze-
ciwko Jemenowi (dzi§ w tym kraju miliony zagrozone sq Smierciq z gtodu). Przy okazji
Austin ma rowniez sciste powigzania z najwiekszymi spotkami zbrojeniowymi, takimi
jak Raytheon Technologies.

Poza tym Merric Garland zostat wybrany na prokuratora generalnego (przez
Obame wybrany do Sgdu Najwyzszego), a Tom Vilsack wrdcit na to samo stanowi-
sko, ktére miat u Obamy (sekretarz ds. Rolnictwa).

Oczywiscie sam fakt, ze administracja Bidena jest zblizona do administracji Obamy
to zadna zbrodnia.
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Iwracamy jednak na to uwage, gdyz mozna sie spodziewac, ze najblizsze 4 lata
bedqg w wielu aspektach podobne, do prezydentury Obamy. Wowczas Stany Zjed-
noczone dryfowaty w kierunku socjalizmu. Z kolei na arenie miedzynarodowej do-
prowadzity do é konfliktow zbrojnych, co oczywiscie nie przeszkodzito w przyznaniu
Obamie pokojowe] Nagrody Nobla.

PRESIDENTS OF THE USA = AND THEIR WARS

wi

PRESIDENTES DE USA'Y SUS GUERRAS

h—— Gulf of Sidra encounter Invasion of Panama
i (1981) (1989-1990)
Muttinational Intervention in Lebanon
(e Gulf War
aasioi o Grriada (1990-1991)
(1983)
iragl No-Fly Zone Enforcement
Action in the Gulf of Sidra Oianisre
(1986) (1991-2003)
Bombing of Libya First U.S, intervention in the Somall Civil
(1986) wWar
(1992-1995)
Tanker War i
Ronald Reagan (1987-1988) George H. W. Bush Bosnian War
January 20, 1981 ~ January 20, 1989 January 20, 1989 ~ January 20, 1993 (1992-1995)
Tobruk encounter

(1989)

War in Afghanistan

Intervention in Haiti e
( 1 994—1995) 2003 invasion of Iraq
(2003)
Kosovo War iraq War
11
(1998-1999) (Y
War in North-West Pakistan
» = (2004,
Operation Infinite Reach E—
9 Second U.S. In 5 Som:
{1998) ; h us. | mb:\ in the Somall
f (2007-present)
Bill Clinton George W. Bush
January 20, 1993 - January 20, 2001 January 20, 2001 - January 20, 2009
Operation Ocean Shield
(2009-2016)
International intervention in Libya
(2011)
Operation Observant Comp
(2011-2017)

American-led intervention in lrag
(2014-presont)

American-led intervention in Syria
(2014-prosent)

Yemeni Civil War

Barack Obama (2015-prasent)

Donald Trump
January 20, 2009 ~ Janvary 20, 2017

January 20, 2017 -

American intervantion in Libya
(2015-present)

Source: hitps:/fen.wikipedia org/wiki/List_of_wars_Involving_the_United_States

Podkresimy, ze byty to gtownie konflikty na Bliskim Wschodzie. | to naszym zdaniem
moze bycC jeden z najbardziej negatywnych efektow zmiany w Biatym Domu. W
okresie rzgddw Trumpa na Bliskim Wschodzie nie wybucht zaden nowy konflikt, po-
prawity sie stosunki miedzy lzraelem a niektérymi panstwami arabskimi, a najgorszym
wydarzeniem z tego okresu byto napiecie na linii USA - Iran.
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Z nowq administracjq i osobami pokroju Austina, ten spokojniejszy okres na Bliskim
Wschodzie moze szybko dobiec konca.

O tym jak powazne sqg to kwestie niech swiadczy przypadek Libii, ktéra do 2011 roku
nalezata do najbardziej rozwinietych krajow Afryki. Po napasci ze strony USA ta sytu-
acja kompletnie sie zmienita. Ze wzgledu na drastyczny spadek standardu zycia
wielu Libijczykdw wyjechato z kraju, a PKB Libii jest dzis na podobnym poziomie co
w 2004 roku (ta statystyka i tak nie oddaje spadku poziomu zycia zwyktych Libijczy-
kow).

Wracajgc do prezydentury Bidena, to o czym piszemy w pewnym sensie juz sie rea-
lizuje. W ubiegtym roku administracja Trumpa umowita sie z Talibami, ze ostatnia
grupa amerykanskich wojskowych (2500 zotnierzy) wycofa sie z Afganistanu 1 maja
2021 roku. Tymczasem nowa administracja juz data do zrozumienia, ze nie bedzie
przestrzegac warunkdw ustalonych z Talibami. Powdd? Talibowie majqg utrzymywac
kontakty z Al-Kaidqg.

Ciekawy argument, biorgc pod uwage, ze nawet Hillary Clinton (kolejna twarz De-
mokratéw) w swoich mailach przyznawata, ze sojusznicy USA wspierajqg terrorystow.

Tak czy inaczej, nawet jedli byta szansa, ze amerykanskie wojsko opusci Afganistan,
to w chwili obecnej takiej mozliwosci niestety nie ma.

Rywale testujq Bidena

Nowy prezydent USA rozpoczgt swojq prezydenture w dos¢ trudnym dla kraju okre-
sie. Rywale Standéw Zjednoczonych, zdajgc sobie sprawe z wewnetrznych proble-
mow Ameryki, zaczeli sprawdzac czy nowe wtadze bedq dziata¢ takze na arenie
miedzynarodowej czy skupiq sie na sprawach krajowych.

W okresie ostatnich 2 miesiecy zdecydowanie najbardziej aktywne byty Chiny. Po
pierwsze lotnictwo chinskie co najmniej dwukrotnie naruszyto przestrzen powietrzng
nad Tajwanem. Dla przypomnienia: Chiny postrzegajq Tajwan jako separatystyczng
prowincje, natomiast Tajwan postrzega siebie jako suwerenne panstwo. Gtownym
dostawcq broni dla Tajwanu pozostajg Stany Zjednoczone. Stosunki na linii USA -
Tajwan nie sqg sprecyzowane, jednak z roznych porozumien mozna wywnioskowac,
ze Stany Zjednoczone zobowiqzujq sie do pomocy Tajwanowi w utrzymaniu niezo-
leznosci od Chin.

Gdyby Chiny podporzqdkowou’[y sobie Tajwan, bytoby to jednoczesnie znaczqce
wzmocnienie pozycji Panstwa Srodka na Morzu Potudniowochinskim. A to wtasnie
ten rejon okresla sie jako gtdwne migjsce Scierania sie wptywow Chin i USA.

Manewr chinskiego lotnictwa spotkat sie poki co ze stowng krytykg ze strony Stanow
Ziednoczonych.
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Zamieszanie wokot Tajwanu miato miejsce pod koniec stycznia, natomiast w poto-
wie lutego jeden z chinskich okretdw wojennych wptyngt na wody japonskie. POznigj
dotgczyty do niego jeszcze todzie chinskiej strazy przybrzeznej. Wzbudzito to dosc¢
duze napiecie po stronie japonskiej, rowniez dlatego, ze Chiny niedawno przyjety
prawo pozwalajgce strazy przybrzeznej na ostrzeliwanie obcych statkow.

Ostatecznie chinskie statki wycofaty sie do tzw. Strefy przylegtej, tuz za japonskimi
wodami, jednak Pekin po catym zajsciu okreslit wody Morza Wschodniochihskiego
swoim ,,nieodtgcznym terytorium®.

Wyglgda wiec na to, ze Chiny zdecydowaty sie szybko sprawdzi¢ jak daleko mogg
sie posungc¢ w stosunku do sojusznikdw USA.

Nie tylko Pekin testowat reakcje nowego prezydenta USA. Rosja dos¢ stanowczo
rozprawita sie z Aleksiejem Nawalnym, zsytajgc go do tagru. Jednoczesnie projekt
Nordstream 2 ponownie posuwa sie do przodu. Prezydent Niemiec stwierdzit, ze na
Nordstream nalezy spojrze w szerszej perspektywie historycznej i dat do zrozumie-
nia, ze rurocigg ma byc¢ rekompensatg dla Rosjan za niemieckq agresje na Zwigzek
Sowiecki.

Oczywiscie ukonczenie Nordstream 2 bytoby ciosem dla intereséw Standw Zjedno-
czonych. Tutaj pojawia sie pytanie czy administracja Bidena w koncu zareaguje w
sposdb podobny do Trumpa, czy moze Amerykanie ,,odpuszczg” ten temat w zao-
mian za inne korzysci.

Demonizowanie broni palnej

Biden skorzystat z 3. rocznicy strzelaniny w Parkland na Florydzie, aby odniesc¢ sie do
tematu dostepu do broni. Stwierdzit, ze nie mozna bezczynnie czekac na kolejng
podobnqg sytuacje i trzeba zaczgc¢ dziatac. Wezwat Kongres do wprowadzenia
wzdroworozsgdkowych reform” prawa dotyczqgcego broni i wymienit tutqj ,,zakaz
broni szturmowej i magazynkéw o duzej pojemnosci oraz zniesienie immunitetu dla
producentow broni, ktérzy swiadomie wprowadzajg jg na amerykanskie ulice”.

Z jednej strony Biden zdaje sobie sprawe z tego, ze dostep do broni to swietos¢ dla
bardzo duzej czesci Amerykanow. Z drugiej - okreslit sie jako przeciwnik wolnego do-
stepu i musi cos robic¢ w tej kwestii. Naszym zdaniem bedzie probowat dziatac krok
po kroku, wykorzystujgc ewentualne wydarzenia (np. strzelaniny) do demonizowa-
nia broni palne;.

Wychodzimy jednak z zatozenia, ze problemem nie jest bron, lecz ludzie. W Szwaj-
carii liczba broni w przeliczeniu na obywatela jest najwyzsza na Swiecie, a jednak
nie ma z tym problemow. Utrudnianie dostepu do broni to domena politykow, ktorzy
nie sg w stanie utrzymac porzgdku we wtasnym kraju bgdz tez starajg sie wprowao-
dzac coraz wiekszy zamordyzm i obawiqjqg sie reakciji ludzi.
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Biorgc pod uwage absurdy z ktérymi mamy do czynienia od wiosny 2020 roku, wolny
dostep do broni jest bardzo potrzebny, aby w ostatecznosci zwykli ludzie mogli bro-
ni¢ sie przed agresjq poszczegdlnych rzgdow.

Zakaz posiadania broni sam w sobie nie jest zadnqg receptqg na bezpieczenstwo. Wy-
starczy wspomniec, ze w wielu stanach USA np w Nowym Jorku, gdzie dostep do
broni jest mocno ograniczony, przestepczos$c utrzymuje sie na wysokim poziomie. Z
perspektywy ztodziei czy porywaczy wymarzonym obszarem do dziatania jest wta-
Snie miejsce, gdzie bron jest niedostepna dla zwyktych obywateli. Wtedy poziom
bezpieczenstwa bandyty znaczgco wzrasta (nie zostanie postrzelony podczas wta-
mania czy napadu).

Walka o rownouprawnienie na wszystkich frontach

Niekonczqgca sie walka o rownouprawnienie kobiet, mniejszosci etnicznych czy sek-
sualnych réwniez bedzie jednym z gtdwnych motywow prezydentury Bidena. Ostat-
nie tygodnie pokazaty to dobitnie. Oczywiscie niektérym osobom moze sie wyda-
wac, ze sg to absurdy catkowicie nieszkodliwe dla reszty spoteczenstwa. To nie-
prawda.

Wezmy pierwszy z brzegu przyktad. Mamy na mysli osobe, ktérg Bidena nominowat
na asystenta sekretarza zdrowia (czyli dos¢ istotne stanowisko, biorgc pod uwage
obecnqg sytuacje). Mowa o Dr Richard Levine. Biologicznie mezczyzna, uwaza sie
jednak za kobiete i kaze sie nazywac Rachel Levine.

Poprzednio Richard Levine kierowat Departamentem Zdrowia w Pensylwanii. W
okresie wzrostu zakazeh koronawirusem w Pensylwanii zachorowato i zmarto wiele
starszych osdéb mieszkajgcych w domach opieki zdrowotnej. Zgondw mogto byc
mniej, jednak Levine zdecydowat o tym, by przenie$s¢ wielu zainfekowanych pa-
cjentow ze szpitali z powrotem do domow opieki zdrowotnej, a to znaczgco pogor-
szyto sytuacije.

Ogoétem, pomimo wiosennego lockdownu a nastepnie utrzymywania obostrzen,
liczba zgondw w Pensylwanii przekraczata srednig dla catych Standw Zjednoczo-
nych.

Mimo to Biden wyznaczyt Levine na stanowisko asystenta sekretarza zdrowia. | co?
| nikt nie pyta o kompetencije czy skutecznosc¢, za to media chetnie piszg o pierwszej
osobie fransptciowej, ktdéra obejmie stanowisko urzednika federalnego. Naszym
zdaniem efektywnos¢ w dziataniach urzednika jest wazniejsza od tego, czy uwaza
sie on za kobiete, konia czy moze identyfikuje sie jako drugie wcielenie Napoleona
Bonaparte.

Krytycznie trzeba spojrze¢ takze na dekret Bidena pozwalajgcy osobom transseksu-
alnym rywalizowac¢ w meskich lub zenskich konkurencjach sportowych na podsta-
wie deklaracji o swojej ptci.
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Jest to wrecz wymarzona okazja dla mezczyzn nieudacznikdw, ktorzy przez lata nic
nie wygrali, aby teraz zmieni¢ ptec i wygrywac w rywalizacji kobiet. Jednoczesnie
ten dekret jest tez atakiem wobec kobiet, ktére ponoc Demokraci mieli chronic.

Oczywiste?2 Tak, w Polsce jest to oczywiste. Jesli jednak ktos w USA stwierdzi, ze jest
to ,,niesprawiedliwe wobec biologicznych kobiet” to natychmiast jest wrzucany do
jednego worka ze zwolennikami segregaciji rasowej. | w taki sposdb to wszystko sie
kreci.

Warto tez dodac, ze podobne zasady jak w przypadku sportowcodw, zostaty wpro-
wadzone w wojsku. W tym przypadku chodzi po prostu o to, ze dzieki decyzji Bidena
osoby transseksualne bedg mogty stuzy¢ w armii USA. tatwo wyobrazi¢ sobie jak
wptynie to na morale zotnierzy.

Dodatkowe kwestie

Kohczgc temat negatywodw, warto jeszcze zwrdcic uwage na fakt, ze Stany Zjedno-
czone ponownie zaczety sprzyjac organizacjom, ktére dziatajg pod dyktando glo-
balistéw. O ile Donald Trump zdecydowat o blokadzie dotacji dla Swiatowe] Orgao-
nizacji Zdrowia, to juz Joe Biden zdecydowat sie te dotacje ponownie przywrdcic.
Podobnie byto z porozumieniem paryskim, z ktérego Trump sie wycofat, a Biden po-
nownie do niego przystgpit.

Po stronie plusdw Bidena mozna zapisac niektdre decyzje dotyczgce wstrzymania
deportacji imigrantdw. Oczywiscie tutaj poszczegdine sprawy nieco sie rézniq, ale
generalnie nie mozna przyjmowac, ze kazdy imigrant przybywa po to, by zy¢ z za-
sitkdw. Plusem jest rowniez wycofanie poparcia dla saudyjskiej operacji w Jemenie.

Podsumowanie

Najwazniejszy wniosek jest taki, ze zaledwie 2 miesigce po zaprzysiezeniu Bidena,
gtdwne argumenty za jego wyborem... przestaty istnie¢. Mozemy byC pewni utrzy-
mania napietej sytuacji na linii USA - Chiny, a dodatkowe cta wprowadzone przez
Trumpa dalej funkcjonujq.

Administracja Bidena jest bardzo podobna do administracji Obamy. Za rzgdow
tego ostatniego gospodarka Standw Zjednoczonych wyglgdata niezle na fle Eu-
ropy, ale stabo na tle reszty Swiata. Jeszcze gorzej wyglgdaty poczynania USA na
arenie miedzynarodowej. Naszym zdaniem w kolejnych latach na Bliskim Wschodzie
wybuchng kolejne wojny, podobnie jak byto to za czasow Obamy.

L perspektywy Polski trudno dostrzec jakiekolwiek pozytywy prezydentury Bidena.
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Dzisiaj jeszcze bardziej oczywiste wydaje sie, ze nie powinnismy tak mocno stawiac
na jednego sojusznika - mamy na mysli USA. Powinnismy natomiast zadbac o bliskie
relacje z wiekszg grupq liczgcych sie krajow, prowadzqgc biznesy z Chinami, USA, UE,
Rosjg, Turcjg itd. W ten sposdb jesteSmy w stanie budowac swoje bezpieczenstwo.

Independent Trader Team
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Najwazniejsze wydarzenia minionych tygodni - Marzec 2021

Stany Zjednoczone: Wtadza rozdaje dolary

Dtugo zapowiadany amerykanski ,,pakiet stymulacyjny” stat sie faktem. Jego war-
tos¢ to 1,9 bin USD, czyli niemal 9 procent PKB USA. W ramach programu zatwier-
dzonego przez prezydenta Joe Bidena, wiekszos¢ dorostych Amerykandw otrzyma
czeki o wartosci 1400 USD.

Juz kilka tygodni temu w USA przeprowadzono badanie w ktérym respondenci mieli
wskazac¢ na co wydadzg pienigdze z programu. Niemal 10% oséb wspomniato o
rynkach (6% akcje, 3% kryptowaluty). O ile w przypadki rynku akcji takie srodki nie
bedg miaty wiekszego znaczenia dla notowan, to juz w przypadku rynku kryptowa-
lut naptyw pieniedzy ,ulicy” moze podnies¢ catkowitg kapitalizacje o kilka procent.

Third Stimulus Check
How respondents in a Bloomberg/Morning Consult survey said they would
mostly spend it

Saings I -
Food |G :o
Housing |GGG -
Credit card debt ||
Home improvement |
Health care [N ©

Clo
Investment in the stock market [ ¢
Child care 5

Vacation or trip [l 5
Education [} 4

Electronics 4
Investment in cryptocurrencies [ 3

Student loans . 2

Survey of 2,191 adults, Feb. 3-6, 2021. Respondents were asked to select all that apply. Results have a
margin of error of plus or minus 2 percentage points.
Data: Bloomberg/Morning Consult

Dodatkowo do wrzesnia przedtuzony zostat program zgodnie z ktérym bezrobotni
bedqg otrzymywac zasitek w wysokosci 300 dolaréw tygodniowo. tgcznie ze statymi
zasitkami stanowymi mozna stwierdzic, ze bezrobotni bedg w najblizszych miesia-
cach otrzymywac ponad 600 dolarow tygodniowo, czyli ponad 2500 dolaréw mie-
siecznie! Mamy zatem do czynienia z dalszym zniechecaniem ludzi do ponownego
podejmowania pracy, czyli trudno okreslic to inaczej niz celowe niszczenie gospo-
darki.
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EBC przyspieszy dodruk

Wedtug banku centralnego zbyt wysoka rentowno$c¢ obligaciji moze zaktécic ozy-
wienie gospodarcze.

Do tej pory EBC skupowat aktywa finansowe Srednio za 20 mid euro tygodniowo.
Teraz ta wartos¢ ma wzrosng¢ do niemal 40 mid euro.

Ten ruch Europejskiego Banku Centralnego pokazuje jak bardzo gospodarka strefy
euro uzalezniona jest od darmowego kredytu. Przeciez w ostathich tygodniach na
europejskim rynku nie wydarzyto sie nic drastycznego. Co prawda rentownosci ob-
ligaciji poszty nieco w goére (a co za tym idzie koszt kredytu wzrdst), ale byto to nic w
porownaniu do sytuaciji w USA, gdzie oprocentowanie 10-letnich obligacji bardzo
szybko wzrosto z okolic 0,7% do 1,66%.

Istnieje jeszcze jedno wyjasnienie tego ruchu EBC. By¢ moze jest to kolejny objaw
skoordynowanej polityki najwiekszych bankéw centralnych. Ostatecznie przez
ostatni rok ciezar skupowania aktywodw z rynku brat na siebie przede wszystkim FED.
By¢ moze teraz do gry ma wkroczy¢ EBC - czes¢ z wydrukowanych przez niego pie-
niedzy i tak dotrze na amerykanski rynek, wspierajgc zaréwno akcje jak i obligacje.

»Zielony obted” odbija sie czkawkqg w Szwecji

Szwecja od kilku lat ogranicza liczbe dziatajgcych reaktoréw jgdrowych, jeden z
nich zostat wytgczony wraz z koncem 2020 roku. To oczywiscie efekt ,,zielonej” poli-
tyki, zgodnie z ktérg kraj w coraz wiekszym stopniu ma opierac sie na energii odna-
wialnej. Niestety, elektrownie wiatrowe nie sq w stanie pracowac tak efektywnie i
nie dajg takiej stabilizacji jok chociazby wspomniane elektrownie atomowe.

Kiedy w lutym Europe nawiedzity silne mrozy, zapotrzebowanie na energie wzrosto,
a w Szwecji wystgpit jej niedobdr (dochodzgcy do 1700 MW). Ceny energii zaczety
szybko rosngc¢ od 30 euro do nawet 200 euro za MWh. Efekt2 Sparalizowanie czesci
gospodarki. Co prawda chwilowe, ale dajgce do myslenia.

Szwedzi musieli awaryjnie uruchomic elekirownie opierajgcg sie na oleju opatowym,
a takze importowac energie z Polski.

Niestety, Szwecja nie jest jedynym europejskim krajem, ktory bez zastanowienia idzie
wytgcznie w kierunku odnawialnych zrédet energii, porzucajgc przy tym atom. Tym-
czasem to wtasnie energetyka jgdrowa daje stabilnos¢ i niskg emisje CO2.

Najprawdopodobniej ta jedna sytuacja nie zmieni plandw innych krajow UE, a za-
tem mozemy spodziewac sie kolejnych niedoborow energii. Oczywiscie w takich
sytuacjach ratunkiem bedq paliwa kopalne (ropa, gaz, wegiel). Swojg drogqg, warto
wspomniec o tym, ze Niemcy wraz z poczgtkiem tego roku odcieli kolejng duzg elek-
tfrownie weglowq. Od tego czasu uruchamiaty jqg juz pieciokrotnie, gdyz odnawialne
zrodta energii nie byty w stanie zapewnic wystarczajgcej ilosci energii.
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NBP ponowi zakupy ztota

W latach 2018-2019 Narodowy Bank Polski dokonat znaczgcych, jak na nasze stan-
dardy, zakupow ztota. Dzieki temu rezerwy kruszcu wzrosty do 229 ton, z czego 105
znajduje sie w skarbcach NBP. Warto zauwazy¢, ze ostatnie zakupy zostaty przepro-
wadzone w odpowiednim momencie - tuz po nich cena ztota mocno wzrosta.

W ostatnich dniach prezes NBP Adam Glapinski zapowiedziat dalsze zakupy metalu.
Zgodnie z jego stowami, w najblizszych latach Polska ma zakupic kolejne 100 ton
ztota. MielibySmy wowczas 329 ton krélewskiego metalu, co plasowatoby nas na 18.
miejscu na Swiecie. Oczywiscie poza samq iloscig metalu wazne jest réwniez to
gdzie jest on sktadowany. Plany Narodowego Banku Polski brzmiqg bardzo dobrze, o
ile ztoto faktycznie trafi do naszego kraju. O tym jak trudno jest sprowadzi¢ ztoto
ulokowane za granicq przekonato sie w ostatnich latach kilka krajow z Niemcami
na czele.

Dlaczego wartos¢ rezerw ztota jest istotna?2 Dlatego, ze obecny system jest zbankru-
towany i coraz wiecej krajow musi positkowac sie réznego rodzaju dodrukiem, ktory
napedza inflacje. Papierowe waluty dewaluujqg sie w podobnym tempie, wiec nie
widzimy jakich$ drastycznych zmian kurséw walutowych. Jesli jednak pordwnamy
poszczegdlne waluty ze ztotem, to okaze sie, ze ,kolorowe papierki” emitowane
przez banki centralne tracg na wartosci 10% rocznie.

usb EUR GBP AUD CAD CNY JPY CHF INR Average
2000 -5.3% 1.2% 2.4% 11.2% -1.9% -5.4% 5.8% -4.2% 1.4% 0.6%
2001 2.4% 8.4% 5.3% 12.0% 8.8% 2.4% 18.0% 5.5% 5.8% 7.6%
2002 24 4% 5.5% 12.3% 13.2% 22.9% 24 4% 12.2% 3.5% 23.7% 15.8%
2003 19.6% -0.2% 8.0% -10.7% -1.3% 19.6% 8.1% 7.4% 13.9% 7.2%
2004 5.6% -2.0% -1.7% 1.5% -2.0% 5.6% 0.8% -3.1% 0.1% 0.5%
2005 18.1% 35.2% 31.6% 25.9% 14.1% 15.1% 35.9% 36.3% 22.8% 26.1%
2006 23.0% 10.4% 8.1% 14.3% 23.3% 19.0% 24.2% 14.1% 20.7% 17.5%
2007 30.9% 18.4% 29.2% 18.0% 12.0% 22.5% 22.5% 21.8% 16.9% 21.4%
2008 5.4% 10.0% 43.0% 30.5% 28.7% -1.5% -14.2% -0.8% 30.0% 14.6%
2009 24.8% 21.8% 13.0% -1.6% 7.9% 24.8% 27.9% 21.1% 19.2% 17.6%
2010 29.5% 38.6% 34.2% 13.9% 22.8% 25.1% 13.2% 16.8% 24.8% 24.3%
2011 10.2% 13.8% 10.6% 9.9% 12.7% 5.2% 4.5% 10.7% 30.7% 12.0%
2012 7.1% 5.0% 2.4% 5.3% 4.2% 6.0% 20.7% 4.5% 11.1% 7.4%
2013 -28.0% -30.9% -29.4% -16.1% -23.0% -30.1% -12.6% -29.8% -19.1% -24.3%
2014 -1.8% 11.6% 4.4% 7.2% 7.5% 0.7% 11.6% 9.4% 0.2% 5.6%
2015 -10.4% -0.2% -5.3% 0.6% 6.8% -6.2% -9.9% -9.7% -5.9% -4.4%
2016 8.5% 12.1% 29.7% 9.4% 5.3% 16.1% 5.4% 10.3% 11.4% 12.0%
2017 13.1% -0.9% 3.3% 4.6% 5.9% 6.0% 9.0% 8.3% 6.3% 6.2%
2018 -1.5% 3.0% 4.3% 9.0% 6.8% 4.1% -4.2% -0.8% 7.3% 3.1%
2019 18.3% 21.0% 13.8% 18.7% 12.6% 19.7% 17.2% 16.6% 21.3% 17.7%
2020 25.0% 14.7% 21.2% 14.1% 22.6% 17.2% 18.8% 14.3% 28.0% 19.5%

2021 ytd -10.64% -9.44% -13.30% -12.51% -11.87% -10.52% -7.52% -7.31% -10.47% -10.40%
Average 9.5% 8.6% 10.4% 8.3% 8.5% 8.4% 9.4% 6.6% 12.0% 9.1%

Zrédto: Incrementum.li

W tym roku inflacja wcigz galopuje i jesli sytuacja sie nie uspokoi, to za jakis czas
ludzie mogqg zaczqgc traci¢ zaufanie do walut. Historia wskazuje, ze aby przywrdcic
zaufanie do waluty konieczne byto powigzanie jej z aktywem materialnym. Najcze-
Sciej byto nim ztoto. | miedzy innymi z tego powodu od kilku lat kraje takie jak Chiny,
Rosja czy Turcja pilnujg tego, by ich rezerwy ztota regularnie wzrastaty.
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Bitcoin — gtowne zrédto zyskow Tesli

Wedtug danych przedstawionych przez Wedbush Securities, inwestycja Tesli w Bit-
coina przyniosta ogromne zyski dla spotki Elona Muska. Firma rozpoczeta inwestycje
na rynku kryptowalut dopiero w styczniu, a ta juz stata sie bardziej optacalna niz
sprzedaz wszystkich samochodow w poprzednim roku.

Przypomnijmy, ze w 2020 roku Tesla pierwszy raz w historii odnotowata zysk ze sprze-
dazy samochodow, ktory byt niematy (okoto 721 milionéw dolaréw). Mimo to inwe-
stycja w kryptowaluty przyniosta zysk w wysokosci ponad 1,5 miliarda i to w ciggu
zaledwie dwdch miesiecy.

Bezpieczenstwo szczepionki AstraZeneca pod znakiem zapytania

W ostatnim czasie coraz czesciej styszymy o skutkach ubocznych u oséb, ktére zo-
staty zaszczepione szczepionkami AstraZeneca przeciwko koronawirusowi. U zo-
szczepionych pacjentdéw zaczety pojawiac sie zakrzepy. W obawie o obywateli nie-
ktére kraje zdecydowaty sie na wstrzymanie podawania kolejnych szczepionek
firmy AstraZeneca. Na ten moment szczepienia zostaty wstrzymane w Niemczech,
Wtoszech, Francji, Hiszpanii, Danii, Norwegii, Holandii, Szwecji i totwie.

W Polsce szczepionka dalej jest w uzyciu. Nawet jesli stanie sie komus z tego powodu
krzywda, to odszkodowania bedq ptacone z kieszeni podatnikdw, a nie przez pro-
ducenta szczepionki.

W ostatnim czasie zaszczepiono w Polsce wielu nauczycieli. Ludzie, ktdrzy przypro-
wadzali swoje dzieci do placéwek ,,odbijali sie od drzwi”, poniewaz nauczyciele byl
chorzy. Warto pamietac, ze nie ma zadnych dowoddw na to, ze szczepionka ha-
muje fransmisje wirusa. Wychodzi zatem na to, ze nauczyciele (w wiekszosci osoby
poza gtdowng grupqg ryzyka) zamiast ewentualnie chorowac w efekcie koronawi-
rusa, chorowali po szczepieniu.

Na koniec ciekawostka z New York Post. Na ponizszej grafice zostaty przedstawione
dwie sytuacje, ktére miaty niedawno miejsce w USA. Mozemy zauwazyC dwa na-
gtowki amerykanskiego tabloidu:

- W pierwszym z nich napisano: ,,Smieré mezczyzny, ktéry spadt z 3 metrowej drabiny,
wedtug lekarzy zostata spowodowana koronawirusem.”

- w drugim mowa o: ,,78-letnia kobieta po zazyciu szczepionki na Covid-19 niespo-
dziewanie zmarta z innego powodu.”
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Man who died after falling CA woman, 78, gets COVID-

from a 10-foot ladder was :
actually killed by COVID-19: L?e"sa:f;’(‘)‘:r" g;ﬁi':féu::g:nly

doctors

Niestety ,,inny powdd” Smierci kobiety nie zostat przedstawiony.

Indie chcq zablokowaé kryptowaluty

Indie, czyli pigta najwieksza swiatowa gospodarka, pracujg nad wprowadzeniem
zakazu posiadania, kopania oraz handlu prywatnymi kryptowalutami. Méwigc pry-
watne kryptowaluty, mamy na mysli te, ktérych regulacje nie podlegajg zadnemu z
panstw. Wirdd nich znalaztyby sie m.in. Bitcoin czy Ethereum.

Gdyby ustawa weszta w zycie, Indie statyby sie pierwszg duzg gospodarkg, ktéra
uczynitaby posiadanie kryptowalut nielegalnym. Nawet Chiny, ktére zakazaty wy-
dobycia kryptowalut, nie penalizujg ich posiadania. Wedtug ustalen, indyjscy inwe-
storzy mieliby rowne é miesiecy na legalne pozbycie sie posiadanych aktywow.

Pomimo grozby ,,zbanowania” kryptowalut, wolumeny transakcji rosng, a w ostat-
nich dwdch miesigcach na indyjskg platforme cyfrowych walut Unocoin trafito 20
tys. nowych uzytkownikéw. Dla poréwnania, wtasciciel innej indyjskiej platformy zaj-
mujgcej sie handlem kryptowalutami powiedziat, ze na gietde w Indiach w 2021
roku dziennie trafiato tyle samo uzytkownikéw, co przez caty 2020 rok.

W miedzyczasie Bitcoin w zeszty weekend pobit kolejny rekord. Jego notowania sie-
gnety ponad 60.000 USD. Oznacza to, ze w ciggu zaledwie 3 miesiecy jego cena sie
podwoita. Po tak gwattowanych wzrostach i przy tak duzym zainteresowaniu kryp-
towalutami, zalecamy ostroznos$¢ przy wchodzeniu na ten rynek.

Przecietne wynagrodzenia w Polsce - historia zatacza koto?

Na jednejz Facebookowych grup frafilismy na opracowanie srednich wynagrodzen
w Polsce. Na ponizszej grafice mozemy zauwazyC pewne podobienstwo miedzy
wzrostem Sredniej pensji na osobe za ostatnie 25 lat, a wzrostem wynagrodzen
sprzed kilku dekad. Z poréwnania wynika, ze jesteSmy w identycznym momencie jak
w 1979 roku, kiedy to inflacja zaczeta przybierac na sile. Ostatecznie doprowadzito
to do hiperinflacii.

Czy teraz ponownie dojdzie do hiperinflacjie
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POki co szansa na to jest mimo wszystko niewielka i ponizszg tabele wrzucamy jako
ciekawostke, jednak nie mozemy catkowicie wykluczy¢ tego scenariusza. Inflacja
stale rosnie, a prezes NBP oswiadczyt, ze kolejnym krokiem moze byc¢ obnizka (a nie
podwyzka) stdép procentowych.

Dodajmy tez, ze waluty fiducjarne, czyli te, ktére nie sg powigzane z zadnym akty-
wem materialnym upadajqg srednio co 27 lat. Przypomnijmy sobie tylko ile czasu mi-
neto od denominacji polskiej ztotowki2 26 Iaft.
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Przecigtne wynagrodzenie w z!

— AP Yt e P PP VY e - e —— e

1952 7824 (652x12)

1953 11040 (920x12)

1954 11700 (975x12) 1995 843144 (70262x12)
1955 12096 (1008 x 12) 1996 10476,00 (873,00x 12)
1956 13416 (1118x12) 1897 1274316 (1061,93 x 12)
1957 15348 (1279x12) 1998 14 873,88 (1239,49 x 12)
1958 16176 (1348 x 12) 1999 20 480,88 (1706,74 x 12)
1959 17 436 (1453 x 12) 2000 23 085,72 (1923,81x12)
1960 18720 (1560 x 12) 2001 24 742,20 (2061,85x12)
1961 19500 (1625x12) 2002 25 598,52 (2133,21 x12)
1962 20160 (1680 x 12) 2003 26 417,64 (220147 x12)
1963 21156 (1763 x12) 2004 27 474,84 (2289,57 x 12)
1964 21792 (1816x12) 2005 28 563,48 (2380,29 x 12)
1965 22404 (1867 x12) 2006 29726,76 (247723 x 12)
1966 23208 (1934 x12) 2007 3229236 (2691,03x12)
1967 24192 (2016 x12) 2008 35 326,56 (2943,88 x 12)
1968 25272 (2106 x 12) 2009 37 235,52 (3102,96 x 12)
1969 26088 (2174 x12) 2010 38 699,76 (322498 x 12)
1970 26820 (2235x12) 2011 4079424 (3399,52x 12)
1971 28296 (2358x12) 2012 42 260,04 (3521,67 x 12)
1972 30108 (2509 x 12) 2013 43 800,72 (3650,06 x 12)
1973 33576 (2798 x 12) 2014 45 401,52 (3783,46 x 12)
1974 38220 (3185x12) 2015 46 797,36 (3899,78 x 12)
1975 46956 (3913x12) 2016 48 566,52 (404721 x 12)
1976 51372 (4281 x12) 2017 51258,12 (4271,51 x 12)
1977 55152 (4596 x 12) 2018 55020,36 (4585,08 x 12)
1978 58644 (4887 x12) 2019 59 018,04 (4918,17 x 12)
1979 63924 (5327 x 12) 2020 63 965,76 (5330,48 x 12)
1980 72480 (6040x12) https://tinyurl.comvycijfhqx? 2020
1981 92268 (7689 x 12) https:/Ntinyurl.com/ybog508u  1950-2019
1982 139672 (11631x12)

1983 173700 (14475x12)

1984 202056 (16838x12)

1985 240060 (20005x12)

1986 289 140 (24 095 x 12)

1987 350208 (29 184 x12)

1988 637 080 (53 090 x 12)

1989 2481096 (206758 x 12)

1990 12355644 (1029637 x 12)

1991 21240000 (1770000 x 12)

1992 35220000 (2935000 x 12)

1993 47 940 000 (3 995 000 x 12)

1994 63 936 000 (5328 000 x 12)

Irédto: Facebook.com

Independent Trader Team
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Opinie Czytelnikéw

Ponizej przedstawiamy opinie naszych czytelnikdw. Sq bardzo réznorodne, a wiele z
nich zdecydowanie zastuguje na wyrdznienie.

Inflacja a kredyt hipoteczny

Autor: charliecharlie

Teoretycznie tak powinno byc¢, ze inflacja powoli bedzie zzerac¢ kredyt, ale cos zbyt
kolorowo by byto. Chyba najbezpieczniejszg opcjq jest kredyt ze statym oprocento-
waniem na 5 lat, jezeli nie ma tam jakichs$ ukrytych kruczkéw. Kto wie czy za 2-3 lata
nie podniosq stop na np. 5%, jak byto to w krajach takich jak Turcja, Gruzja, Ukraina.
Wtedy mozemy miec zawirowania na rynku nieruchomosci, a komornicy petne rece
roboty. Kto bedzie pod korek zakredytowany ten bedzie miat problem ze znalezie-
niem kupca po wysokiej cenie, zeby uwolnic sie od dtugu.

Kontrola inflacji?

Autor: cheeSe

Pandmia ma sie ciggngc¢ w nieskonczonose, niewidzialny wrdg tego kalibru jest wy-
Smienitym narzedziem do kontroli w zasadzie wszystkiego. Zaczynajgc od zycia pry-
watnego ludzi, po biznes, co z resztq dobrze wiemy. Teraz docierajg do nas ,,twarde
dane” pokazujgce ilos¢ nowych zarazen. Kontrolujgc ,,przeptyw spoteczenstwa”
oraz nie pozwalajgc ludziom korzystac z kin, restauraciji, basendw, sitowni w pewnym
sensie jestes w stanie takze kontrolowac inflacje albo co najmniej jej poszczegdlne
sktadowe (np. predkos¢ obiegu pienigdza w gospodarce).

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie dezaktua-
lizowa¢, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowiqg rekomendaciji inwestycyjnych w rozumieniu Rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentdw finansowych, ich emitentdw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcqg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sg chronione prawami autorskimi. Nie mogg by¢ kopiowane, publikowane czy modyfiko-
wane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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