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W dzisiejszym wydaniu:

1 Najwazniejsze wydarzenia minionych tygodni - Luty 2021 Str. 2-9

Tradycyjnie przygotowalismy dla Was zestawienie najciekawszych wydarzen z
ostatnich kilku tygodni. Przeczytacie m.in. o tym jak zorganizowana grupa matych
spekulantéw moze pomodc w doprowadzeniu do ktopotdw finansowych duzych
funduszy czy tez o sprzedazy polskich obligacii z zerowg rentownosciqg.

2 Strzeicie sie oszustow! Str. 10-12

Wraz ze wzrostem naszej popularnosci wzrasta proba wykorzystania naszego wi-
zerunku i zaufania Czytelnikdw. W ramach ostrzezenia zamiescilismy wpis o przy-
ktadowych, fatszywych kontach oraz prosbe do oséb ktdre takie konta zauwazq.

Metale szlachetne i kryptowaluty w 2021 roku - Str. 13
wywiady Tradera21 i Kamila Jarzombka

W nagraniu Trader21 przedstawit m.in. perspektywy dla surowcdw i metali szla-
chetnych. Ustyszycie takze Kamila Jarzgbka — entuzjaste kryptowalut z intuicjg do
przysztych tfrenddw na tym zmiennym rynku.

4 Obligacje indeksowane inflacjq. Czy ochronig nas Str. 14-21
przed dodrukiem?

Wraz ze sporym wzrostem cen dobr, pojawita sie ,,odpowiedz” promujgca obli-
gacje indeksowane inflacjg. W artykule przeswietlilismy je, obliczajgc czy faktycz-
nie chronig nas one przed nielimitowanym dodrukiem i rozdawnictwem.
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Najwazniejsze wydarzenia minionych tygodni - Luty 2021

Janet Yellen sekretarzem skarbu USA

Pod koniec stycznia Janet Yellen zostata oficjalnie zatwierdzona przez Senat na sto-
nowisko Sekretarza Skarbu USA. Oznacza to, ze jest pierwszg kobietg w historii Sto-
now petnigcqg te role. W latach 2014-2018 byta prezesem FED-u i w tym czasie data
sie poznac jako zwolenniczka niskich stop procentowych i ,,helicopter money”. Mo-
zemy zatem spodziewac sie, jak bedzie wyglgdato ratowanie amerykanskiej gospo-
darki w kolejnych tygodniach. Sekretarz Skarbu stanowi bardzo wazny element w
amerykanskim systemie. Jesli kto§ chce sie o tym przekonac, koniecznie powinien
przeczytac nasz dwuczesciowy artykut ,,Czym naprawde jest Exchange Stabilization
Fund”.

Dodatkowo w ostatnim czasie z ust nowej Sekretarz Skarbu moglismy ustysze¢ o pla-
nach wprowadzenia podatku od niezrealizowanych zyskow kapitatowych. Obec-
nie standardem na catym Swiecie jest ptacenie podatku jedynie od zamknietych
transakcji. W przypadku gietdy odprowadzany jest on dopiero wtedy, gdy inwestor
sprzeda aktywo na ktérym wypracowat zysk. W skrécie oznacza to, ze po wprowa-
dzeniu zmian proponowanych przez Yellen, inwestorzy musieliby raz w roku ptacic
podatek wynikajgcy po prostu ze zmiany wartosci ich portfela.

Na ten moment taki ruch wydaje nam sie niezbyt realny, ale zwazywszy na pazer-
nos$¢ obecnej administracji USA nie mozna go wykluczyc.

Najwiekszy dealer metali szlachetnych na swiecie wstrzymuje sprzedaz

Amerykanska mennica we wtorek ogtosita wstrzymanie sprzedazy srebrnych monet.
Po raz kolejny popyt na srebro przerdst podaz. Ogromne zainteresowanie metalem
zwigzane jest z obawami o to, ze dojdzie do tzw. ,short-squeeze” na rynku sre-
bra (Czytaj wiecej - Czym jest short-squeeze?). US Mint przez pierwsze dwa dni lu-
tego sprzedata 1,5 min jednouncjowych srebrnych monet. Byto to dwa razy wiecej
niz przez caty luty ubiegtego roku.

W dodatku jeden z wiekszych amerykanskich dealerow metali szlachetnych APMEX
poinformowat, ze liczba dziennie sprzedawanych unciji srebra w pigtek (29 stycznia)
byta é6-krotnie wieksza, a w weekend (30-31 stycznia) 12-krotnie wieksza niz zwykle.
W zwigzku z tym sprzedawca musiat w koncu wstrzymac sprzedaz metalu. Z podob-
nym problemem borykato sie takze wielu innych dealerdw, nie tylko w USA. Mocno
zwiekszony popyt na srebro doprowadzit do wystrzatu marz. Obecnie do ceny spot
jednouncjowej srebrnej monety u polskiego dealera musimy doliczy¢ zazwyczaj 30-
50% marzy, a takze liczyC sie z tym, ze dostawa moze sie opdznic. To juz kolejna sy-
tuacja, w ktérej ponownie doszto do rozjazdu cen papierowego i fizycznego metalu.
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https://independenttrader.pl/czym-naprawde-jest-exchange-stabilization-fund-cz-1-finanse.html
https://independenttrader.pl/czym-naprawde-jest-exchange-stabilization-fund-cz-1-finanse.html
https://independenttrader.pl/slowniczek.html#czym-jest-short-squeeze

Na szczescie pomimo wielkich spreaddw u dealerdw, na naszej gietdzie Indepen-
dent Metals caty czas mozna znalez¢ oferty blizsze ceny spot. Od momentu startu
platformy w sierpniu na gietdzie dokonano ponad 2,5 tysigca transakcji, na kwote
prawie 23 min PLN, a co najwazniejsze - nadal nie pobieramy zadnych optat.

Sprzedaz srebrnych monet — ceny wzgledem spot
Independentmetals.pl od 20%
Mennica Kapitatowa od 27%
Goldenmark (Mennica Wroctawska) od 34%
Mennica Skarbowa od 48%
Mennica Krakowska od 60%
Tavex od 56%

Inwestorzy przechytrzyli wielkie fundusze

W ostatnim czasie bardzo popularny jest temat ostatniej akcji, ktéra wydarzyta sie
na amerykanskiej gietdzie. Mowa oczywiscie o najwiekszym short-squeeze na NYSE.
W skrécie byto to nic innego jak swoisty bunt przeciwko Wall Street po tym jak przez
kilka dekad stuzyt jedynie bankierom, najwiekszym funduszom i politykom. Dzieki
temu w USA stworzyty sie gigantyczne dysproporcje pomiedzy najbogatszymi, a
resztg spoteczenstwa. Inwestorzy chetnie przytqczali sie do akcji na GameStop, nie
tylko chcgc odnotowac zysk, ale takze z checig odegrania sie na duzych fundu-
szach.
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Wallstreetbets

\ ,‘,‘ Hedge Funds

You

Irédto: Twitter.com

Jednak nie wszystkie fundusze na tym ucierpiaty, a tylko te, ktére w danym momen-
cie shortowaty akcje spotki. Najlepszym tego przyktadem jest Melvin Capital, ktory
stracit okoto 50% swojego kapitatu. Z drugiej strony fundusze, ktére miaty otwarte
dtugie pozycje wygenerowaty zyski. Dla przyktadu Senvest Management tylko dzieki
tej akcji w ciggu miesigca zarobit 700 min dolardw, czego nie mozna powiedzie¢ o
tysigcach drobnych inwestoréw, ktdrzy tadowali sie w akcje GameStop po gwat-
townym wybiciu liczgc, na to, ze akcje bedqg rosty w nieskonczonos¢. Na dzieh dzi-
siejszy cena akcji wynosi 63 USD, a w srednim terminie (kilka miesiecy) naszym zda-
niem cena ponownie spadnie do punktu wyjscia — 15-25 USD.

GME Gamestop Corp. NYSE
29-Jan-2021

2 Open 37271 High 41358 Low 250,00 Close 32500 Volume 50 0M Chg +131.30 (+67 87%) 4 ___
— GME (Daily) 325.00 b

F M A M J J A SO NDITFMAMUJUJ A SONDIIFMAMUJIJ A SO NTDT FMAMUJIJI A SO ND22FMAMI J ASOND2

Irédto: stockcharts.com
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Dawniej doswiadczalismy rewolucji na ulicach, tak dzis mamy rewolucje na gietdzie,
gdzie zwykli ludzie prébujg doprowadzi¢ wielkie fundusze do bankructwa. Na na-
szym kanale YouTube Trader21 w nagraniu doktadnie wyjasnit na czym polegata
cata akcja z udziatem inwestoréw z Reddita. Link do nagrania znajdziecie tuta;j.

Polska sprzedata obligacje z zerowq rentownosciq

Pierwszy raz w historii polski rzgd sprzedat obligacje denominowane w ztotéwkach o
zerowej rentownosci. Oznacza to, ze Polska dotgczyta juz do krajow emitujgcych
nieoprocentowane obligacje. Mowa tutaj miedzy innymi o Niemczech, Japonii, czy
Szwaijcarii. Roznica polega na tym, ze w przypadku Polski chodzi o obligacje 2-letnie,
natomiast w przypadku wyzej wymienionych krajow o obligacje 10-letnie.

Co sprawito, ze rentownos¢ naszych obligacii spadta do tak niskich poziomdw? Po
pierwsze - obnizenie stdp procentowych do zera (najnizszy poziom w historii). Po dru-
gie — stowa prezesa NBP, ktéry sugerowat, ze moze dojs¢ do dalszego obnizenia stop
procentowych do ujemnych wartosci. Po trzecie — spadek rentownosci byt rowniez
wywotany ubiegtorocznym skupem obligacji przez Narodowy Bank Polski.

Ministerstwo Finanséw &

@ Wiceminister finanséw Sebastian : Po raz pierwszy w historii,
uplasowat na aukcji obligacje z rentownoscig réwng 0%.

Dzi§ sprzedano obligacje

o wartosci 4,5 mid zi, w tym
0,54 mid zt serii OK0423 z ceng
rownqg wartosci nominalne;j.

To wydarzenie bez precedensu,
jesli chodzi o instrumenty
dtuzne oferowane przez MF

na rynku krajowym.

Sebastian Skuza
wiceminister finansdw

Irédto: twitter.com
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Rekordowe oszczednosci Polakow

Jak wynika z raportu NBP oszczednosci Polakdw w ostatnim czasie przekroczyty
1 bilion PLN. Dla porownania jest to tyle samo co tgczna kapitalizacja wszystkich
spotek notowanych na GPW. Minister Finansow widzqgc srodki frzymane w bankach
zachecat Polakdw, aby wyciggneli gotéwke ,,spod materaca” i zaczeli jg wyda-
wac. Tylko jak zwiekszy¢ konsumpcje, kiedy non stop utrzymywane sqg obostrzenia
mimo, ze nie ma ku temu wyraznych powododéw?

Wiekszo$¢ Polakow, zwtaszcza ludzi starszych, ktdrzy trzymajg swoje oszczednosci w
bankach jest dzi§ systematycznie okradana. Niewidzialnym ztodziejem jest inflacja,
ktéra pozera zgromadzony kapitat w zastraszajgcym tempie. Nie moéwimy tu o ofi-
cjalnym wskazniku CPI, tylko o realnym wzroscie cen. Nie pozostaje wiec nic innego
niz zainwestowac zgromadzone srodki, dlatego uwazamy, ze coraz wiekszym zain-
teresowaniem bedq cieszy¢ sie metale szlachetne, akcje i nieruchomosci. Politycy
zamiast zachecac do wycofywania pieniedzy z bankéw, mogliby po prostu zwiek-
szyC stopy procentowe. W tym miejscu warto przypomniec, ze 20 lat temu gigan-
tyczne oszczednosci posiadali Japonczycy. Jednak obnizenie stop procentowych
do zera doprowadzito do zniszczenia ich sity nabywczej. Co gorsza dtug Japonii w
ciggu ostatnich dwdch dekad w relacji do PKB wzrést ze 100% do okoto 240%. Tak
sie wtasnie konhczy polityka zerowych stép procentowych.

Czy doczekamy sie konca obostrzen?

W ubiegtym tygodniu wszyscy czekalismy na poluzowanie restrykcji, ktére nasz rzqd
wprowadzit w grudniu w celu zapobiegniecia ,,rozprzestrzenienia” sie koronawirusa.
Na przekdr obywatelom, a zwtaszcza przedsiebiorcom lockdown zostat przedtuzony
do potowy lutego. Restauracje, kina, hotele i inne tego typu biznesy generujq
ogromne straty. Jak moglismy zauwazy¢ w ostatnich tygodniach, wielu przedsiebior-
cow zdecydowato sie na otwierane swoich lokali mimo panujgcych obostrzen. Jak
sie okazato wtadza wobec ztamania ,,prawa” jest bezradna - sqdy uchylajqg kary z
sanepidu.

Na ponizszej grafice mozecie zobaczy¢ jak wyglgda instrukcja sanepidu doty-
czgcg kontrolowania otwieranych lokali. Asburd.
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W zwigzku z powyzszym nalezy odpowiednio przygotowaé si¢ do kontroli
z funkcjonariuszami Policji.

1.W otwartych restauracjach, ktérych nazwy i adresy znajduja si¢ na interaktywnej mapie
pn. Otwieramy si¢ (przestana przez KGP) nalezy przeprowadzi¢ urzedows kontrolg
Zzywnosci na formularzu protokotu kontroli sanitarne;j.

2. Kontrole nalezy przeprowadzi¢ bez zawiadamiania, na co pozwalaja obowigzujace
przepisy ustawy Prawo przedsi¢biorcéw i prawo unijne (informacja w protokole).

5. Nie¢ nalezy przed przeprowadzeniem kontroli informowa¢ podmiotu o tym, Ze kontrola
jest przeprowadzana w Kkierunku nalozenia kary w zwigzku z nie przestrzeganiem
okreslonych ograniczen, nakazow i zakazéw, trzeba najpierw ustali¢ stan faktyczny.

6. Przed przystapieniem do kontroli kontrolujacy przedklada legitymacje stuzbowa oraz
upowaznienie do przeprowadzania kontroli w zakresie: np. kontrola warunkéw
higienicznych i zdrowotnych przygotowywania i wprowadzania do obrotu Zywnosci lub
temat zblizony do tego zakresu, dotyczacy przepisOw rozporzadzenia (WE) nr 852/2004
w sprawie higieny Srodkéw spozywczych oraz ustawy o bezpieczenstwie Zzywnosci
1 zywienia. Nie nalezy podczas takiej kontroli przeprowadzaé np. oceny przekazywania
konsumentom informacji na temat zywnosci (oferowanych dan) poniewaz to naruszenie
nie miesci si¢ w zakresie kontroli oraz wymaga szczegbélowego opisania sytuacji np.
rodzaju i liczby dan wprowadzanych do obrotu oraz ich wartosci, na co kontrolujacy nie
bedzie mial czasu. Zapisanie w protokole jednym zdaniem, Ze nie bylo informacji dla
konsumenta na temat skladnikéw produkowanych daf, w tym skladnikéw wywolujacych
alergie lub reakcje nietolerancji, nie bedzie podstawa do nalozenia kary pieni¢znej.

9. W przypadku, gdy w restauracji czy w pubie bedzie bardzo duzo oséb, wigeej niz jest
dopuszczalne w obecnie obowigzujacych przepisach prawa na metr kwadratowy
powierzchni, beda oni bez maseczek (sposob noszenia) lub w maseczkach bez zachowania
dystansu, swobodnie si¢ przemieszczajacych, rozmawiajacych lub tanczacych ze soba,
stwierdzony zostanie brak $rodkéw dezynfekcyjnych badZ ich nie stosowanie, nalezy
uznaé, ze stanowi to bezposrednie zagroZzeniem zdrowia i zycia ludzi w zwiazku z
rozprzestrzenianiem Sars-CoV-2 i stanowi jednoczesnie przestanki do zastosowania art. 27
ust. 2 ustawy o PIS tj. zamkniecie zakladu z rygorem natychmiastowej wykonalnosci.
Urzedowej kontroli Zywno$ci w takiej sytuacji nie przeprowadzamy. Sporzadzamy
jednak protokot kontroli i dokumentujemy stan faktyczny pod katem ,nakazow i zakazow”
(o ile pozwola na to warunki panujace w kontrolowanym podmiocie)

Jrédto: Radio Zet
W dodatku ponizej przytoczylismy Tweeta o historii pewnej pani z sanepidu, ktéra

czuta sie bezkarnie wystawiajgc grube mandaty, lecz bardzo szybko sie i Zle sie to
dla niej skonczyto.
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Pewna pani z Sanepidu jak opetana wystawiata kary
administracyjne po 30 tysiecy kazda. W czwartek
dostata pierwsze trzy pozwy o zadoscuczynienie, kazdy
po 10 tysiecy. Wpadta w depresje, nie spi, nie je. Nie
spodziewata sie. Myslata, ze jest bezkarna.@

Irédto: Twitter.com

Zatem jesli macie wsrdd najblizszych kogos, kto doswiadczyt tego typu sytuacii. To
koniecznie zacheccie go do podjecia podobnych dziatah wobec takich pracow-
nikdw sanepidu, ktdrzy bezprawnie wystawiajg ogromne mandaty. Pamietajcie —
urzednicy nie sq bezkarni!

Tym wszystkim nasz rzgd wtasnie potwierdzit, ze poki spoteczenstwo nie wezmie
spraw w swoje rece, to bezsensowne obostrzenia wraz z nielegalnymi dziataniami
urzednikdw mogq trwac znacznie dtuzej niz sgdzimy. Dlatego zachecamy wszyst-
kich do podpisu pod projektem ustawy #OtwieraMY, ktéra ma przywrdcic do zycia
zamkniete obiekty.
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A #otwieraMY

Independent Trader Team
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Strzezcie sie oszustow!

Drodzy Czytelnicy,

w zwigzku ze wzrostem naszej popularnosci zauwazylismy, ze w ostatnim czasie co-
raz wiecej 0séb, prébuje wykorzystac¢ nasz wizerunek, po to by zwieksza¢ wtasne
zasiegi. O ile nie mamy nic przeciwko konstruktywnej krytyce, ktéra daje otwarte
pole do dyskusji, to bezczelne podszywanie sie pod naszg firme jest niezgodne z
prawem i nie do przyjecia. Ostatnio zauwazylismy nowo powstate profile na Face-
booku, czy Instagramie, ktére ewidentnie nawigzujg do naszego wizerunku (logo,
nazwa), mimo, ze nie majg z nami nic wspdlnego. Pamietajcie zatem, aby przed
nawigzaniem z Nami kontaktu, upewnic sie, ze nie macie do czynienia z oszustem,
ktory sie pod nas podszywa.

Ponizej przyktady takiego dziatania:

IndependentTrader.pl

Firma internetowa © Wyslij wiadomosé
Strona glowna Recenzje Filmy Zdjecia Wiecej » 1l Lubie to! Q
Informacje Wyswiet wszystio ‘ Utworz post

°

e e & Zdjecie/film © Zzameldyj sie : Oznacz znajomych
@ Wyslij wiadomos<
Il Firma intemetowa

Nie ma jeszcze zadnych postow
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trader21_official Kl B -

Posty: 3 134 obserwujacych Obserwowani: 0

Zarabiaj ze mna
Blog - independenttrader.pl
& Youtube - bitly/YoutubeTrader21
B §inwestycje$ Il (link nalezy skopiowac i wkiei¢, bo IG blokuje)
www.bit.ly/cryptobiznes

#8 POSTY Z OZNACZENIEM

INWESTYCIJE

PS. Mamy do Was ogromnq prosbe, jesli tylko zauwazycie tego typu profile na réz-
nych plafformach spotecznosciowych, zgtaszajcie je do usuniecia. Na Facebooku
mozna to zrobi¢ w nastepujgcy sposob:

KX Independent Trader Fake

INDEPENDENT
TRADER # Zarejestruj sie

Strona gléwna Filmy Wiecej » 1l Lubie to! © Wyslij wiadomosé Q e
+) Obserwuj \

Q Utworz p¢

&g Zdjecie/film ° Zamelduj sie

Zapisz

Udostepnij
Zaproponuj zmiany
e Independent Tragel’ Fake Polub w imieniu swojej strony
Zapros znajomych

DM TEIT>DOM

Zablokuj strone

=]

Uzyskaj wsparcie lub zgtos strone
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Na Instagramie:

Zablokuj tego uzytkownika

Ogranicz

Zgtos uzytkownika

Anuluj

W obu przypadkach nalezy wybrac powdd zgtoszenia - podszywanie sie pod inny
podmiot. Dziekujemy.

Independent Trader Team
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Metale szlachetne i kryptowaluty w 2021 roku - wywiady
Tradera21 i Kamila Jarzombka

Drodzy Czytelnicy,
dzi§ zamiast artykutu mam dla Was dwa wywiady:

Pierwszego udzielitem portalowi Comparic. Omowitem w nim biezgcq sytuacje na
rynku metali szZlachetnych oraz surowcow. Wiekszosci z Was sg to kwestie bardzo
dobrze znane, ale tym co moze wnies¢ wartos¢ dodang jest kwestia zarzgdzania
pozycjg czyli zmian w portfelu na poszczegdinych aktywach po silnych wzrostach
lub spadkach.

Drugi wywiad, ktéry moim zdaniem powinniscie obejrze¢ dotyczy kryptowalut. Woj-
tek Siryk z kanatu Nam Zalezy przepytat Kamila Jarzombka - jednego z lepszych spe-
cjalistéw rynku krypto w Polsce i jednoczesnie cztonka ITT. Dzieki Kamilowi kupowa-
tem ETH na poczgtku 2019 roku po 150/250 USD podobnie jak Polke (pDOT) w okresie
wrzesien - grudzien 2020 roku w cenach 4,1 - 5,3 USD. Takze dzieki niemu nabytem
Atom 4-go lutego po ok. ? USD za co jestem mu mega wdzieczny. Wiem, ze na rynku
krypto jest obecnie szalehstwo ale mito mi, ze na tym dziwnym rynku jest kto$§ kto
poftrafi chtodnym okiem spojrze¢ na rozgrzany rynek zwtaszcza od strony twardych
fundamentow.

Nagrania znajdziecie ponizej. Mitego oglgdania.

https://youtu.be/fépffin5LxkM

https://youtu.be/UaQOYdVvdANSA

Trader21
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Obligacje indeksowane inflacjg. Czy ochronig nas przed do-
drukiem?

+Inflacja znowu w gore”, ,Mamy najwyzszqg inflacje w UE", ,,Ztoty traci na wartosci”
- tego typu nagtowki juz od dtuzszego czasu pojawiqjq sie na polskich portalach
finansowych. Co w takim razie zrobi¢ z oszczednosciami?e Zainwestowac w akcje lub
metale? Skarb Panstwa proponuje nam inwestycje w specjalne obligacje indekso-
wane inflacjg. W skrocie: jesli inflacja rosnie, to otrzymamy odpowiednie wyzsze od-
setki. Czy takie rozwigzanie faktycznie ochroni nasze oszczednosci? Postanowilismy
to sprawdzic.

Problem inflacji w Polsce

Zaczgc nalezy od tego, ze w przypadku Polski temat inflacji jest wyjatkowo istotny.
To wtasnie nasz kraj od wielu miesiecy jest unijnym liderem pod wzgledem inflacji. W
przypadku wiekszosci panstw UE oficjalne wskazniki CPl oscylujg w okolicach zera.
Tymczasem Polska regularnie notuje inflacje na poziomie 3-4%. Ostatni dowdd to
dane z grudnia, kiedy to wskaznik wynidst doktadnie 3,4%.

Annual inflation rates (%) in December 2020
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Jak widac, po raz kolejny nie mielismy sobie rownych. Pamietajcie, ze caty czas mo-
wimy o oficjalnej inflacji. Ta realna jest wyzsza. Odczuwajq to zwtaszcza biedniejsze
gospodarstwa domowe, ktérych budzety sg mocno powigzane z cenami zywnosci.
Ta z kolei mocno drozeje.

Problemem jest nie tylko wysoka inflacja, ale tez fakt, ze coraz trudniegj sie przed nig
ukry¢. W normalnych okolicznosciach bank centralny powinien podniesc stopy pro-
centowe, dzieki czemu lokaty oferowatyby nam 3-4%. Oszczedzajgcy mogliby wow-
czas spokojnie trzymac srodki na kontach. Niestety, Rada Polityki Pienieznej poszta
w odwrotnym kierunku i obnizyta stopy procentowe do zera. Pretekst? Oczywiscie
covid i frudne otoczenie dla gospodarki.
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W takiej sytuacji realne stopy procentowe (czyli stopy procentowe minus inflacja)
wynoszq -3,4%. Tyle tfracimy trzymajgc srodki na koncie - przynajmniej oficjalnie. Jesli
kto$ mysli, ze caty swiat ma ten sam problem to jest w btedzie. Kiedy analitycy Blo-
omberga sprawdzili jak wyglgdajg poszczegdlne panstwa pod wzgledem realnych
stop procentowych okazato sie, ze Polska jest na ostatnim miegjscu. Nie w samej UE,
ale na catym Swiecie.

Jesli kto§ uwaza, ze jest to chwilowy problem, to warto jeszcze przypomniec wypo-
wiedz prezesa NBP Adama Glapinskiego, ktéry w styczniu powiedziat, ze ,,dopusz-
cza obnizenie stop procentowych ponizej zera”.

Naszym zdaniem wszystkie te informacje jasno pokazujqg, ze na koncie bankowym
warto tfrzymac tylko te srodki, ktérych mozemy potrzebowac¢ na przestrzeni kolejnych
miesiecy. Pozostatg czes$¢ oszczednosci warto podzielic pomiedzy rézne grupy ak-
tywow.

Obligacje indeksowane inflacjq - jak to dziata?

Generalnie w otoczeniu rosngcej inflacji zainteresowanie obligacjami spada. Po-
wod jest jasny. Skoro rynek oferuje nam obligacje np. 10-letnie ze statymi odsetkami
rzedu 2%, a inflacja nagle rosnie do 4% i ma rosng¢ dalej, to trudno by taka inwesty-
cja wydawata sie ciekawa. Miedzy innymi z tego powodu Skarb Panstwa oferuje
obligacje indeksowane inflacjq. Jak one dziatajg?

Zatozenie jest proste. Po pierwszym roku otrzymujemy okreslone odsetki. Na potrzeby
przyktadu przyjmijmy, ze wynoszg one 1,5%. Z kolei po kazdym kolejnym roku odsetki
wynoszqg tyle, co stata marza (przyjmijmy 1%) plus inflacja CPI.

Zatdzmy, ze chodzi o obligacje 4 letnie. W pierwszym roku inflacja wyniosta 3%. W
drugim 4%, w trzecim 5%, a w ostatnim 6%. Jakie odsetki ofrzymamy?

Po pierwszym roku otrzymamy ustalone 1,5%. W kolejnych latach bedziemy otrzymy-
wac zawsze 1% wiecej niz oficjalna inflacja, czyli odpowiednio: 5%, 6% i 7%.

Wydaje sie wiec, ze tracimy tylko w pierwszym roku, ale juz w kolejnych latach
wszystko wyglgda korzystnie.

Problem w tym, ze nalezy uwzglednic jeszcze 2 kwestie:

- niektdre obligacje wyptacajg nam odsetki co rok, a niektére zaktadajg kumulowa-
nie kapitatu - wowczas cate odsetki zostajg wyptacone za jednym razem na koncu,

- w kazdym z tych przypadkdéw nalezy uwzglednic podatek Belki, czyli 19% od wy-
ptaconych odsetek.

Co nam to mdéwi2 Ze diabet tkwi w szczegdtach. Nalezy zajrze¢ do oferty Skarbu
Panstwa i przeanalizowac konkretne przyktady.
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Oto grafika z dostepnymi obligacjami:

1,00%

OBLIGACJE OBLIGACJE
3-MIESIECZNE 2-LETNIE

SEA DPEGT T H10WE

OBLIGACJE OBLIGACJE
4-LETNIE 10-LETNIE

N ESOAAHE IHFLAL M,

2,00%

OBLIGACJE
RODZINNE OBLIGACJE
12-LETNIE PREMIOWE

IHDEMSIMAME INFILACM,

Na samej gorze widzimy obligacje krotkoterminowe, ktére nie sq indeksowane o in-
flacje. Zostajg nam zatem 4, 6, 10 i 12- letnie obligacje. W przypadku é-letnich i 12-
letnich mowa o obligacjach ,rodzinnych”, czyli takich w ktére mozemy zainwesto-
wac srodki z 500+ (o ile kto$ je dostaje).

Koniec kohcow zostajg nam zatem 4-letnie i 10-letnie obligacje indeksowane infla-
cjq.

Przyjrzyjmy sie szczegdtom. Na poczgtek obligacije 4-letnie.
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Obligacje 4-letnie COI

4-letnie obligacje Skarbu Panstwa COI0225

LETNIE

Aktualnie w sprzedazy

COI10225

01.02.2021 - 28.02.2021

1,30 % w perwszym rocznym okresie odsetkowym, w kolejmych

rocznych okresach odsetkowych: marza 0,75% + nflaga, z wyplatg

odsetek co roku.

Jak wynika z opisu, po pierwszym roku otfrzymamy 1,3%. W kolejnych latach odsetki
bedqg wynosi¢: 0,75% powyzej inflacji CPl. Zauwazcie, ze odsetki sg kazdorazowo
wyptacane na nasze konto, a zatem jest pobierany podatek Belki.

Czy ta oferta jest korzystna? Zrobmy matg symulacje polegajgca na zakupie 4-let-
nich obligacji za kwote 100 tys. ztotych. Zatdézmy, ze w pierwszym roku inflacja bedzie
wynosic tyle, co na koniec 2020 czyli 3,4%. W kolejnych latach inflacja bedzie stop-
niowo rosta a wskaznik CPl uczciwie to odzwierciedli (ryzykowne zatozenie).

Strata ze

wzgledu
na inflacje

1. rok 100 000 zt | 3,4% 3288 zt 1,30% | 1300zt | 247 z 1 053 zt

Odsetki | Odsetki | Podatek | Otrzymane

- odsetki
(%) brutto Belki nett

Inflacja

Kapitat (%)

2. rok 100 000 zt | 4,0% 3 846 zt 5,00% | 5000z | 950z 4 050 zt

3. rok 100 000 zt | 4,5% 4 306 zt 550% | 5500z | 1045z 4 455 zt

4. rok 100 000 zt | 5,0% 4762zt | 6,00% | 6000zt | 1140z 4 860 zt

Na koniec: 16 202 z} 14 418 z}

taczny wynik po uwzglednieniu inflacji: -1784 zt

Jak wida¢, nasza realna strata po 4 latach wyniesie niemal 1800 ztotych, czyli w
ujeciu procentowym -1,8%. Gtownym powodem tak stabego wyniku jest fakt, ze po
kazdym roku nasze odsetki oberwqg podatkiem Belki.

Tego problemu nie bedzie w przypadku obligacji 10-letnich, gdzie nastepuje kumu-
lowanie odsetek i sg one nam wyptacane za jednym razem po dekadzie.
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Obligacje 10-letnie EDO

10-letnie obligacje Skarbu Panstwa ED00231

Aktualnie w sprzedazy

Jak wida¢, tym razem po pierwszym roku otrzymamy odsetki rzedu 1,7%, natomiast
w kolejnych latach bedzie to 1% powyzej inflacji CPI. Czy w takim przypadku mo-
zemy liczy¢ na realny zysk? Przeanalizujmy dwa scenariusze. Pierwszy z nich zaktada,
ze inflacja przez jaki§ czas bedzie rosta, a nastepnie spadnie w okolice 2%.

Kapitat | Inflacia i";;}:;: Odsetki | Odsetki |Kapitat wraz

(%) na inflacje (%) brutto |z odsetkami
1. rok 100 000 zt 3,4% 3288 zt 1,7% 1700 zt 101 700 zt
2. rok 101 700 zt 4,0% 3912 z 5,0% 5085 zt 106 785 zt
3. rok 106 785 zt 5,0% 5085 zt 6,0% 6 407 zt 113 192 zt
4. rok 113192 zt 6,0% 6 407 zt 7,0% 7923 z4 121 116 z
5. rok 121 116 zt 8,0% 8 972 zt 9,0% 10900 zt | 132016 zt
6. rok 132 016 zt 7,0% 8 637 zt 8,0% 10561zt | 142577 z
7. rok 142 577 z 6,0% 8 070 zt 7,0% 9 980 zt 152 558 zt
8. rok 152 558 zt 5,0% 7 265 zt 6,0% 9153 zt 161 711 z
9. rok 161 711 z 3,0% 4710 zt 4,0% 6 468 zt 168 180 zt
10. rok 168 180 zt 2,0% 3298 zt 3,0% 5 045 zt 173 225 zt

Na koniec: 173 225 z} 59 643 zi 73 225 z}
Zysk po podatku: 59 312 zt | Zysk/strata realnie: -330 zi

W tym przypadku kumulowanie odsetek sprawito, ze po 10 latach ich wartos¢ wy-
niosta 73 225 zt. Od tej kwoty nalezy odjgc podatek Belki. Zostaje nam zatem 59 312
zt. Niestety, w tym samym czasie strata na skutek inflacji wyniosta 59 643 zt. A to
oznacza, ze realnie ponieslismy strate rzedu 330 ztotych.

Na potrzeby artykutu wykonalismy jeszcze jedng symulacje, ktéra zaktada, ze infla-
cja wymknie sie bankom centralnym spod kontroli i wzro$nie do blisko 20%. Niekto-
rym moze sie fo wydawac nierealne, a przeciez z takim poziomem inflacji mielismy
do czynienia chociazby 20 lat temu.
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Kapitat Inflacja ﬁ;;‘l':dz: Odsetki | Odsetki |Kapitat wraz

(%) na inflacje (%) brutto |z odsetkami
1. rok 100 000 zt 3,4% 3 288 zi 1,7% 1700 zt 101 700 z
2. rok 101 700 z 4,0% 3912 z 5,0% 5085 z 106 785 zt
3. rok 106 785 zt 5,0% 5085 z 6,0% 6 407 zt 113 192 z
4. rok 113 192 zt 6,0% 6 407 zi 7,0% 7923 zt 121 116 zt
5. rok 121 116 zt 8,0% 8972 zt 9,0% 10900 zt | 132016 zt
6. rok 132016zt | 10,0% | 12 001 z 11,0% 14 522 zt | 146 538 zt
7. rok 146 538 zt | 11,0% | 14 522 z 12,0% 17585zt | 164 122 zt
8. rok 164 122zt | 13,0% | 18 881 z 14,0% | 22977zt | 187 099 zt
9. rok 187099 zt | 15,0% | 24 404 z 16,0% | 29936zt | 217 035 zt
10. rok 217035z | 18,0% | 33 107 z 19,0% | 41237zt | 258 272 zt

Na koniec: 258 272 zi 130 579 zi 158 272 zi

Zysk po podatku: 128 200 zi| Zysk/strata realnie: | -2 379 zi

W tym przypadku nasza strata po uwzglednieniu inflacji wzrasta do 2379 zt. Gene-
ralnie w przypadku obligacji o ktérych mowa, z zyskiem mozemy mie¢ do czynienia
jedynie kiedy inflacja pozostanie na umiarkowanych poziomach rzedu 2-3%.

Jest tez i taka mozliwosc, ze bedziemy miec do czynienia z deflacjqg i wskaznik CPI
wyniesie np. -1,5%. Co w takiej sytuacjie Zatézmy, ze mamy otrzymywac statqg marze
1% + CPI. Zatozenia obligacji indeksowanych inflacji sg takie, ze inwestor nigdy nie
otrzyma mniej niz ten 1%. Nawet w przypadku deflacji. Brzmi niezle, tylko zasta-
néwmy sie nad okolicznosciami. Okresy deflacyjne majg miejsce w chwilach dra-
stycznego spadku popytu w gospodarce (np. Kryzyséw gospodarczych). W takich
momentach ztoty zawsze traci wzgledem gtéwnych walut. A zatem to, co poten-
cjalnie zyskamy na obligacjach, stracimy w zwigzku ze spadkiem sity waluty.

W tym migjscu jeszcze jedna wazna uwaga. By¢ moze komus przyszto do gtowy, ze
optaca sie kupi¢ wspomniane obligacje, bo odsetki pozwolg wyjs¢ +/- na zero, a
ceny tych papierdw wzrosng w skutek dziatan bankdédw centralnych. To tak nie
dziata! Obligacjami indeksowanymi inflacjg nie handluje sie tak jak wiekszoscig ob-
ligacji rzgdowych. W ich przypadku mamy tylko dwa wyjscia. Mozemy trzymac je
przez caty planowany okres albo odsprzedac wczesniej do Skarbu Panstwa pono-
szgc przy tym kare 2% od kwoty zakupu.

IKE, czyli brak podatku Belki

Domyslamy sie, ze w przypadku powyzszych symulacii, wiele osob zaprotestuje mo-
wigc, ze podatku Belki wcale nie trzeba ptacic. Owszem, korzystajgc z Indywidual-
nych Kont Emerytalnych (IKE) nie zaptacimy podatku. Sg jednak pewne wymogi i
ograniczenia.

Po pierwsze inwestycja w obligacje indeksowane inflacjg w ramach IKE ma limit.
Rocznie mozemy wptacic 3-krotnosc sredniej krajowej, czyli ok. 15 tys ztotych.
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Po drugie, ominiecie podatku dotyczy tylko oséb, ktdre bedg to srodki frzymaty na
koncie emerytalnym az do samej emerytury. W przypadku oséb, ktére dzis majg 30
lat, takie rozwigzanie nie ma najmniejszego sensu i bardzo ograniczy ich dalszy dys-
ponowanie kapitatem (IKE daje ograniczone mozliwosci inwestycyjne).

Podsumowanie

Wbrew swojej nazwie, obligacje indeksowane inflacjg w wiekszosci przypadkdw nie
chronig sity nabywczej naszych oszczednosci. Wskazujg na to przeprowadzone
przez nas symulacje. Warto pamietac, ze nasze obliczenia uwzgledniajq: inflacje,
odsetki i podatek Belki. Nie uwzgledniajg natomiast tego, co bedzie dziato sie zwa-
lutg. Tymczasem NBP w ostatnich miesigcach kilkukrotnie specjalnie ostabiat zto-
tego i niewykluczone, ze w przysztosci bedzie podobnie.

Obligacje indeksowane inflacjg mogg miec¢ sens co najwyzej w przypadku tych
0sob, ktére sg w stanie unikng¢ podatku Belki. Méwimy wiec o osobach po ,,piec-
dziesigtce”, ktére na koncie IKE zakupig obligacje 10-letnie, a po tym okresie wy-
ptacg skumulowane odsetki bez koniecznosci ptacenia podatku. Z drugiej strony
nawet w tym przypadku nie mozna by¢ pewnym sukcesu. Jesli Polska pdjdzie Sla-
dem USA i ,koszyk inflacji” bedzie stale zmieniany pod dyktando rzgdzgcych, to in-
flacja CPI bedzie miata coraz mniej wspdlnego z prawdziwg inflacjq.

Jesli ktos naprawde chce ochronic sie przed inflacjqg, to nie powinien poktadac nao-
dziei w papierkach emitowanych przez rzgd. Takie rozwigzanie regularnie zawodzi.
Lepszym sposobem jest wybranie ochrony, ktéra dziata od tysiecy lat. Méwimy tutqj
o ztocie, ktdére ostatnio wyraznie potaniato i ponownie jest w ciekawej cenie. Na
zakonczenie dodajemy wykres, ktory pokazuje jak poszczegdline aktywa radzqg so-
bie w zaleznosci od tego czy inflacja spada, jest stabilna czy tez ronie.
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Jak widac¢, w otoczeniu rosngcej inflacji, metale szZlachetne zyskujg ok. 24% rocznie.
Dodajmy, ze w 2020 roku, ztoto w ujeciu dolarowym podrozato o 24,6%, natomiast
srebro o 50%.

Independent Trader Team
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Opinie Czytelnikéw

Ponizej przedstawiamy opinie naszych czytelnikdw. Sq bardzo réznorodne, a wiele z
nich zdecydowanie zastuguje na wyrdznienie.

Czy surowce rolne bedqg drozec¢?

Avutor: BartArt

Jak wida¢, surowce rolne zaczynajg walczy¢ o podium. | wtasnie to one zaraz wy-
bija, z prostej przyczyny: w czasie lockdownu duza ilo$¢ jedzenia transferowana byta
gtéwnie do bankdw zywnosci (sklepy pozamykane, gastro lezy, rolnictwo "zaorane”,
co byto w magazynach to wtasnie zostato rozdystrybuowane). W momencie luzo-
wan zaczat sie cykl odwrotny, jedzonka w bankach "7" zaraz nie bedzie (o ile juz nie
ma) i cata masa ruszy na zakupy (o ile juz nie ruszyta). To spowoduje gwattowny
wzrost cen, towary pierwszej potrzeby sq bardzo istotne. Co w takim razie z gietdg?
To juz zdagzylismy zauwazy¢ ze jest pompowana praktycznie w szerokim spectrum
instrumentow, no i oczywiscie degeneraci z WSB doktadajg do pieca. Plus tego
wszystkiego bedzie taki, ze jesli beneficjenci czekdw zorientujq sie (a juz co niektorzy
sie zorientowali) ze oszczednosci im dostownie wysychajq, pdjdg na parkiete Nie
wszyscy, lecz czes¢ ludzi skieruje sie w metale (ktdrych zaczyna brakowacd). Zostang
jeszcze surowce (tu widze mocny trend wzrostowy, np. miedszi, stal, aluminium, nikle,
mosigdze i podobne). Jeili krypto teraz zjedzie, to mozna zapomniec o kolejnych
wybiciach. Powtérka zesztego teatrzyku spowoduje mocniejszg nieche¢ do krypto
z tych czekoéw. Jak widac usilnie trzymajqg trend aby wiecej "inwestorow" weszto. Leki,
to rowniez wybije. Nie zapominajmy o wielu innych rzeczach ale raczej ludzie nie
bedqg mysle¢ do duperelach a skupiqg sie na podstawowych produktach i (co jest
wazne) na wartosci pienigdza (nie waluty). To tak w skrocie.

Powyzsze jest katalizatorem inflacji. O dochodzie gwarantowanym na ten czas sie
nie wypowiadam.

O analizie rynku

Autor: agenzia

Wielokrotnie przekonatem sie, ze prawie nic nie dziata na gietdzie, ze to czysta spe-
kulacja. Wszystko jest po to, aby ludzie weszli z kasg myslgc, ze tym razem to juz na
pewno wygrajq - i fracqg wszystko. Dlatego nie wierze ani w ratio, ani w jakiekolwiek
powigzania i korelacje. Zrobitem test - moja 12-letnia corka ma wiekszg trafnos¢ na
gietdzie niz niektore wskazniki. Wystarczyto, ze zaprezentowatem jej odpowiednio
wykres ceny i poprositem, aby nie panikowata i hie zamykata pozycji w razie obsu-
niecia kapitatu. Oczywiscie, byta na plusie.
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Scenariusz o potencjalnej przysztosci w gospodarce?

Autor: Dante
L perspektywy Kowalskiego widze to tak:

Bedzie jeszcze jedna obnizka zgodnie z tym co mowi Glapinski. Ci co mogq, a jesz-
cze sie nie zatadowali w hipoteke dojdqg do gry - bo przeciez stopy mogq tylko spa-
dac. Za 2-3 lata WIBOR zacznie eksplodowac - dopiero wtedy zobaczymy ,,praw-
dziwie” inflacyjne otoczenie.

W podobnym czasie krachem deflacyjnym (nastepstwem czego bedzie kolejna ob-
nizka stép) chwilowo polecg metale szlachetne - Ci, ktérzy bez pojecia zatadowali
sie w ztoto i nie maja pojecia jak to dziata - wyprzedadzqg sie — ,,bo ztoto to jednak
stabo - raz urosto, a teraz to tylko spada’”. Bedzie panowato przekonanie, ze w XXI
wieku gotéwka to jednak gotdwka (chwilowol).

Zgodne to z wielkim resetem - ten proces nie odbedzie sie w 2021, ani w 2022 - to
dopiero przygotowania pod ten event. Jak niby ten wielki reset miatby sie odbyc
inaczej? Za duzo oséb z klasy nizszo-sredniej w tej chwili sie zabezpiecza i pcha go-
towke w metale szlachetne czy nieruchomosci, Ci odwazniejsi akcje, Ci bardziej sza-
leni w krypto.

Nikt nikomu nie zabierze cyferek na kontach (moze troche w stylu cypryjskim na ja-
kim$ etapie, ale tez nie wszystko - papiery wartosciowe zostang, moze pdjdg podatki
kapitatowe w goére), ludzie sami sobie je zabiorg swoja gtupotq... | to jest wtasnie w
tym wszystkim najgorsze.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie dezaktua-
lizowaé, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowiqg rekomendaciji inwestycyjnych w rozumieniu Rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentdw finansowych, ich emitentdw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcqg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sg chronione prawami autorskimi. Nie mogg by¢ kopiowane, publikowane czy modyfiko-
wane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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