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W dzisiejszym wydaniu:

1 Inwestowanie w 2021 roku - Trader21 dla NamZalezy.pl Str. 2

W wywiadzie dla kanatu wRealu24, Trader21 odnidst sie do zagadnien poruszo-
nych podczas debaty telewizyjnej w TVP, a takze poruszyt dodatkowe, istothe
kwestie polityczno-ekonomiczne. Z nagrania dowiecie sie m.in. o skupie obligacji
korporacyjnych przez EBC oraz faktycznej wartosci kryptowalut.

2 71 dowodow na szkodliwosé¢ lockdownu Str. 3-13

Niestabilno$¢ prawa i nieprzewidywalne otoczenie to jedne z przyczyn upadkdw
przedsiebiorstw. W artykule poruszylismy kwestie szkodliwoscilockdownu, zaréwno
gospodarcze jaki i spoteczne.

3 Atak na Wall Street! Kiedy srebro po 100 dolarow? Str. 14

W nagraniu Trader21 przedstawit wydarzenia wokot spdtki GameStop i pokazat
m.in. jak zorganizowana grupa matych spekulantéw WallStreetBets moze pomaoc
w doprowadzeniu do ktopotdw finansowych duzych funduszy hedgingowych.

4 Dotgcz do zespotu Independent Finance! Str. 15-16

Chcesz zostac specjalistg od optymalizacjie Dobrze sie sktada, bo Independent
Finance znowu rekrutuje. Szczegodty znajdziesz w artykule.
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Inwestowanie w 2021 rokv - Trader21 dla NamZalezy.pl

Witajcie,

zapraszam Was do obejrzenia wywiadu, ktérego udzielitem w ostatnim czasie dla
Woijtka Siryka z kanatu NamZalezy.pl. Caty wywiad trwat nieco ponad pottorej go-
dziny, wiec podzielilismy go na dwie czesci. W pierwszej z nich odniostem sie gtownie
do zagadnien, ktdére zostaty juz poruszone podczas debaty w programie "Warto roz-
mawiac" na kanale telewizyjnym TVP. W nagraniu ustyszycie m.in. o:

- skupie obligaciji korporacyjnych przez EBC,

- wypaczaniu rynkdw przez Banki Centralne,

- sytuacji gospodarczej w USA,

- przyspieszeniu prac globalistobw nad CBDC.

Druga czes¢ nagrania dotyczy m.in:

- perspektyw dla metali szlachetnych,

- w co warto nalezy inwestowac w czasie rosngcej inflacjie
- faktycznej wartosci kryptowalut,

- inwestycji w surowce.

Nagrania znajdziecie ponizej. Mitego oglgdania

https://youtu.be/KuYccl/hVA4l

https://youtu.be/nwQNooF8T4Y

Ze wzgledu na utrzymujgce sie duze zainteresowanie kursem (kupito go juz 1000
0sOb), postanowilismy przedtuzy¢ przedsprzedaz do 24 stycznia (niedziela) do godz.
23:59. Z kolei pierwsze materiaty w ramach kursu pojawiqjq sie juz w poniedziatek.

Trader21
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71 dowodow na szkodliwosé lockdownu

Wzrost gospodarczy jest najwazniejszym pojedynczym czynnikiem zwiqzanym z dtu-
gosciq zycia - dr M. Harvey Brenner

W ostatnich tygodniach moglismy sie przekonac jak w praktyce dziata obywatelskie
niepostuszenstwo. Gnebieni przedsiebiorcy doszli do wniosku, ze rzgd jest kompletnie
nieprzewidywalny i postanowili wzigc sprawy w swoje rece. Swojqg dziatalno$¢ wzno-
wity niektére restauracije, bary czy dyskoteki, a w kolejce czekajg hotele czy wyciggi
narciarskie. Akcje przybiera na sile. Co najwazniejsze - przedsiebiorcy nie tylko kierujg
sie checiqg zysku, ale tez najzwyczajniej w Swiecie majq racje. Podtrzymywanie lock-
downu przyniesie dramatyczne skutki.

Nieprzewidywalne otoczenie

W przesztosci wielokrotnie pisalismy o tym jak trudno jest prowadzi¢ biznes w Polsce
- gtdwnie ze wzgledu na niestabilne prawo. Nigdy jednak ten argument nie byt tak
istotny jak obecnie. Przypomnijmy: pod koniec listopada rzgd przedstawit plan do-
tyczgcy luzowania obostrzen po 28 grudnia. Gtéwnym kryterium byta liczba zacho-
rowan wsréd obywateli - to od niej miato zaleze¢ czy dany obszar bedzie strefq z6ttg
czy czerwond. To nie byta jakas tam symulacja - dla tysiecy firm byt to wyznacznik,
pomagat on odpowiedzie¢ na pytanie: mamy szanse na normalng dziatalnos¢ w
styczniu czy nie2 Damy ludziom prace i bedziemy zarabiac czy moze lepiej od razu
bankrutowac?

Zgodnie z tamtymi ustaleniami, przy spadku zachorowan ponizej 9,5 tysigca, mieli-
Smy miec strefe z6ttq. Po Nowym Roku liczba zachorowan spadta ponizej tego po-
ziomu, wiec gdyby frzymac sie zatozen, to od 4 stycznia restauracje powinny miec
prawo dziata¢ od 6:00 do 21:00. Niestety, rzgd zmienit plany.

Wtedy przedsiebiorcy podjeli najlepszg mozliwg decyzje - zaczeli dziatac. Do dzis w
catej Polsce tysigce firm wznowity dziatalnosé, nie przejmujgc sie zastraszaniem po-
licji, politykdw czy sanepidu. Swojg drogqg byt to dla nich strzat w dziesigtke, gdyz
Polacy sg spragnieni normalnosci (a nie ,,nowej normalnosci”) i chetnie odwiedzajg
otwarte lokale.

Wcigz nie brakuje osdb, ktére uwazajq, ze jest to egoizm i stawianie zysku ponad
ludzkie zdrowia. Sq i tacy, ktérzy podchodzg do sytuacji z dystansem i twierdzq, ze
analizy ,,post factum” pokazqg czy zamykanie gospodarki byto dobrym wyborem.

W zadnym wypadku! Wiarygodne analizy na ten temat nie mogg powstac szybciej
niz za 50 lat, a to dlatego, ze dtugotrwaty lockdown bedzie sie odbijat na naszym
zycCiu przez dekady. Aby to udowodnic, postanowilismy spisac réznorodne skutki za-
mykania gospodarki, rowniez te o ktérych mnigj sie mowi.
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71 dowodow na szkodliwos¢ lockdownu

Do czego prowadzi zamykanie punktdw gastronomicznych, atrakcji turystycznych,
obiektow sportowych, branzy rozrywkowej a takze ograniczanie mozliwosci prze-
mieszczania sie?

1. Zamykanie gospodarki oznacza ktopoty tysiecy firm. Mowimy o tysigcach przed-
siebiorcow, ale takze o setkach tysiecy lub milionach pracownikdw. W przypadku
pracodawcow jest to gigantyczny stres, pojawia sie tutaj chociazby kwestia odpo-
wiedzialnosci za pracownikéw i ich rodziny. Stres przektada sie negatywnie na zdro-
wie cztowieka. Najsiiniej sytuacje przezywajqg Ci, ktérzy wtozyli najwiecej czasu, wy-
sitku i pieniedzy w rozwdj swojej firmy. Jesli chodzi o pracownikéw to tutaj w wiekszo-
Sci przypadkdw takze pojawia sie stres (czy utrzymam rodzine? co z dalszym sptaca-
niem kredytu?2). W przypadku obu grup stres moze przektadac sie takze na cztonkdw
rodziny.

2. W przypadku czesci firm, lockdown moze oznaczac utrate pozycji na rynku. Przy-
ktady: zamkniete hotele w Polsce i otwarte hotele w innych czesciach Europy. To
samo dotyczy wyciggdw narciarskich (jesli kogos stac, moze dzi§ spokojnie pojezdzic
w Szwaijcarii).

3. Nawet dobrze zarzgdzane firmy mogq zostac doprowadzone do ruiny finansowe;.
Wowcezas stajg sie takomym kgskiem dla duzego kapitatu zagranicznego (dalsza
akumulacja kapitatu w rekach wagskiej grupy oséb) bqdz, co gorsze, mogqg zostac
przejmowane przez panstwo. Tutaj ponownie przyktad hoteli: nie zdziwimy sie jesli w
kolejnych 2-3 latach Polski Holding Hotelowy (spdtka Skarbu Panstwa) przejmie
czes$¢ hoteli, ktére popadty w tarapaty finansowe wtasnie na skutek lockdownu. Co
stanie sie z tym majgtkiem? Zapytajcie Jacka Sasina.

4. Unieruchomione branze gospodarki oznaczajg oczywiscie dodatkowe koszty bu-
dzetu panstwa (na ktory wszyscy sie zrzucamy). W takiej sytuacii powstajqg specjalne
programy pomocowe, ktdre przynoszq kolejne negatywne skuftki.

5. Konieczne jest zafrudnienie dodatkowych urzednikdow do koordynowania catej
akciji.

é. Przedsiebiorcy zajmujqg sie papierkowqg robotq i wypetnianiem druczkéw, muszg
zebrac¢ o przyznanie dotacji, chociaz mogliby ten czas poswiecic na rozwdj swoich
firm.

7. Ze wzgledu na prawo pisane na kolanie, czesc firm nie dostaje dotacji, ktére zde-
cydowanie sie im nalezq.

8. Sama dotacja/zapomoga/zasitek oznacza uzaleznianie od pomocy panstwa ty-
siecy obywateli (przedsiebiorcow i pracownikow). Jest to tym bardziej szkodliwe w
obecnym ustroju, gdyz im wiecej ludzi jest zaleznych od panstwa, tym wieksze sg
szanse populistow w wyborach.
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9. Pomoc finansowa jest przyznawana firmom po spetnieniu konkretnych kryteriow.
W niektérych przypadkach kryterium sg gorsze wyniki finansowe niz w poprzednim
roku - sami sobie odpowiedzcie do czego to zacheca. Jednym z kryteridéw jest tez
obowigzek utrzymania konkretnej liczby pracownikdw przez okreslony czas. W nor-
malnie dziatajgce] gospodarce to przedsiebiorca sam podejmuje decyzje kiedy zao-
trudnia, kiedy zwalnia, a kiedy przeprowadza nowe inwestycje. W obliczu ,,tarczy
antykryzysowej”" utrzymanie zatrudnienia jest najwazniejsze, wiec przedsiebiorca na
wszelki wypadek nie inwestuje. Jego role zajmuje panstwo. A to przybliza nas do
gospodarki centralnie sterowanej. Niektoérzy Czytelnicy wcigz pamietajq jej uroki.

10. Wyzsze wydatki z budzetu panstwa oznaczajqg, ze politycy muszg skqds wzige
dodatkowe pienigdze. Mogq sprobowac zwiekszy¢ przychody za pomocq podnie-
sienia podatkdéw, ale to po pierwsze niekoniecznie przyniesie efekt, a po drugie na
pewno obnizy poparcie dla partiirzgdzgcej. W takiej sytuacji wybiera sie przewaznie
drugie wyjscie - zwiekszenie zadtuzenia. Kredyty i tak bedqg sptacac wszyscy, poza
politykami. Czes¢ kredytdw zaciggana jest w obcej walucie, co z czasem moze od-
bic¢ sie nam czkawkqg. W kazdym razie, dodatkowe zadtuzenie pozwala pokry¢ ,,nie-
spodziewane” wydatki. Jednoczesnie gospodarka stoi w miejscu. Mamy wiec coraz
wiecej waluty w obiegu, przy podobnej ilosci ddbr i ustug. A to przektada sie na
inflacje.

11. W tym miejscu dodamy jeszcze jedno - politycy zbierajg dodatkowe srodki po-
przez drenowanie spotek panstwowych. Albo po prostu sie nimi wystugujq - np. kazg
im finansowac¢ budowe tymczasowych szpitali.

12. Co prawda kilka kilometréw obok stojg nowe, nieuzywane szpitale prywatne, ale
to nie one majqg zarobié, tylko ktos inny.

13. Wré¢Emy do inflacji. Generalnie kiedy dochodzi do jej wzrostu, jak byto to ostatnio
w Polsce, to bank centralny powinien podnie$¢ stopy procentowe. Tak sie jednak
nie stato. Wrecz przeciwnie - obnizono ich poziom. Pretekst byt bardzo wygodny:
skoro mamy lockdown, to nie mozemy podniesc¢ stop procentowych, bo to prze-
ktada sie na wyzsze koszty kredytu. | ten argument prawdopodobnie przekonuje
wiekszos$¢ Polakdw. Problem w tym, ze jesli obnizasz komus koszty kredytu, to po dru-
giej stronie jest jeszcze ktos inny, kto dostanie mniejsze odsetki z lokat. W bardzo wielu
przypadkach sg to starsze osoby, ktdre wypracowaty pewne oszczednosci i nie
chcg wchodzi¢ w zadne ryzykowne aktywa jak chociazby akcje. Chcqg po prostu
stopniowo korzystac¢ z oszczednosci wydajgc je na swoje potrzeby. | takie osoby zo-
stato zaatakowane przez system, bo nie dosc, ze inflacja zaczeta pozerac ich osz-
czednosci, to jeszcze stopy procentowe obnizono do zera, wiec lokaty nie ptacg
zadnych odsetek!

14. Skoro sita nabywcza oszczednosci topnieje w przyspieszonym tempie, to takie
starsze osoby bedq ptacic¢ coraz wiecej za leki czy dostep do opieki zdrowotnej na
prywatnym poziomie. A przypominamy, ze zdrowie starszych osob jest od roku prio-
rytetem catego Swiata. | po to jest caty ten lockdown.
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15. Te zaoszczedzone pienigdze coraz rzadziej bedq pozwalaty starszym osobom na
wyjazd w jakies przyjazne dla zdrowia miejsce.

16. O czym my w ogole piszemy? Zupetnie zapomnielismy, ze hotele sg zamkniete.

17. No dobra, ale dziadkowie i babcie mogliby przeciez przekazac oszczednosci na
edukacje wnukow. Niestety, ich srodki fracg na sile w tempie kilku procent rocznie.
A edukacja na porzgdnym poziomie kosztuje.

18. Nizszy poziom wyedukowania spoteczenstwa = wolniejszy wzrost gospodarczy w
przysztosci.

19. Ten sam powdd (wysoka inflacja, zerowe odsetki z lokat) wymusza na mtodszych
osobach wyciggniecie srodkéw z konta i zainwestowanie ich na jakims rynku. Nie-
stety, wiekszos¢ osdb nie nadaje sie do inwestowania, wielu z nich straci swoje srodki.
Nie bedziemy juz tego watku rozwijac¢, ale moglibySmy sporo napisac o tragicznych
losach inwestorow-amatordéw, ktdrzy dali sie ponies¢ gietdowym emocjom.

20. Na inflacji korzystajqg politycy. W jaki sposdb? Kiedy do obiegu zostaje wprowa-
dzona dodatkowa ilos¢ waluty, to z czasem przektada sie to na wzrost cen, jednak
ta dodatkowa waluta na samym poczgtku ma najwiekszg wartos¢. A zatem jest to
doktadnie ten moment, kiedy np. panstwo przekazuje walute przedsiebiorcy w ra-
mach tarczy antykryzysowej 1000 zt. Potem ten 1000 zt bardzo szybko traci na war-
tosci. Przedsiebiorcy otrzymujg pomoc mniejszg niz im sie wydaje.

21. Im wyzsza inflacja, tym bardziej nieprzewidywalne otoczenie dla biznesu. A to
moze sie przektadac na nizsze zainteresowanie ze strony zagranicznych inwestorow
(wyjatek: przejmowanie za bezcen firm doprowadzonych do ruiny w trakcie lock-
downu).

22. Im wyzsza inflacja, tym mniejsza sita naszej waluty wzgledem euro czy dolara. To
w praktyce oznacza, ze np. mniej Polakéw bedzie sta¢ na wakacje w jakims przyja-
znym klimacie, a taki wypoczynek korzystnie wptywa na zdrowie. | chociaz wiele
0sOb ignoruje ten temat, to kilka dni odpoczynku w stonecznym migjscu pozwalajg
skuteczniej odbudowac sie po chorobie (tak, rowniez po koronawirusie).

23. MoglibySmy tez po prostu odpoczgc gdzies w Polsce, ale hotele sg zamkniete.

24. Im wyzsza inflacja, tym wyzszy ukryty podatek. Ostatecznie w ten wtasnie sposdb
nalezy okresla¢ psucie waluty przez rzgdzgcych.

25. Chaos wywotany lockdownem dat bankom centralnym pretekst do zwiekszo-
nego dodruku. Wielokrotnie udowadnialismy na blogu, ze wspomniany dodruk wy-
wotuje gtodwnie wzrost cen akcji i obligaciji, ktére z kolei sg w posiadaniu stosunkowo
niewielkiej grupy osob. Dziatania bankdw centralnych powodujqg fransfer majgtku w
kierunku najoogatszych.
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26. Tak sie sktada, ze w 2020 roku za dodruk wzigt sie takze Narodowy Bank Polski.
Doswiadczenia zagranicznych bankdw centralnych sugeruja, ze jesli raz wezmiesz
sie za dodruk, to bedziesz do tego narzedzia regularnie wracat. A zatem w Polsce
prawdopodobnie takze doczekamy sie takiego transferu majgtku, o jakim napisali-
Smy wyzej.

27. I czasem bedzie to tez oznaczato, ze dla niektérych oséb praca stanie sie
zbedna, przeciez mozna zarabia¢ na gietdzie. Opisywalismy ten watek w artykule
"Co sprawito, ze gietde traktuje sie jak kasyno?"

28. Ogolnie transfer majatku od biedniejszych do bogatszych to paliwo napedowe
dla ruchow w stylu ,,eat the rich”. Liderzy takich organizacji przekonujq, ze trzeba
wprowadzi¢ sprawiedliwos¢ i majg tu na mysli chociazby opodatkowanie najbo-
gatszych. Jak wiadomo, Ci z samego szczytu tego opodatkowania unikng. Oberwie
klasa srednia, ktéra stanowi fundament spoteczenstwa w tych bardziej rozwinietych
krajach.

29. Klasa srednia to wyksztatcone i dobrze zarabiajgce osoby. Lockdown i wysoka
inflacja mogq zacheci¢ czes¢ z nich do wyprowadzki w inne miejsce. Takie, gdzie
nie zamyka sie gospodarki.

30. Warto pamietac, ze lockdown oznacza takze niedostepne atrakcije turystyczne.
W przypadku wielu z nich regularnie konieczna jest renowacja. Srodki pochodzg za-
zwyczqj z biletéw wstepu. Obecnie tych srodkédw nie ma, co moze doprowadzi¢ do
zaniedbania niektérych miejsc (nizsze przyszte zainteresowanie i wptywy).

31. Wiele budynkdw przestato spetniac swojqg role. W wiekszosci przypadkdw sg one
ogrzewane, a to oznacza, ze kto$ ponosi dodatkowe straty. Sqg i takie o ktére nikt nie
dba i popadajg w ruine.

32. Zgodnie z powszechnie przyjetym zatozeniem, wprowadzenie lockdownu ozna-
cza, ze panstwo musi inferweniowac w réznych obszarach gospodarki. A historia
przekonuje nas, ze im wieksza skala dziatan panstwa, tym wieksze marnofrawstwo.
Nie ma co przypominac tu wszystkich przekretow z poprzedniego roku. W kazdym
razie byta to zabawa za nasze pienigdze.

33. Dodajmy jeszcze, ze niezaleznie od tarcz antykryzysowych i innych programow
pomocowych, zamkniecie czesci gospodarki automatycznie wigze sie z wiekszym
bezrobociem. Pét biedy, kiedy dana osoba wyleci z pracy i w ciggu paru miesiecy
znajdzie nowq. Niestety, niestabilne otoczenie (na zmiane otwieranie i zamykanie
gospodarki, zaostrzanie i luzowanie obostrzen) sprawia, ze przedsiebiorcy starajg sie
raczej utrzymac stan posiadania i nie myslg o zatrudnianiu kolejnych oséb. A wiec
taki bezrobotny nie moze znalez¢ pracy i z miesigca na miesigc zaczyna to coraz
gorzej wptywac nie tylko na jego finanse, ale takze na psychike. Prawda jest taka,
Ze rozczarowane swojq sytuacjg osoby czesto w rozny sposdb przerzucajq tq frustra-
cje na najblizszych. Tego nie znajdziecie nigdy w zadnej analizie dotyczgcej skutkow
lockdownu. Bo niby jak to przeanalizowac?
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34. Sq tez przypadki 0séb, ktdre prace stracity, ale kombinujg na rézne sposoby by
utrzymac standard zycia. Mamy tu na mysli chociazby kradzieze.

35. Konczgce powoli watki stricte ekonomiczno-finansowe zwigzane z Polskqg, przypo-
mnimy o jeszcze jednej bardzo waznej kwestii. Zamykajgc gospodarke niejako zo-
gwarantowalismy sobie skurczenie gospodarki (bedzie to wida¢ m.in. po PKB za
2020 rok). Tymczasem jedna z prawidtowosci ekonomicznych pokazuje, ze wraz ze
wzrostem PKB danego kraju (w przeliczeniu na mieszkanca), rosnie tez oczekiwana
dtugosc zycia. To catkowicie naturalne. Mimo ze PKB nie jest idealnym wskaznikiem,
to mozna przyjg¢ ze im bogatszy jest kraj, tym lepsze sg warunki do zycia, wyzszy jest
poziom opieki zdrowotnejitd. Trzeba wiec zmierzy¢ sie z przykrg prawdqg - nawet jesli
lockdown pozwolit uratowac zycie niektérym obywatelom, to generalnie doprowa-
dzi do nizszego PKB, a co za tym idzie - nieco spadnie tez oczekiwana dtugosc¢ zycia.

36. Pora zwrécic uwage jak lockdown odbija sie na zyciu spotecznym. Przede wszyst-
kim zamkniecie czesci gospodarki oznacza wiecej ludzi siedzgcych w domach.
Oczywiscie jest wiele oséb zadowolonych z pracy zdalnej, ale i tak od dawna zmie-
rzalismy w jej kierunku. Tych negatywnych skutkdw pozamykania ludzi w domach
jest nieco wiecej.

37. Mowa przede wszystkim o przypadkach, gdzie rodzice pracujg z domu lub nie
robig nic, a dzieciom pozamykano szkoty. Najoardziej drastyczny przyktad mielismy
wiosng, kiedy dodatkowo nie mozna byto wychodzi¢ normalnie z domdw. Przymu-
sowe wspodlne spedzanie czasu w mieszkaniu o matym metrazu nie moze wptyngc
dobrze na zdrowie. Jedli dodatkowo dziecko ma e-lekcje, a rodzic prace zdalng to
czesto mamy problemy natury finansowej (dodatkowy sprzet komputerowy), jak tez
inne zwigzane np. z brakiem skupienia przy pracy/nauce.

38. O przypadkach przemocy domowej nie bedziemy sie rozpisywac. Nie mozna
zwala¢ winy na lockdown, ale za sprawg magdrzejszych decyzji politycznych mozna
byto oszczedziC niektérym dzieciom przykrych sytuacii.

39. Siedzenie w domach oznacza mniej kontaktu ze znajomymi (w przypadku doro-
stych) oraz kolegami i kolezankami ze szkoty (w przypadku dzieci). To generainie ne-
gatywne dla zdrowia psychicznego (a takze dla rozwoju w przypadku dzieci).

40. Jednoczesnie lockdown oznacza tez wiecej kontaktu z radiem i telewizjg - fo
rowniez negatywne dla zdrowia. Pandemia strachu jaka miata miejsce w ostatnim
roku w mainstreamowych mediach sprawita, ze catkiem sporo zdrowych fizycznie
0sOb popadto w depresje, u niektorych wrocity dawne choroby psychiczne. W przy-
padku normalnie funkcjonujgcej gospodarki ludzie poswiecaliby wiecej czasu na
prace i swoje hobby, a mniej na pochtanianie bzdur z radia i telewizji.

41. Dziatania mediow podzielity tez w pewien sposdb spoteczenstwo. Jest grupa
0sOb przerazonych obecnq sytuacjq. Ci ludzie zgodzqg sie na niemal wszystko, o ile
pretekstem bedzie walka z wirusem.
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Jest tez grupa osob, ktére twierdzq, ze wirusa nie ma - co jest oczywistg bzdurq,
koronawirus istnieje od dawna, tylko w tym roku ma nieco wyzszg Smiertelnosc¢ i duzo
lepszg kampanie reklamowq. Z kolei gdzies pomiedzy obiema tymi grupami sq
osoby, ktére chcg normalnie zy¢, pracowac, rozwijac sie, a takze dbac o siebie |
swoje zdrowie. Podsumowujgc, mamy kolejny podziat, ktérego nie bytoby gdyby
nie media.

42. Wracajqgc jeszcze do zamknietych szkét - konieczne jest prowadzenie e-lekgji i
nie zawsze dzieci sqg odseparowane od innych domownikéw. Po sieci krgzg memy,
na ktérych ojciec dziecka chodzi po domu w samej bieliznie, a oglgda go cata
klasa. Na pierwszy rzut oka wydaje sie to Smieszne. Dla samych dzieci moze to byc¢
jednak spory problem, ktéry bedzie im dokuczat przez dtuzszy czas.

43. W wielu rodzinach zaburzona zostata naturalna rGwnowaga. Wczesniej dzieci
wychodzity do szkoty, a rodzice pracowali (w domu lub poza). Kazdy w jakis sposdb
sie spetniat, rozwijat czy przynajmniej realizowat swojqg role. Dzi§ przymusowy pobyt
dzieci w domu wigze sie czesto z wywrdéceniem zycia rodzica do gory nogami.

44. By¢ moze niektére rodziny byty w stanie wytrzymac niedogodnosci, w obliczu
zblizajgcego sie zimowego urlopu. | tutaj wielu spotkato duze rozczarowanie, kiedy
hotele zostaty zmuszone do wypowiedzenia rezerwacji, a wtasciciele wyciggdw nie
udostepnili stokdw dla narciarzy. Tysigce rodzin zostaty w domach, bardzo czesto
na blokach, gdzie najwiekszg atrakcjg byta zabawa na $niegu (kiedy ten juz spadt
w drugiej potowie ferii). Nerwy rodzicéw, rozczarowanie dzieci - state uczucia towa-
rzyszqgce zamykaniu gospodarki.

45. Nie zapominajmy, ze poza pracqg i rodzing, jest jeszcze hobby czy tez ulubione
sposoby spedzania wolnego czasu. Ostatecznie cze$¢ osdb nie lubi swojej pracy,
ale motorem napedowym moze by¢ dla nich: wyjazd na narty, gra w kotku teatral-
nym czy wyjscie do kina. Jak zachowuje sie cztowiek, ktéremu odebrano jego
hobby czy tez mozliwosci samorealizacjie Traci chec do zycia i objawia sie to na
rézne sposoby.

46. Uniemozliwienie praktyk religijnych takze sie tutqj liczy.

47. Pamietaijcie, ze hobby jednej osoby, bardzo czesto wigze sie z zarobkiem kogos
innego. Ktos lubi chodzi¢ na sitownie, ktéra zarabia na karnetach. Ktos inny lubi po-
drézowac, na czym z kolei mogq zarabiac wtasciciele hoteli czy pensjonatow.

48. Kwestia uprawiania sportu. Nie bedziemy juz wraca¢ do zamknietych lasow i
skupimy sie na tym co jest teraz. Za sprawqg lockdownu zamknieto wiele obiektow
sportowych, a mozliwos¢ treningu pozostawiono tylko zawodowcom (wyjgtek: ro-
dzina bytej wicepremier Emilewicz). Naprawde, trudno przecenic jakg wartos¢ dla
naszego zdrowia ma uprawianie sportu. Poza korzystnym wptywem na nasze ciato,
regularny wysitek fizyczny wptywa tez pozytywnie na nasz nastrdj oraz kreatywnosc.
Tym trudniej jest zrozumiec, dlaczego ktos zabrania nam ¢wiczyC i jeszcze twierdzi,
ze to wszystko w trosce o nasze zdrowie.
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49. W ostatnich miesigcach kilkukrotnie zdarzyto sie, ze zbuntowani ludzie wyszli na
ulice, by protestowac¢. Mowimy tutaj wytqcznie o protestach zwigzanych z obostrze-
niami. Nie brakowato przypadkow, kiedy policja brutalnie traktowata protestujg-
cych, tamigc przy tym ich prawa. Efekt taki, ze policja, ktéra juz wczesniej cieszyta
sie niskim zaufaniem, dzis jest jednym z gtdbwnych wrogdw publicznych.

50. Wieksza oglgdalnos¢ medidw i wieksze przerazenie spoteczenstwa dato polity-
kom mozliwos¢ wprowadzania réznych praw naruszajgcych naszg wolnos¢. Nagle
udziat w protestach przeciwko obostrzeniom byt krytykowany w mediach, ze
wzgledu na mozliwosc ,,fransmisji wirusa”.

51. Wprowadzono obowigzek poruszania sie w maseczkach na swiezym powietrzu.
| to pomimo, ze wirus nie jest w stanie tak po prostu przeniesc sie z jednej osoby na
drugq, kiedy mijajqg sie one na chodniku. (tutaj pojawit sie czesciowy opdr i panstwo
polegto w sqgdach)

52. Zaczeto sie odstraszanie ludzi od gotdwki, tworzono mity o tym jak to wirus dtugo
utrzymuje sie na banknotach.

53. Podjeto probe wprowadzenia ,,godziny policyjnej” w Sylwestra, ktdéra na szcze-
Scie napotkata opdr spoteczenstwa.

54. Dopiero w pierwszym dniu ferii poinformowano, ze... dzieci bedg mogty wycho-
dzi¢ z domu w ferie.

55. Kilka powyzszych punktéw brzmi moze niewinnie, ale jest to przesuwanie pew-
nych granic. Byt to dla politykdw okres w ktérym, dzieki zastraszeniu spoteczenstwa,
mogli do woli sprawdza¢ na co mogg sobie pozwolic. Wazne zebyscie zrozumieli jak
to dziata. Jedli jest lockdown, to tysigce ludzi siedzg w domach i chtong medialny
przekaz. Stuchajg wytgcznie o ,,zgonach”, ,,zachorowaniach” itd. Kiedy zas gospo-
darka funkcjonuje normalnie, to ludzie skupiajg sie na czyms innym, a wiadomosci o
wirusie docierajg do nich w znacznie mniejszych ilosciach. Wéwczas zastraszenie
spoteczenstwa nie jest az tak duze.

56. Do tej pory mowilismy gtownie o Polsce, ale warto tez zwrécic uwage jak lock-
down i zamykanie granic potrafig dziatac w skali globalne;.

57. Przede wszystkim zamkniecie granic doprowadzito do zerwania tancuchow do-
staw. Dotyczyto to takze surowcdw rolnych. Ich ceny w trakcie ostatnio roku bardzo
mocno wzrosty. POki co w krajach takich jak Polska odczuwamy to w umiarkowany
sposob. Jedli jednak te wzrosty bedqg kontynuowane, to w krajach 3 swiata, gdzie
zywnos¢ stanowi kluczowqg czes¢ budzetu gospodarstw domowych, dojdzie do za-
mieszek. | mogg one mie¢ dramatyczny przebieg.

58. Globalny lockdown uniemozliwit tez na jakis czas tfransport produktéw z Chin. W
kolejnych miesigcach popyt na towary byt duzo wiekszy niz mozliwosci transpor-
towe. W efekcie koszty frachtu wystrzelity.
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59. Lockdown stat sie dla najwiekszych bankdw centralnych pretekstem do kolej-
nych interwencji na rynku. FED zaczqgt skupowac¢ dtug amerykanskich przedsie-
biorstw, czyli po prostu pomogt im zadtuzy¢ sie po nizszym koszcie. Na takg pomoc
moggq liczy¢ gtownie Ci najwieksi (dzieki czemu tatwiej bedzie im pdzniej przejmo-
wac mniejsze firmy).

60. W USA wprowadzono gigantyczne zasitki dla bezrobotnych. Sg one na tyle duze,
ze w niektorych przypadkach bardziej optaca sie by¢ bezrobotnym niz pracujgcym.
Jest to Swiadome niszczenie gospodarki, ktére przyniesie optakane skutki.

61. Giganci technologiczni bardzo mocno skorzystali na zamknieciu gospodarki. Za-
kupy przeniosty sie do Internetu, ludzie zaczeli spedzac jeszcze wiecej czasu na por-
talach spotecznosciowych. O tym jak silne staty sie najwieksze korporacije, przeko-
nat sie byty prezydent USA Donald Trump. Facebook, Twitter i Google w pewnym
momencie praktycznie odciety go od mozliwosci kontaktu z wyborcami.

62. Google postanowit pdjs¢ za ciosem i niedawno zastraszat rzgd Australii.

63. Tylko przy okazji wspomnimy, ze duze wydatki budzetowe dotyczyty nie tylko Pol-
ski, ale tez niemal wszystkich innych krajéw. To oczywiscie przyniosto wiecej waluty
w obiegu, a kredytobiorcy zyskali kosztem oszczedzajgcych (niskie stopy procen-
towe, wyzsza inflacja).

é4. Zamykanie gospodarek w réznych krajach doprowadzito do czestych protestow,
a czasem wrecz zamieszek. To wszystko oczywiscie koszty, bo protestujgcy mogliby
spedzac ten czas w bardziej produktywny sposdb, a panstwo nie musiatoby wyda-
wac pieniedzy na zabezpieczenie takich wydarzen.

65. Pod uzasadnione protesty dot. obostrzen bardzo chetnie podtgczaty sie rdézne
podejrzane grupy, ktére w trakcie manifestaciji niszczyty wtasnos¢ prywatng (kolejne
koszty).

é6. Ucigzliwy lockdown stat sie pretekstem do ulgowego fraktowania koncerndw
farmaceutycznych. Pojawita sie narracja w stylu ,aby zakonczy<¢ lockdown po-
trzebne sq szczepionki, wiec dotujmy koncerny, a potem jeszcze zwolnijmy je z od-
powiedzialnosci za skutki uboczne” (ta ostatnia kwestia dotyczy m.in. Polski i USA).

67. Ciezki cios przyjety regiony turystyczne (Hiszpania, Grecja, Portugalia). Po pierw-
sze, tamtejsi przedsiebiorcy odczuli spadek przychoddw, a méwimy gtdwnie o kro-
jach gdzie turystyka jest bardzo wazna dla gospodarki. Jej stabosc odbije sie takze
na innych branzach.

68. Po drugie, skoro turysci nie mogli przybyc, to nie mogli tez skorzystac z zalet cie-
ptego klimatu (negatywne dla ich zdrowia).

69. Po frzecie, w regionach turystycznych w ciggu tych kilku miesiecy zaczetarosngc
przestepczos¢ (wielu mieszkancow z turystycznych rejondw stracito prace i zaczeto
szukac pieniedzy na inne sposoby).
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70. Lockdown sprawit, ze w niektoérych krajach zaczeto akceptowac zmiany prawne
rodem z komunizmu. W Portugalii dopuszczono mozliwos¢ zabrania obywatelowi
nieruchomosci w zamian za ,,rozsgdne” odszkodowanie. W Hiszpanii kontynuowane
jest podnoszenie podatkéw, a cata sytuacja sprawita, ze klasa Srednia cofneta
sie do poziomu z lat 90-tych.

71. Na koniec wrécimy jeszcze do punktu nr 35, ale tym razem w skali globalne;.
Dane za 2020 rok pokazg dramatyczny spadek PKB w krajach takich jak Hiszpania.
Przetozy sie to na nizszg oczekiwang dtugosc¢ zycia. Dobitnie pokazuje to, ze zamy-
kanie gospodarki to takze poswiecanie czyjegos zycia. Moze zatem lepiej po prostu
wprowadzi¢ rezim sanitarny tam gdzie to konieczne, ale poza tym pozwoli¢ ludziom
pracowac, dziatac, rozwijac sie i dbac o swoje zdrowie?

Warto w tym miejscu przytoczy¢ rowniez dwa opracowania dotyczgce tego jak
wzrost bezrobocia przektada sie na wzrost Smiertelnosci. Uzywane wyzej stowa "stres”
czy "frustracja” stanowity pewne uogdlnienie, wiec warto dodac do nich konkretne
dane.

Pierwsze opracowanie na temat skutkdw rosngcego bezrobocia pojawito sie w USA
w 1981 roku. Jego autorem byt Barry Bluestone, profesor ekonomii politycznej z Uni-
wersytetu w Bostonie. Z jego analizy wynikato, ze wzrost bezrobocia o 1 punkt pro-
centowy wigzat sie z 37 000 zgondw, 920 przypadkami samobdjstw, 650 przypad-
kami zabdjstw i 4000 przyje¢ do panstwowych szpitali psychiatrycznych. Jest to jed-
nak dos¢ odlegta czasowo analiza, wiec przeskoczymy od razu do czegos bardziej
aktualnego. W 2016 roku dr Harvey Brenner (profesor polityki zdrowotnej na Uniwer-
sytecie Johna Hopkinsa) opublikowat analize pt. Wptyw bezrobocia na choroby
serca i udar mozgu w Unii Europejskiej. Opracowanie opierato sie na obserwacjach
z lat 2000 - 2011. Pierwszy wniosek dr Brennera stanowi potwierdzenie tego, o czym
pisalismy wyzej: Bezrobocie jest waznym czynnikiem ryzyka smiertelnosci i zachoro-
walnosci - zwtaszcza jesli bezrobocie jest dtugotrwate.

Kolejne wnioski:

1. Wystepowanie zarowno zawatdw serca, jak i udarow mozgu w UE jest silnie skore-
lowane ze wzrostem bezrobocia.

2. Wydaije sie, ze od chwili utraty pracy do momentu, w ktérym dana osoba jest
najbardziej zagrozona Smierciq, wystepuje pewne opdznienie - okoto dwuletnie
opodznienie w przypadku Smiertelnosci zwigzanej z sercem i nieco dtuzsze opodznienie
wynoszgce Ssrednio okoto frzech lat w przypadku udaru.

3. Wydaije sie, ze kraje Europy Potudniowej doswiadczajg mnigjszej Smiertelnosci
zwigzanej z bezrobociem niz Europa Potnocna - z powoddw nie do konca ja-
snych, ale potencjalnie zwigzanych ze zdrowszq dietqg srddziemnomorskg, cieplej-
szymi zimami i Scislejszymi wiezami rodzinnymi, oferujgc wiekszg ,,spojnosc spo-
teczng” krajom potudniowym.
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4. Starsi pracownicy doswiadczajg wyzszych wskaznikdw Smiertelnosci zwigzanej z
bezrobociem, ktére wptywajg na zdrowie poza normalne zycie zawodowe danej
osoby i rozciggajg sie na innych cztonkdw rodzin dotknietych chorobaq.

Mozna wiec dojs¢ do wniosku, ze zdrowotne skutki niszczenia gospodarki, bedq siinie
odczuwalne w spoteczenstwie za 2-3 lata.

W swojej analizie dr Brenner oszacowat, ze wzrost bezrobocia o 1% wigzat sie z 47
500 zgonow.

Independent Trader Team
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Atak na Wall Street! Kiedy srebro po 100 dolarow?

Witajcie,

w ostatnich dniach inwestorskim tematem nr 1 jest sytuacja wokot spotki GameStop.
Jej akcje przez dtuzszy czas byty shortowane przez rozne fundusze, w efekcie czego
ich warto$¢ spadta do kilku dolaréw za sztuke. Woéwczas sporej inwestyciji dokonat
Michael Burry (bohater filmu Big Short), ktéry nabyt ponad 5% akcji GameStop. Po
kilku tygodniach jego dziatania znalazty poparcie wsrdéd grupy WallStreetBets, dys-
kutujgcej] na forum Reddit. Nagty zainteresowanie akcjami GameStop sprawito, ze
spotka w krotkim czasie podrozata ponad 20-krotnie. Fundusze grajgce na spadki
poniosty spore straty.

Mineto zaledwie kilka dni, a w sieci pojawita sie informacja, ze kolejnym celem tra-
derow bedzie podbicie ceny srebra. Wiesci momentalnie przetozyty sie na sytuacje
rynkowq, a cena metalu zaczeta rosngc. Czy jest zatem szansa na potezny rajd sre-
bra? Jesli tak, to w jaki sposdb zaopatrzy< sie w metal, kiedy dealerzy w pospiechu
podnoszg marze? Wiecej na ten temat znajdziecie w ponizszym nagraniu.

Mitego oglgdanial

https://youtu.be/nFfIXLNX4EOQ

Trader21
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Dotgcz do zespotu Independent Financel

Drodzy Czytelnicy,

grupa Independent Finance poszukuje pracownika administracyjnego do swoich
szeregow. Jak dobrze wiecie dziatamy przez rozne spotki zagraniczne. Majgc bo-
gate doswiadczenie i znajomos¢ prawa miedzynarodowego od ponad 6 lat poma-
gamy naszym klientom przy zaktadaniu spotek zagranicznych. tgcznie za naszym
posrednictwem zostato otwartych ponad 400 podmiotdw gospodarczych, a pracy
jest coraz wiecej.

Tym razem poszukujemy osoby na stanowisko pracownika administracyjnego.

Nasi specjalisci od optymalizaciji, nie sg obecnie w stanie efektywnie zajmowac sie
wszystkimi klientami. Poszukujemy asystenta, ktory odcigzy ich w sprawach czysto
odtworczych.

- wypetnianiem formularzy,

- umawianiem spotkan,

- prowadzeniem korespondencii z klientami,
- wystawianiem faktur,

- nadzorowaniem ptatnosci od kontrahentow.

Nasz obecny sposdb rekrutacji zaktada, ze przyjmujemy jedng osobe na 3 mie-
sieczny ptatny staz, po czym zaproponujemy jej prace. Jezeli szybciej okaze sie, ze
znalezlismy odpowiednig osobe, nie bedziemy czekac do konca stazu z propozycjq
zatrudnienia. Z czasem bedziemy przydzielac osobie zatrudnionej coraz bardziej
ambitne zadania, tgczgce opracowywanie miedzynarodowych rozwigzan podat-
kowych wraz z zespotem prawnikdw w réznych jurysdykcjach czy analizg rozliczen
podatkowych oséb posiadajgcych polskie obywatelstwo, rezydencje podatkowqg
w Urugwaiju oraz spotki prawa handlowego w Singapurze oraz UK.

Pracujemy zdalnie od poniedziatku do pigtku w godzinach 9 — 16 (35 godzin tygo-
dniowo) — najwazniejsza jest dla nas efektywnos¢ a nie bezproduktywne przesiady-
wanie w pracy. Jezeli kto§ z Was jest zainteresowany, prosimy o przestanie CV oraz
kilku stow o swoich doswiadczeniach na adres: mateusz.tomczyk@jaknieplacicpo-

datkow.pl

Ze wzgledu na ogrom pracy skontaktujemy sie wytgcznie z wybranymi osobami.
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Prosze takze o podanie numeru telefonu/email do kontaktu oraz zamieszczenie
klauzuli: ,,Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych dla potrzeb
niezbednych do realizacji procesu rekrutacii (zgodnie z ustawqg z dnia 10 maja 2018
roku o ochronie danych osobowych (Dz. Ustaw z 2018, poz. 1000, z p6zn, zm.) oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchy-
lenia dyrektywy 95/46/WE (RODO).”

Independent Trader Team

PS. Prosimy o kontynuowanie dyskusji na tematy ekonomiczne pod poprzednim ar-
tykutem.
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Opinie Czytelnikéw

Ponizej przedstawiamy opinie naszych czytelnikdw. Sq bardzo réznorodne, a wiele z
nich zdecydowanie zastuguje na wyrdznienie.

O fundamentach srebra

Autor: Taj

W 1980 r. uncja srebra kosztowata max. 50$. Po przekalkulowaniu inflacji moze to
urosng¢ do wspomnianego przedziatu 100-1000$. Nie podwazam dtugotermino-
wych fundamentdw na metalach szlachetnych, ale betkot tego co dzieje sie teraz.
Dilerzy dowalili dodatkowe 30%, a na forach takich jak to pseudo inwestorzy krzyczqg
kupuijcie, kupuijcie, bo Reddit robi short squeeze. Wystarczy spojrze¢ na relacje sre-
bra do szerokiego S&P500. Jest tu sporo do odrobienia. Dodajgc do tego panele
fotowoltaiczne, elekiryczne samochody, realne ujemne stopy, gdzie zadtuzenie jest
zbyt duze, aby to sie zmienito i perspektywe wzrostu znaczgcego inflacji. To sg argu-
menty za metalami, nie tylko short squeeze na srebrze, bo to moze byc tylko prowo-
kacja funduszy.

Rynek nieruchomosci, poziom zycia - Polska a inne kraje

Avutor: sledzulik

U nas jest gorzej niz w USA - tam byt to pewien pomyst na rozdmuchanie budownic-
twa, tworzenie miejsc pracy, zbrojenie terendw- gospodarka byta tak rozpedzona,
ze nawet "no job no income" pracujgc 3 dni w tygodniu byt w stanie ten kredyt
sptacac. A jakby co - oddawat kluczyki i "orali kolejnych'.

U nas ludzie biorg kredyty w wysokosci pensji, a w razie "wywrotki" zostajg bez miesz-
kan, ale ciggle z dtugiem (mieszkanie idzie za to pod kolejny kredyt). Ta akcja kre-
dytowa tak rozdmuchata ceny mieszkan, ze przecietny cztowiek (bez spadkdw i po-
mocy rodzicow - po prostu idgcy do pracy) nie jest w stanie kupi¢ mieszkania za
gotowke w ciggu kilku lat odktadania, tylko jest skazany na kredyt. To jest absolutnie
szatanska ideaijak stysze w tych okolicznosciach o "btogostawienstwie dla Polski" to
mnie co$ frafia. Na tych ziemiach jest matnia i koszmar dla kolejnych pokolen od
1655 roku. JesteSmy katowani juz ponad 350 lat kiedy to takie "niebtogostawione”
narody jak Niemcy, Francuzi, Brytyjczycy czy nawet Hiszpanie mieli w tym okresie
dziesigtki jak nie setki lat wspaniatego poziomu zycia.

| jeszcze ten rok 2021 z upadkiem kolejnych paradygmatow. To jest jakis ogdlnoswia-
towy koszmar.
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Potencjalny atak na dolara?
Autor: Dante

George Gammon stusznie kiedys zauwazyt, ze amerykanska gospodarka opiera sie
o dtug, zaufanie do rynkdw finansowych i status dolara jako waluty Swiata. Zatem w
celu podkopania obecnej sytuacji konieczne bytoby albo zachwianie dolarem,
albo wywotanie duzego krachu na gietdzie, co z kolei odbitoby sie "wealth effec-
tem" na realnej, amerykanskiej gospodarce. W celu uderzenia w dolara, warto do-
prowadzic do mocnej aprecjaciji metali szZiachetnych (vide bracia Hunt)- pchanie
w goére ceny srebra, moze szybko przetozyC sie na publiczne zainteresowanie zto-
tem. Szybka aprecjacja metali moze tez byc¢ interpretowana jako stabos¢ dolara,
ktérego wtedy mogtaby zaczqg¢ pozbywac sie zagranica - zresztg nie tylko dolara,
ale i UST. To z kolei mogtoby zmusi¢ FED do mocnych podwyzek stop procentowych
i wtedy bytoby bardzo Zle.

Z drugiej strony, aby nie zachwiat sie dolar wobec metali, to musiatby by¢ pompo-
wany (np. przez banki centralne z réznych stron $wiata), co przetozytoby sie na jego
mocng aprecjacje, wywotatoby to wzrost realnych stép procentowych i masowq
migracje kapitatu z akcji do obligaciji. Przy okazji, deprecjacje zagranicznych walut
i przez to u wielu panstw koniecznos$¢ sprzedazy réznych, aktywdw (np. akcji czy
obligacji amerykanskich), aby mie¢ dolary na obstuge zadtuzenia w dolarach przy
spadku cen surowcow.

Poza tym, znowu skoczytyby odsetki obligacii korporacyjnych, z ktérych jednak cat-
kiem sporo firm nie moze liczy¢ na zakup ich obligacji przez bank centralny, a pen-
sion fundy miatyby gigantyczne dziury w finansach, ktére musiatby pokry¢ rzqgd cen-
tralny USA. Rdwniez z oprocentowaniem obligacji municypalnych w USA mogtoby
by¢ nieciekawie. Troche za duzo tu przypadkdéw, uktadajgcych sie w potencjalny
plan.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie dezaktua-
lizowa¢, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu Rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentdw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcq inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sq chronione prawami autorskimi. Nie mogg by¢ kopiowane, publikowane czy modyfiko-
wane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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