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W dzisiejszym wydaniu:

1 Metale fizyczne vs. Papierowe. Na czym polega réznica? Str. 2

Zapraszamy do obejrzenia najnowszego nagrania Tradera21 poswieconego me-
talom szlachetnym. W odcinku przedstawione zostaty réznice miedzy inwesty-
cjami w metale fizyczne, a kontrakty terminowe oraz ETF-y.

2 Czarne Lustro, czyli podsumowanie 2020 roku cz.1 Str. 3-13

Przygotowalismy dla Was zbidr najwazniejszych wydarzeh z minionego roku. W
pierwszej czesci podsumowania przeczytacie m.in. o rajdzie metali sziachetnych
oraz o przejsciu Swiata na prace zdalng.

3 Czarne Lustro, czyli podsumowanie 2020 roku cz. 2 Str. 14-22

W drugiej czesci podsumowania przedstawilismy kolejne istotne wydarzenia z
2020 roku. Tym razem bedziecie mogli przeczytac m.in. o utworzeniu najwiekszej
strefy wolnego handlu na $wiecie oraz o uiemnych cenach ropy.

4 Na co staé rynek kryptowalut? Str. 23-31

Od poczgtku tego roku kryptowaluty zaliczyty doS¢ mocne wzrosty, ale nie ozna-
cza fo, ze ich cena bedzie stale rosta. W artykule zwrdcilismy uwage na jedng z
ciekawszych kryptowalut, czyli Polkadot.
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Metale fizyczne vs. papierowe. Na czym polega réznica?

Drodzy Czytelnicy,

Na naszym kanale YouTube pojawit sie wtasnie ostatni z 4 odcinkdw zapowiadajg-
cych Kurs Inteligentny Inwestor 2021.

Najnowsze nagranie dotyczy inwestowania w metale szlachetne. Kto§ mogtby w
tym momencie stwierdzi¢, ze jest to prosty temat: kupujemy monete lub fundusz na
ztoto i po sprawie. W rzeczywistosci oba rozwigzania rézni naprawde sporo, a same
fundusze mozemy podzieli¢ na takie, ktdére sg w petni zabezpieczone metalem oraz
takie, ktére zabezpieczenia nie majq.

Co wiecej, w decydujgcych momentach ceny metali oraz notowania funduszy

mogqg podgzac w zupetnie innych kierunkach. Wiecej na ten temat znajdziecie w
ponizszym filmie.

https://youtu.be/x7KiopWGVicw

Mitego oglgdania!l

Korzystajgc z okazji chcielibySmy ztozy¢é Wam zyczenia Swigteczno-noworoczne.
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https://youtu.be/x7KjpWGVlcw

Czarne Lustro, czyli podsumowanie 2020 roku cz.1

Kohcowka grudnia to dobry czas na podsumowania. Tym razem postanowilismy
zebrac wszystkie istotne wydarzenia 2020 roku i przedstawic je w trzyczesciowym
artykule. Z racji tematyki bloga, w podsumowaniu dominowac¢ bedq kwestie finan-
sowe, geopolityczne i spoteczne.

Skagd to ,,Czarne Lustro” w tytule2 Dla oséb, ktére nie wiedzq - ,,Czarne Lustro” to
tytut serialu na Netflixie. Kazdy jego odcinek stanowi odrebng historie. Niektore epi-
zody pokazujg rzeczywistos¢ bardzo zblizong do obecnej, inne zas wyciggajg nas o
kilkanascie lat naprzéd. Co tgczy wszystkie odcinki?2 W kazdym z nich bohaterowie
stosujg nowinki tfechnologiczne (nowe ustugi czy urzgdzenia), ktére wptywajg naich
zycie i czesto niosq za sobq okreslone skutki uboczne.

Naszym zdaniem ,,Czarne Lustro” ma wiele wspdlnego z rokiem 2020. Czy tego
chcemy czy nie, nagle znalezlismy sie w nieco innej rzeczywistosci, zycie przebiega
w inny sposéb. Korzystamy z nowych rozwigzan i technologii, a takze zmagamy sie z
réznego rodzaju ograniczeniami. Ta nowa sytuacja (czeSciowo sztucznie wykreo-
wana) sprawia, ze czes¢ osdb cierpi fizycznie (choroby, brak opieki), czes¢ cierpi
psychicznie (wptyw histerii), a czes$¢ finansowo (zamkniete firmy czy utrata pracy).
Sg i tacy, ktérzy bedq twierdzi¢, ze w ich zyciu niewiele sie zmienito, ale to wyjatki.
Iresztq cze$¢ takich osdb dopiero zauwazy jak wiele zmienity w ich zyciu wydarzenia
zapoczgtkowane w 2020 roku.

Wprowadzenie do podsumowania

Na wstepie musimy podkreslic kilka kwestii. Podsumowanie zawiera kilkanascie wy-
darzen, ktére bedziemy przedstawiac w kolejnosci od tych uwazanych przez nas za
mniej istothe az do tych kluczowych. Uprzedzamy jednak, ze pandemia koronawi-
rusa jest zbyt szerokim tematem, aby potraktowac jg jako jedno wydarzenie. W pod-
sumowaniu wspominamy za to o wielu réznych wydarzeniach, ktdre zostaty sprowo-
kowane obecnoscig wirusa.

Oczywiscie w podsumowaniu pojawiajq sie tez polskie watki. By¢ moze nie sq one
kluczowe dla catego Swiata, ale dla oséb czytajgcych ten tekst - jak najoardzie;.

Szerzej opiszemy 15 wydarzen, natomiast w tym miejscu dodamy, ze tuz za TOP15
znalazty sie:

- rekordy bite przez Bitcoina,
- szalenstwo wokot spotek technologicznych,

- bunt lekarzy, ktérzy starali sie walczy¢ z gtupotq politykdw, ryzykujgc swoje kariery
(przyktad: deklaracja z Great Barrington),
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- i oczywiscie... sukces ksigzki Inteligentny Inwestor XXI wieku, ktéra stata sie hitem, a
sprzedaz przekroczyta 25 000 zestawow. :)

Podsumowanie roku 2020 - miejsca 11-15

Medialna histeria i jej efekty

Niespetna 100 lat temu, ojciec wspdtczesnej propagandy Edward Bernays napisat
Znamienne stowa:

Swiadome i inteligentne manipulowanie masowymi nawykami i opiniami mas, jest
waznym elementem demokratycznego spoteczenstwa. Ci, ktdrzy manipulujqg tym
niewidocznym, spotecznym mechanizmem, stanowiq niewidzialny rzqd, ktory jest
prawdziwq sitq rzgdzqcg w naszym kraju. Jestesmy rzqdzeni, nasze umysty ksztatto-
wane, nasze gusta formowane, nasze idee sugerowane, w duzej mierze przez ludzi
o ktdrych nikt nigdy nie styszat. Jest to logiczny efekt tego, w jaki sposdb spoteczen-
stwa demokratyczne sq zorganizowane.

Czes¢ 0sob nie zdaje sobie z tego sprawy, cze$¢ ciggle o tym zapomina, wiec przy-
pomnijmy: media sg w stanie ksztattowac poglgdy znacznej czesci spoteczenstwa.
Oczywiscie pod warunkiem, ze wiekszo$¢ najwiekszych stacji telewizyjnych i radio-
wych mowi jednym jezykiem, a z takqg sytuacja mamy do czynienia obecnie. Najta-
twiej zas przychodzi mediom straszenie ttumu. Byto to widac juz po atakach na WTC,
kiedy czotowi politycy ktamali ws. posiadania przez Irak broni atomowej, a media
dzielnie przekazywaty dalej ich wypowiedzi. W efekcie ,,urobiono” miliony oséb,
ktére domagaty sie by walczy¢ z ,terrorystami”. Potem sytuacja powtdrzyta sie w
2008 roku, kiedy to rozpoczat sie kryzys a media chetnie trgbity o kohcu Swiata, tak
aby nikt nie miat watpliwosci, ze trzeba wyratowac najwieksze banki na koszt po-
datnikow. O kryzysie imigracyjnym z 2015 roku nie ma co wspominac, wiekszosc¢ z
nas ma jeszcze w pamieci stynne ,kobiety i dzieci” zmierzajgce do Europy w poszu-
kiwaniu lepszego zycia.

W 2020 roku media takze stanety na wysokosci zadania. Powiemy wiecej: wiele sta-
cji telewizyjnych i radiowych ustanowito nowe rekordy w ogtupianiu i straszeniu spo-
teczenstwa. Wyobrazacie sobie aby pdt roku po WTC albo pdt roku po upadku Le-
hmana kazde wydanie wiadomosci zaczynato sie od fego samego tematu? No
wtasnie, a w 2020 roku tak sie stato. Nawet kiedy latem liczba zakazen i zgondow
mocno spadta, wiadomosci w radiu zaczynaty sie od podawania statystyk dotyczg-
cych koronawirusa. Niektore portale wygospodarowaty dla ,,covida” state miejsce
na stronie gtdownej. Podobnie w okresie letnim media zaczety informowac o rosng-
cej liczbie zakazonych. Oczywiscie wiadomosci byty oznaczone jako ,breaking
news”. Dopiero po przeczytaniu artykutu rozsgdna osoba dochodzita do wniosku,
Ze z miesigca na miesigc przeprowadzano wiecej testow, wiec rosta liczba zakazo-
nych (nie myli¢ z chorymi). Z kolei statystyki zgonow staty w miejscu lub spadaty.

IndependentTrader.pl Strona 4




Ktos teraz powie: ,,no dobra, ale przeciez w koncu nadeszta druga fala covidal”. To
prawda, statystyki dotyczgce wirusa pogorszyty sie jesieniq. Ciekawe jednak, ze
mato kto zastanawia sie nad szkodami jakie wywotata medialna histeria w okresie
letnim. U mniej odpornych psychicznie oséb wirus zaczat jawic sie jako najgorszy
dramat.

Efekt? Pojawity sie badania wskazujgce na czeste problemy psychiczne wystepu-
jagce po przechorowaniu wirusa. My ze swoich obserwacji mozemy dodac przypadki
0sob, ktére w ogdle nie chorowaty na covid, ale pojawity sie u nich zaburzenia psy-
chiczne (bqdz tez byt to nawrdt dawnych problemdw). Oczywiscie takich przypad-
kow bytoby znacznie mniej, gdyby nie medialna propaganda. Rok 2020 udowodnit,
ze zycie bez telewizji i radia moze znaczgco poprawic stan zdrowia.

FED wchodzi na rynek obligacji korporacyjnych

O niewiarygodnej skali dodruku jeszcze wspomnimy, natomiast jest jedna konkretna
intferwencja banku centralnego, ktérg chcemy opisa¢ osobno. Chodzi o dziatania
Rezerwy Federalnej, ktéra wiosng tego roku zaczeta skupowac obligacje korpora-
cyjne, czyli dtug przedsiebiorstw.

Jak do tego doszto?e W efekcie marcowego zamkniecia gospodarki, kapitat zaczat
odptywac z rynku obligacji korporacyjnych, a naptywat do obligacji rzgdowych
uwazanych za duzo bezpieczniejsze. Efekt byt taki, ze réznica w rentownosci obliga-
Cji przedsiebiorstw oraz rzgdu USA (tzw. Spread) zaczeta szybko rosngc.

FRED -2/ — ce Bofa Us High Yield Index Option-Adjusted Spread 0
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Jak widac, wszystko zapowiadato powtdrke z 2008 roku.

Pod koniec marca FED zdecydowat sie inferweniowac. Bank centralny USA nie
mogt tak po prostu skupowac dtugu przedsiebiorstw, wiec postuzyt sie sztuczkg.
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Catg sytuacje opisywalismy woéwczas nastepujgco:

Nowy hit na rynku! FED stworzy specjalne wehikuty inwestycyjne (SPV - special pur-
pose vehicle). Pierwszy z nich (PMCCF) bedzie nabywat nowe obligacje korpora-
cyjne, tak jak robi to Europejski Bank Centralny. Z kolei drugi z nich (SMCCF) bedzie
inwestowat takze w ten dtug korpo, ktdry od jakiegos czasu jest juz notowany.

Pamietajcie - FED do tej pory nie interweniowat na rynku obligacji korporacyjnych.
Skupowano tylko dtug rzqdowy. Skqd ta zmiana? FED zwyczajnie nie miat wyjscia,
bo banka na rynku obligacji korporacyjnych zaczeta pekac.

(..)

Na koniec jeszcze istotha informacja - FED bedzie kupowat nie tylko obligacje poje-
dynczych przedsiebiorstw, ale rowniez jednostki ETFOw inwestujgcych w dtug korpo,
czyli np. ETF LQD.

Bardzo istotne jest, byscie zrozumieli co tak naprawde zrobit FED. Poprzez skupowa-
nie dtugu wybranych przedsiebiorstw, bank centralny USA sprawit, ze wybrane firmy
zadtuzajq sie po nizszym koszcie. To pomoc na ktdérg nie mogq liczy¢ tysigce matych
bizneséw z catych Standw Zjednoczonych.

W efekcie skupowania obligacji korporacyjnych, na rynku pozostanie wiele przed-
siebiorstw, ktére w normalnych warunkach musiatyby ogtosi¢ upadtos¢. Mowa o
tzw. zombie companies, czyli spdtkach, ktdére nie sg w stanie wypracowac zyskdw,
a istniejg jedynie dzieki rolowaniu dtugu. Ponizszy wykres pokazuje udziat tego typu
spotek w amerykanskiej gospodarce.
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US: Rising share of companies with debt
servicing costs that are higher than profits

US: Share of “zombie” firms
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Note: Firm-level data is used to calculate the share of listed firms that are more than ten years old with
an interest coverage ratio less than one for three years in a row

Problem polega na tym, ze istnienie tego typu spdtek, blokuje mozliwose wejscia na
rynek nowych, bardziej innowacyjnych przedsiebiorstw. To z kolei niesie za sobqg wol-
niejszy wzrost produktywnosci.

Oczywiscie skupowanie obligacji korporacyjnych przez FED oraz EBC stanowi tez
idealne pole do rozrostu korupcji. Ostatecznie banki centralne nie pomagajqg jed-
nakowo wszystkim przedsiebiorstwom. Niektore firmy zyskajg bardzie;.

Co ciekawe, Srodki przeznaczane na skupowanie obligacji korporacyjnych w USA
pochodzq z Exchange Stabilization Fund. To bardzo ciekawy fundusz o ktérym prze-
czytacie w naszym dwuczesciowym artykule (czesé 1 oraz czesé 2).

Na zakonczenie dodamy, ze w listopadzie obecny Sekretarz Skarbu Steven Mnuchin
stwierdzit, ze programy PMCCF oraz SMCCEF nie bedqg kontynuowane po 31 grudnia
2020 roku. Naszym zdaniem nawet jesli tak sie stanie, to nowa administracja dosc
szybko do tych programdw wrdci. Bez skupowania obligacji korporacyjnych przez
FED, koszty kredytu dla wielu przedsiebiorstw mogg szybko pojs¢ w goére. A to moze
powodowac problemy, ktérych nie chcg ani politycy, ani bankierzy.

$wiat przechodzi na prace zdalng

Obostrzenia wprowadzane na catym Swiecie w zwigzku z wirusem sprawity, ze mi-
liony oséb zaczety pracowac zdalnie, najczesciej byta to praca ,,z domu™.

IndependentTrader.pl Strona 7



https://independenttrader.pl/czym-naprawde-jest-exchange-stabilization-fund-cz-1-finanse.html
https://independenttrader.pl/czym-naprawde-jest-exchange-stabilization-fund-cz-2-propaganda.html

Przechodzenie na prace zdalng trwa juz jakis czas, ale tym razem trend ten, z oczy-
wistych przyczyn, mocno przyspieszyt. Wptyneto to na sposéb dziatania wielu branz,
na relacje miedzy pracownikamiiich szefami, a nawet na zachowania konsumenc-
kie.

Kto zyskat na przejsciu na prace zdalng? Na pewno wszystkie osoby, ktore marzyty
o takim frybie pracy, a do tej pory nie mogty z niego korzystac. Zachwyceni byl
zapewne takze Ci, ktérym dojazdy do pracy zabieraty bardzo duzo czasu. Wielkimi
wygranymi takiej sytuacji okazali sie rowniez producenci programow wykorzystywa-
nych do konferenciji online, webinardw itp.

Czy komus sie to podoba, czy nie, przy pracy zdalnej znacznie rzadziej mamy okazje
zajrze¢ do réznego rodzaju sklepdw (markety, galerie handlowe). Dlatego tez praca
zdalna byta kolejnym powodem dla ktérego e-handel zyskat przewage nad han-
dlem tradycyjnym.

Kto stracit na forsowaniu pracy zdalnej2 Z pewnosciqg wszystkie osoby, ktére w swoim
domu nie majg odpowiednich warunkéw do pracy. Mogq to by¢ zarbwno mtode
0soby mieszkajgce w ciasnych mieszkaniach z rodzicami, jak i nieco starsze osoby,
ktérym dzieci uniemozliwiajg normalne wykonywanie obowigzkdw.

Na zmianach stracili rbwniez wtasciciele powierzchni biurowych (takze niektére RE-
ITy). Ze wzgledu na sporq liczbe osdb pracujgcych zdalnie, firmy przestaty potrzebo-
wac wielkich powierzchni biurowych.

Jak wida¢, mozna wymienia¢ wygranych i przegranych, ale naszym zdaniem przej-
Scie w kierunku pracy zdalnej jest pozytywnym trendem. W zdecydowanej wiekszo-
Sci przypadkdw pracownicy cieszq sie z nowego trybu pracy. Oznacza on dla nich
mniej czasu w korkach, mniej stresu i wiecej czasu z bliskimi.

Naszym zdaniem po zniesieniu obostrzen wielu pracownikdw ,,awaryjnie” przeniesio-
nych do pracy zdalnej, pozostanie w takim trybie pracy. Bedzie tez wielu pracowni-
kéw ,,wahadtowych”, czyli takich ktérzy np. 2 dni pracujg w biurze, a 3 dni dziatajg
»,Zdomu". W efekcie obnizy sie nieco popyt na powierzchnie biurowe. Czesc takich
budynkdw zostanie wykorzystana jako powierzchnie magazynowe.

Praca zdalna sprawi, ze w przypadku niektdrych rodzin znikng powody, by mieszkac
w duzym miescie. Takie osoby przeniosq sie na obrzeza lub do mniejszych miast, w
ktorych do sklepu czy do szkoty da sie dojechac w 5-10 minut.

Rajd metali szlachetnych

W drugiej potowie roku wiele oséb zachwycato sie wzrostami na rynkach akgji, ale
jesli wezmiemy pod uwage caty 2020 rok to wygranym sg metale szZlachetne. Poniz-
szy wykres pokazuje, ze w trakcie tych 12 miesiecy ztoto przyniosto 24% zysku, z kolei
indeks S&P500 niecate 16%.
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Oczywiscie zardbwno na rynku metali sziachetnych, jak i akcji mozna wyodrebnic ta-
kie aktywa, ktére charakteryzujq sie duzo wiekszg zmiennosciq. Bedg to odpowied-
nio srebro i spotki technologiczne z indeksu Nasdaq.

$SILVER Silver - Cortinuous Cortract (EOD) CME @ StockCharts.com
28-Les-2020 Open 26.45 High 26.77 Low 26.08 Close 26.22 Volume 6.4 Chg 032 (1.21%) v
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Takze i w tym przypadku wygranym sg metale, cho¢ réznica nie byta zbyt wielka
(45,6% vs. 43,6%).

Nie ma zatem wiekszych wagtpliwosci, ze ten rok nalezat do ztota, srebra, a przy oka-
zji takze do spotek, ktdre je wydobywajg. Co do tego doprowadzito? Juz w poprzed-
nich latach bankierzy centralni stworzyli dobre otoczenie do rajdu metali, poniewaz
w wiekszosci rozwinietych gospodarek stopy procentowe obnizono w okolice zera.
Przy kilkuprocentowej inflacji oznaczato to negatywne realne stopy procentowe (in-
flacja wyzsza niz odsetki od lokat). Wtasnie w takim otoczeniu metale szlachetne
radzqg sobie najlepiej.
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Wyniki ztota czy srebra nie bytyby jednak tak dobre, gdyby nie gigantyczne deficyty
rzgddw na catym Swiecie. Poszczegdlne kraje podniosty wydatki, co oznaczato wie-
cej waluty w obiegu (czyli spadek jej wartosci np. wzgledem ztotal).

Ostatecznie ztoto pobito historyczny rekord w ujeciu dolarowym i dobrneto w oko-
lice 2100 USD, by nastepnie spas¢ do 1900 USD. Srebro z kolei znalazto sie na pozio-
mach najwyzszych od 8 lat.

Czy to oznacza, ze po takich wzrostach ztoto i srebro wyczerpaty swoj potencjat?
Naszym zdaniem nie. Po pierwsze dlatego, ze 2021 rok ponownie przyniesie gigan-
tyczne deficyty budzetowe. Papierowych walut w obiegu bedzie szybko przyby-
wac, a ludzie bedqg to coraz czesciej zauwazac. Uwaga: nie moéwimy tylko o inwe-
storach, ale takze o zwyktych obywatelach ktérzy do tej pory trzymali srodki w
banku. Takie osoby bedq staraty sie chroni¢ przed inflacjg poprzez inwestycje w ak-
cje, nieruchomosci, kryptowaluty ale takze metale szlachetne.

Po drugie, jesli zestawimy metale z innymi aktywami, to ztoto i srebro wcigz wydajg
sie atrakcyjnie wycenione. Ponizej grafika prezentujgca ile uncji ztota mozna kupic
za jednostke indeksu akcji Dow Jones (im wyzej, tym tansze ztoto wzgledem akcji).
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Zrédto: macrotrends.net

Jak widac, jednostka Dow Jones jest warta 17 unciji ztota, co jest stosunkowo wyso-
kim poziomem. Akcje wcigz sq drogie wzgledem kruszcu.

Mozemy tez pordwnac ztoto do Bitcoina. Najbardziej znana kryptowaluta jest rekor-
dowo droga wzgledem ztota.

IndependentTrader.pl Strona 10




Zoom 1Im 3m 6m YTD 1y From Mar 25, 2013 To | Dec 30, 2020 =

25

20

Bitcoin Price in Gold (Ounces)
G

(swein) pjon ui 3dlid ul0dlig

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Irédto: buybitcoinworldwide.com

W przypadku nieruchomosci sprawa generalnie wyglgda podobnie, choc tutq;j
trudniej o precyzyjne wykresy.

Podsumowujqgc, zaktadamy, ze dobry rok 2020 w wykonaniu metali to dopiero po-
czqgtek.

Polacy okradani najmocniej na swiecie

W zwigzku z marcowym lockdownem i potencjalnymi problemami gospodarczymi,
Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe do poziomu 1%. Mineto kilka ty-
godni i pod koniec maja RPP postanowita pojsc jeszcze dalej - gtdwna stopa pro-
centowa zostata obnizona do zaledwie 0,1%, czyli najnizszego poziomu w historiil

Kto$s mogtby powiedziel, ze przeciez to nic niezwyktego, bo obnizki stop procento-
wych w okolice zera miaty migjsce niemal na catym Swiecie. To prawda, ale akurat
w Polsce mamy do czynienia ze stosunkowo wysokq inflacjq, ktéra oficjalnie wahata
sie w okolicach 3-4% (najwyzszy poziom w UE). Jesli wiec wzig¢ pod uwage osobe,
ktora trzyma srodki w banku, to nie dostaje ona zadnych odsetek z lokaty, a dodat-
kowo jej srodki tracq site nabywczg w tempie 4% rocznie!

Taki stan rzeczy utrzymywat sie przez wiekszos¢ 2020 roku, po czym ostatecznie oka-
zato sie, ze zaden kraj na Swiecie nie wyglgda pod tym wzgledem tak zZle jak my.
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Deep Negative
Easing takes Poland's real rate to world's lowest

W Gap between benchmark rate and inflation
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A zatem uzasadnione jest stwierdzenie, ze Polacy sg okradani ukrytym podatkiem
(tak okresla sie inflacje) najmocniej na Swiecie.

Oczywiscie te negatywne realne stopy procentowe rzedu 4% sg oparte na oficjal-
nych danych. Co jesli wejdziemy do sklepu i zaczniemy przyglgdac sie cenom?
Okaze sie, ze ceny produktéw zywnosciowych rosng srednio o 6-8% rocznie, by tylko
wspomnieC NAsz Wpis Z CZeErwca:.

Dla przyktadu ceny produktow zywnosciowych w trakcie ostatniego roku wzrosty o
6,5%, a to przeciez spora czes¢ budzetu gospodarstw domowych.

A jesli poszlibySmy krok daleji sprawdzili o ile przybyto waluty w obiegu, to okazatoby
sie ze wskaznik fen dotart do astronomicznych 16%! Oczywiscie czesc¢ z tego stano-
wity Swiezo wykreowane srodki, ktére NBP wydat na skup obligacji zgdowych, co
nie przektada sie od razu na wzrost cen w sklepach.
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Generalnie w takiej sytuacji mozna bytoby sie spodziewac, ze bank centralny be-
dzie chciat przeciwdziatac wysokiej inflacji. Przynajmniej w teorii taka powinna byc
reakcja.

A praktyka?e Prezes NBP Adam Glapinski udzielit wywiadu w ktorym stwierdzit, ze moz-
liwa jest kolejna obnizka stép procentowych w_pierwszym kwartale 2021 roku. W
potgczeniu z wysokim deficytem oznacza to ,rzez oszczedzajgcych”, czyli gtdwnie
starszych oséb, ktére nie chcg ryzykowac srodkdw na rynku akcji czy nieruchomaosci.

Independent Trader Team
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Czarne Lustro, czyli podsumowanie 2020 roku cz. 2

Zgodnie z zapowiedzig, kontynuujemy podsumowanie 2020 roku. Poprzednio opu-
blikowalismy miejsca od 11 do 15. Teraz pora na kolejne istotne wydarzenia.

Miejsca 6 -10
Fala protestow w Zachodniej Europie

Obostrzenia wprowadzane na catym Swiecie byty ucigzliwe dla bardzo wielu oséb.
Jak mozna sie byto spodziewac, narody azjatyckie generalnie wykazywaty bardzo
duze postuszenstwo. Nieco inaczej byto pod tym wzgledem w Europie.

Protesty m.in. przeciwko obowigzkowym maseczkom odbyty sie w wielu europej-
skich miastach. Znaczng aktywnoscig wykazywali sie zwtaszcza Niemcy. U naszych
zachodnich sgsiaddw duze protesty przeciwko restrykcjom odbywaty sie m.in. w
lipcu, sierpniu i wrzesniu. W niektérych przypadkach na ulice Berlina wychodzity dzie-
sigtki, a nawet setki tysiecy oséb, ktére domagaty sie zniesienia obostrzen. Wiekszose
mainstreamowych medidw momentalnie przypinata tym ludziom tatki ,,prawico-
wych ekstremistow”, ,propagatoréw teorii spiskowych” oraz ,antyszczepionkow-
cow”.

W listopadzie w Niemczech odbyta sie kolejna duza manifestacja przeciwko obo-
strzeniom. Demonstrujgcy zostali ,poczestowani” przez policjantéw wodq z armatek
wodnych, a takze gazem tzawigcym. Tutqgj jeden z reportazy:

Co zauwazalne, na wspomnianych demonstracjach gromadzili sie zwolennicy le-
wicy i prawicy, a takze osoby o centrowych poglgdach. Widac to zarédwno po ba-
nerach, flagach, jak i wypowiedziach poszczegdlnych uczestnikow. Chociaz de-
monstracje nie przyniosty wymiernych efektow (Niemcy wprowadzili lockdown,
liczba zgondw i tak stale rosnie), to widac ze te osoby zjednoczyty sie w walce o
wolnosc.

O swojg wolnos¢ powalczyli tez Francuzi. W ich przypadku nie chodzito o restrykcje
zZwigzane z wirusem (a przynajmniej nie bezposrednio). Problemem byta ustawa zao-
proponowana przez rzqd, majgca zakazac dziennikarzom publikowania zdjec lub
nagran policjantow. Pisaliimy o tym niedawno w nastepujgcy sposob:

Najgtosniejszym protestem we Francji byt ten przeciwko ustawie o ,,globalnym bez-
pieczenstwie”. Ustawa zabraniataby dziennikarzom publikowania zdjec lub nagran
policjantow. Ustawa popierana przez prezydenta Francji Emmanuela Macrona za-
ktadata kare 1 roku wiezienia oraz 45 tys. euro grzywny. Nie musiato mingc¢ duzo
czasu, aby informacja wywotata masowe protesty w catym kraju. Dziesiqtki tysiecy
obywateli wyszto na ulice miast, aby zaprotestowac przeciwko planowanym zmia-
nom.
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(...)

Po publicznych marszach francuski rzqgd wycofat sie z konfrowersyjnej propozycj.
Naszym zdaniem taki przepis sprzyjatby wprowadzeniu jeszcze wiekszego zamordy-
zmu we Francjii pozwalatby policjantom na naduzywanie wtadzy, zwtaszcza w trak-
cie demonstracji.

Poza wydarzeniami z Francji i Niemiec, warto rowniez wspomnie¢ o Danii, gdzie oby-
watele przez wiele dni protestowali przeciwko planowanym zmianom. Oto fragment
naszego tekstu:

Ponad tydzienn temu pojawita sie propozycja ustawy, ktdra rozszerzataby dotych-
czasowe prawo o hastepujgce punkty:

- Osoby zarazone ciezkimi chorobami mogtyby zostac przymusowo poddawane
badaniom lekarskim, izolowane oraz leczone (co ciekawe, to wtadze okreslatyby,
czy ktos jest chory i co doktadnie jest ciezkq chorobq),

- Dunski Urzqgd ds. Zdrowia mogtby okreslic grupy spoteczne, ktdre bedqg musiaty zo-
stac zaszczepione, a osoby, ktére nie wyrazq na to zgody mogtyby zostac zatrzy-
mane przez policje.

Nawet dunscy lekarze stwierdzili, ze proponowane prawo da rzqgdowi zbyt duzqg wta-
dze nad opiekq zdrowotnq. Ostatecznie urzednik mogtby decydowac o beztermi-
nowym zatrzymaniu dowolnej osoby na dowolny czas, uzasadniajgc to konieczno-
sciq ,izolacji”.

Prowadzone przez spoteczenstwo protesty przyniosty skutek po 10 dniach, a rzqd
wycofat sie z wprowadzenia ustawy.

Podsumowujqgc, protesty odbywaty sie w wielu miastach Zachodniej Europy. Liczby
demonstrantdw byty regularnie zanizane przez policje, natomiast samych uczestni-
kdw demonizowano w mainstreamowych mediach. Co ciekawe, w zupetnie inny
sposodb opisywane byty osoby ,walczgce zrasizmem” - takich demonstracji rowniez
mieliSmy w tym roku catkiem sporo, ale o tym nieco poznie;.

Najwazniejszy jest jednak fakt, ze wiele z tych protestow przyniosto pozgdane efekty.

Pamietajmy jednak, ze walka o wolnos¢ trwa caty czas. Juz teraz z Danii docierajg
do nas kolejne informacje o planowanych atakach na wolnos¢ obywateli.

Powstanie najwiekszej strefy wolnego handlu na swiecie

Chociaz koronawirus najpierw pojawit sie w Chinach, to jednym z najwiekszych wy-
granych 2020 roku sqg... Chiny.
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Co prawda pojawienie sie koronawirusa w Wuhan, a potem w kolejnych chinskich
miastach sparalizowato na jakis czas tamtejszg gospodarke, ale ostatecznie Chiny
Z wirusem wygraty.

Potem dokuczat on innym azjatyckim krajom, Europie, Stanom Zjednoczonym czy
Australii, a Chiny odbudowywaty sie po lockdownie. W drugie] potowie roku lock-
downy dotyczyty niemal wszystkich liczgcych sie krajow poza Chinami.

W efekcie udziat Chin w globalnym eksporcie mocno wzrdst, o czym zresztg wspo-
minalismy. Panstwo Srodka zrobito jednak cos jeszcze, aby umochié swojq pozycje
gospodarczg. A mianowicie dotozyto cegietke do powstania najwiekszej na swiecie
strefy wolnego handlu.

Regionalne Kompleksowe Partherstwo Gospodarcze (ang. RCEP - Regional Com-
prehensive Economic Partnership) to umowa o wolnym handlu miedzy 10 cztonkami
ASEAN - Brunei, Birma, Kombodza, Indonezja, Laos, Malezja, Filipiny, Singapur, Taj-
landia i Wietnam, a panstwami partnerskimi ASEAN - Australia, Chiny, Japonia, Ko-
rea Potudniowa, Nowa Zelandia.

World’s Biggest Trade Deal
RCEP: 15 countries, 2.2 billion people, a combined GDP of $26.2 trillion

B RCEP Countries [ Non-RCEP Countries

Source: IMF

Bloomberg

Nowy blok gospodarczy (RCEP) bedzie zatem reprezentowat okoto 30% Swiato-
wego PKB, ale takze ok. 27% ludzkiej populaciji. Dla poréwnania Unia Europejska od-
powiada za 16% swiatowego PKB i obejmuje niecate 6% populacii.
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Umowa o RCEP zaktada eliminacje cet na ok. 90% grup produktowych w ciggu 20
lat, wprowadza wspdlne regulacje w takich dziedzinach jak konkurencja, ustugi,
standardy techniczne, e-handel, wtasnos¢ intelektualna czy inwestycje z wytgcze-
niem ingerencji w rolnictwo oraz standardéw w dziedzinie praw pracowniczych czy
ochrony srodowiska.

Warto zwrdci¢ uwage na to, ze za sprawq wspomnianej umowy Chiny bedg miaty
okazje do zaciesnienia relacji gospodarczych takze z sojusznikami USA, takimi jak
Japonia czy Korea Potudniowa.

Kanonizacja narkomana i pranie mézgoéw na Zachodzie

Do pewnego momentu Smialismy sie, ze w zachodnim Swiecie najwiekszym wrogiem
jest ,biaty, heteroseksualny mezczyzna, ktoéry zatozyt rodzine i ma odtozone troche
grosza na boku”. Na przetomie maja i czerwca 2020 roku to przestato by¢ Smieszne.
Rzeczywisto$¢ pokazata jak tragiczne skutki przyniosto pranie moézgdw w zachodnim
Swiecie.

Na poczgtek oczywiscie mate przypomnienie wydarzeh w USA:

Kilka dni temu policja w Minneapolis dostata wezwanie, by sprawdzi¢ samochdd, w
ktorym siedziat George Floyd. Czarnoskory mezczyzna byt juz wczesniej znany poli-
cjantom, gdyz w przesztosci przesiedziat w wiezieniu kilka lat za napad z broniq, z
ktorej celowat do kobiety w ciqzy.

Floyd nie chciat wysigs¢ z samochodu, ostatecznie jednak policjanci wyciggneli go
na zewnaqtrz i potozyli na ziemi. Jeden z nich podczas interwencji i przytrzymywania
Floyda zdecydowanie przesadzit z agresjq, w wyniku czego zatrzymany zmart.

Tuz po smierci Floyda media zaczety trgbic o frwajgcym problemie rasizmu w USA
(policjant, ktory zabit Floyda byt biaty). Zaczety sie rowniez protesty napedzane
przez ruch Black Lives Matter. W praktyce demonstracje szybko zamienity sie w za-
mieszki w trakcie ktorych niszczono budynki i plgdrowano sklepy.

(..)

Na nieszczescie dla protestujgcych w miedzyczasie pojawity sie wyniki autopsji zmar-
tego. Wyglgdajg one nastepujqco:

Wykryte narkotyki: Fentanyl 11 ng/ml, Norfentanyl 5.6 ng/ml, Metaamphetamine 19
ng/ml, Delta-9 Carboxy THC 42ng/ml, Cannabis, Amphetamine, Morphine 86 ng/ml

Uszkodzenia:

- Prawa tetnica wiencowa zwezona w 90%
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- Covid-19

- Brak stwierdzonych uszkodzen karku i krtani

To, co dziato sie w ciggu tych kilku miesiecy po $Smierci Floyda byto trudne do zrozu-
mienia. Wystarczy wspomnied, ze:

e W czasie protestdw zniszczono m.in. pomnik Tadeusza Kosciuszki, ktéry walczyt o
prawa czarnoskérych niewolnikéw,

e w niektérych miastach USA biali zaczeli na kolanach przepraszac czarnych za ro-
sizm,

e media nie widziaty w protestach zadnego zagrozenia zwiqgzanego z rozprzestrze-
nianiem sie wirusa (chociaz takie zagrozenie rzekomo byto podczas protestow
przeciw restrykcjom),

e w réznych miastach USA i Europy ludzie ktadli sie i lezeli twarzg zwrécong w kie-
runku ziemi, aby zwréci¢ uwage na problem rasizmu.

Ogodlnie jesli ktos chciatby sie przekonac o skali absurdu, to zachecamy do przeczy-
tania artykutu ,,Chaos w USA. Trwa globalne pranie mézgéw”.
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W ramach ciekawostki dodamy jak Smierc Floyda i cata ta histeria wptynety na Swiat
sportu. W Premier League (angielska liga pitki noznej) wszyscy pitkarze wystgpili w
koszulkach z napisem ,,Black Lives Matter” na plecach. To samo hasto pojawito sie
na wielu banerach, gtéwnie na trybunach. Mato tego! Przed meczami pitkarze i
sedziowie zaczeli klekac, oczywiscie przepraszajgc za rasizm.

-
=

e

Co prawda angielscy kibice dali sie juz w sporej czesci urobi¢ propagandzie, ale
jeden z nich, fan Burnley postanowit w trakcie meczu swojego zespotu wystac sa-
molot ciggnqgcy za sobg transparent ,,White Lives Matter”. Co stato sie pdznieje
Wspomniany kibic, Jack Hepple, zostat ukarany przez swoj klub zakazem stadiono-
wym, nastepnie zwolniono go z pracy, a na koncu... jego dziewczyna takze zostata
zwolniona.

Premier League nie zareagowata. Co prawda jej gtdwnym hastem jest ,NIE dla ra-
sizmu”, ale najwidoczniej zdaniem zarzgdcow ligi biali nigdy nie sg ofiarami rasizmu.

Ciekawie byto tez w NBA, czyli najlepszej koszykarskiej lidze swiata. Na wszystkich lub
niemal wszystkich parkietach w lidze pojawito sie hasto ,,Black Lives Matter”. Pro-
blem w tym, ze w USA taka propaganda spotyka sie tez z niechetnymireakcjami. W
efekcie oglgdalno$¢ meczdédw bardzo mocno spadta, a w przypadku finatu NBA
byta wrecz zenujgca na tle danych historycznych. Jak wiadomo, uderzenie w kie-
szen boli, a mniejsza oglgdalnos¢ to mniejsze zyski. Dlatego tez w nowym sezonie,
rozpoczetym kilka dni temu, na parkietach nie widac juz haset ,,Black Lives Matter”.

)

Oczywiscie wspomniane szalenstwo nie dotkneto jedynie Swiata sportu. W frakcie
2020 roku zatwierdzono nowe zasady przyznawania Oscardw. Juz od 2024 roku no-
grode dla ,najlepszego fimu" ofrzymac bedg mogty jedynie produkcje, w ktdrych
odpowiednio reprezentowane bedqg mniejszosci rasowe czy przedstawiciele spo-
tecznosci LGBTQ.
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Ropa po 0 dolaréw

Rok 2020 kilkukrotnie uswiadamiat nam, ze ,,niemozliwe nie istnieje”. Jedna z takich
sytuacji miata miejsce na rynku ropy. Trader21 pisat w kwiethiowym artykule:

Cena ropy Brent - wydobywanej gtdwnie na morzu potnocnym (standard europej-
ski) spadta do ok. 20 USD za barytke. Biorqc pod uwage fakt, ze jeszcze 4 lata temu
cena oscylowata na poziomie 100 USD jest to naprawde niski poziom.

To co sie stato z cenqg ropy Brent jest niczym w poréwnaniu do ropy WTI (standard
amerykanski]. Nim przejde dalej od razu zaznacze, ze cena ropy WTl zazwyczaj byta
nieznacznie nizsza niz ropy Brent. W chwili gdy pisze artykut cena ropy WTl wynosi 9,4
USD. Nisko? Absolutnie nie, zwtaszcza jezeli weZmiemy pod uwage, ze dzis w nocy
cena ropy spadta na chwile do minus 37 USD za barytke. Oznacza to, ze firmy pro-
dukujgce rope w USA byty w stanie ptaci¢ komus za to aby odebrat od nich suro-
wiec. Do takich patologii dochodzi gdy zamyka sie w domach ponad miliard osob.

Tamta sytuacja oznaczata gigantyczne straty dla wielu oséb, ktére miaty otwarte
kontrakty na rope. Portfele tysiecy spekulantdw zostaty wyczyszczone, a w wielu
przypadkach reszte strat musieli pokrywac brokerzy.

W kolejnych tygodniach ropa stopniowo odbijata wraz z tym jak otwierano kolejne
gospodarki. Poczgtkowo rosty tez spodtki naftowe, ale optymizm skonczyt sie w
czerwcu. Od tego momentu catej branzy w oczy zajrzata wizja prezydentury Bidena,
ktory zapowiadat pdjscie w kierunku odnawialnych zrédet energii i stopniowe od-
chodzenie od ropy.

Co prawda latem cena ropy jako tako sie trzymata, ale notowania spdtek spadaty
w szybkim tempie i tuz przed wyborami znalazty sie rownie nisko co w marcu!
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W koncu nadeszty wybory prezydenckie, zwyciezcq zostat Joe Biden i... spotki naf-
towe zaczety szybko rosngc. Dlaczego tak sie stato? Mozemy wymieni¢ co najmniej
3 powody.

1. Rynek przesadzit z wyobrazeniami na temat ,,odejscia od ropy”. Taki proces, jesli
juz do niego dojdzie, bedzie trwat dtugimi latami. Swiat nie jest przygotowany na to,
by w 3 lata zrezygnowac z najwazniejszego surowcal.

2. Joe Biden wygrat, ale Demokraci nie przejeli Kongresu USA. A zatem prezydentowi
znacznie trudniej bedzie wprowadzac programy w stylu ,,Nowego Zielonego tadu”.

3. Ciggle naptywajqg kolejne dowody na fatszerstwa wyborcze, a wiec nie mozna
by¢ stuprocentowo pewnym czy Biden zostanie zaprzysiezony (choc¢ zapewne tak
sie stanie).

Podsumowujgc, osoby ktére trzymaty akcje spodtek naftowych od poczgtku roku,
kohczg na minusie, ale mogg sie cieszy¢, ze nie zatoneli wraz z rynkiem w kwietniu.
Jak wida¢, rok 2020 byt grozny nie tylko dla zdrowia, ale takze dla portfeli. Uiemne
ceny ropy to kolejny argument za tym, by najpierw poznac instrumenty dostepne
na gietdzie, a dopiero potem je wykorzystywac. W innym wypadku bardzo tatwo
mozemy skohczy¢ z pustym portfelem.

Historyczny rozjazd gietdy i realnej gospodarki

Ktokolwiek uwazat, ze gietda stanowi odbicie sytuaciji gospodarczej, w 2020 roku
musiat porzucic¢ ten poglad (przynajmniej jesli chodzi o rynek akcji). Jedynie od 20
lutego do 20 marca gtéwne indeksy gietdowe pokazywaty prawde. Zamkniecie
sporej czesci globalnej gospodarki przetozyto sie na ostre przeceny spodtek z catego
Swiata. Kapitat uciekat tez z rynku obligacji korporacyjnych. Inwestorzy kierowali sie
w strone gotowki, obligacji krajow rozwinietych lub ztota.

Pod koniec marca banki centfralne uznaty, ze nie mozna pozwoli¢ na dalsze spadki.
Dlatego tez poza skupowaniem obligacji rzgdowych, rozpoczeto wspieranie rynku
na rozne inne sposoby. Jednym z nich byto opisane wczesniej skupowanie dtugu
przedsiebiorstw przez FED.

Efekty? Indeksy gietdowe zaczety odbijac. Od konhcodwki marca notowalismy wzro-
sty na niemal wszystkich swiatowych gietdach. Mimo, ze mielismy kolejne lockdowny
i bankrutujgce biznesy, notowania akcji w wiekszosci szty w goére. Przyktadem alb-
surdu sg Stany Zjednoczone, gdzie w 2020 roku gospodarka wyraznie sie skurczyta
(doktadne dane dopiero poznamy), a indeks S&P500 zanotowat ponad 15% wzro-
stul

Po raz pierwszy gietda przestata miec jakiekolwiek powigzania z realiami gospodar-
czymi.
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The Market (S&P 500) Has Never Been This Disconnected From The Economy (GDP)
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Specjalne wsparcie dla gietdy nie oznacza jedynie, ze czes$¢ portfeli zostata urato-
wana. Oznacza po pierwsze umocnienie wizerunku gietdy jako kasyna, w ktérym
kto$ (bank centralny) odgdrnie decyduje kiedy wygrywamy, a kiedy przegrywamy.
Pisalismy o tym w artykule ,,Co sprawito, ze gietde traktuje sie jak kasyno?".

Po drugie, i najwazniejsze, taki stan rzeczy oznacza transfer majgtku w kierunku naj-
bogatszych. Dlaczego? Staba sytuacja gospodarcza, zamykane firmy a nawet cate
branze - to dotyczy wszystkich, catego spoteczenstwa. Z kolei rosngce akcje intere-
sujg gtownie najbogatszych, bo to w ich rekach znajduje sie wiekszos¢ akciji i obli-
gaciji.

Jesliw 2021 roku miliony oséb uswiadomiqg sobie, ze gospodarka jest dalej niszczona,
a gietdy ratowane, to moze dojs¢ do gigantycznego przeptywu kapitatu na rynki
akcji. Bedzie to oznaczato wykreowanie jeszcze wiekszej banki spekulacyjnej. Nie
jest to wcale nasza prognoza, nie wiemy czy tak bedzie. Taki scenariusz jest jednak
mozliwy jesli w 2021 roku bankierzy i politycy bedg dalej ,,drukowac” na potege.

Koniec czesci drugie;.

Independent Trader Team
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Na co staé rynek kryptowalut?

Wyglgda na to, ze poczatek 2021 roku zostat zdominowany przez kryptowaluty. Bit-
coin z hukiem przebit 30 tys. USD, a fantastyczne wzrosty zaliczyto rowniez wiele in-
nych walut cyfrowych.

To dobry powdd by przytozy¢ nieco lodu na rozgrzane gtowy. Jest mndstwo powo-
doéw dla ktorych kryptowaluty mogaq rosngc dalej, ale to nie oznacza, ze nalezy na-
gle wejs¢ ,,all in”. Do Bitcoina, Ethereum i innych kryptowalut warto podchodzi¢ z
duzg ostroznosciqg i starac sie kupowac przy kilkunastoprocentowych korektach (sg
one dos¢ czeste). Nie zapominagjcie tez, ze notowania na tym rynku poftrafig szybko
spadac o kilkadziesigt procent. Nigdy wiec nie inwestujcie w kryptowaluty pienie-
dzy, ktérych niebawem mozecie potrzebowac.

Nowy gracz na rynku

Poprzednio z tak duzym optymizmem wokédt krypto mielismy do czynienia w 2017
roku. Od tamtego czasu rynek ten przeszedt potezne zmiany, bardzo sie rozwinat |
zyskat aprobate wielu wptywowych firm i instytuciji. To sprawia, ze rysujq sie przed
nim naprawde ciekawe perspektywy. Naszym zdaniem wzrosty nie bedq opierac
sie jedynie na Bitcoinie. Jednym z lideréw zmian bedzie takze Polkadot. Raport na
temat tej kryptowaluty wystalismy subskrybentom Kopiowania Ruchéw Tradera juz
na poczgtku wrzesnia. Mniej wiecej wtedy tez Trader21 dwukrotnie dokonat zakupu
DOT. Od tamtej pory cena podwoita sie. My jednak wcigz widzimy potencjat do
dalszego wzrostu.

Ponizej publikujemy cze$¢ wspomnianego raportu. Dzieki niemu bedziecie miec¢
okazje zobaczy¢ jak Polkadot wyglgda od strony fundamentdw i z czego wynika jej
unikalnosc.

Putapka myslowa na rynku krypto

Wiekszos$¢ osdb zaczynajgcych swojqg przygode z rynkiem kryptowalut zadaje sobie
proste pytanie. Skoro istnieje Bitcoin, ktéry zostat stworzony jako pierwszy, to po co
nam tysigce innych walut? Brak odpowiedzi na to pytanie stopniowo buduje wagt-
pliwosci, ktére doprowadzajg takiego cztowieka do rezygnacji z dalszego analizo-
wania rynku.

Okreslenie ,kryptowaluty” wprowadza w btgd. Styszgc to stowo od razu kojarzymy
je z walutami, czyli srodkami ptatnosci. W gtowach inwestorow tworzy sie proste
przekonanie, ze inwestycja w kryptowaluty rowna sie zakupowi cyfrowego pienig-
dza. Prawda jest taka, ze wiekszos¢ z nich nie stuzy do ptacenia. Duzo lepszym okre-
Sleniem jest sformutowanie ,,cyfrowe aktywa” — cryptoassets. By lepiej zrozumiec
catg idee rynku kryptowalut tfrzeba cofngc sie w czasie.
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Bitcoin powstat w 2010 roku joko alternatywa dla tradycyjnego systemu finanso-
wego. Cyfrowy srodek ptatniczy, ktéry ma z géry ograniczong podaz. Jego zabez-
pieczeniem sq setki tysiecy komputerdw rozmieszczonych na catym Swiecie, ktére
wspierajg funkcjonowanie sieci. Wspaniata idea, ktéra z czasem umocnita swojg
pozycje na rynku. Bitcoin powstat po to, abysmy w dobie wszechobecnej cyfryzacii
mogli przesytac sobie warto$¢ w szybki i bezpieczny sposdb. Wraz ze wzrostem po-
pularnosci Bitcoina zaczety pojawiac sie jego kopie. W latach 2012-2014 powstato
mnostwo kryptowalut, ktdre miaty by¢ lepsze, szybsze i tansze od BTC. Co ciekawe,
wtasnie wtedy powstato okreslenie ,altcoins” czyli alternatywne kryptowaluty. W
tamtym okresie zadna z nowych walut nie wprowadzita niczego przetomowego na
rynek. Wszystkie byty kopiami Bitcoina. Zadna z nich nie zyskata mocno na znaczeniu
i nie doswiadczyta tzw. adopcji.

Bitcoin przebit sie do mainstremu, poniewaz powstat ze wspaniatej idei od poczatku
wspieranej przez zapalencoéw z catego Swiata. Deweloperzy, we wczesnym etapie
rozwoju, angazowadli sie w ulepszenie Bitcoina nie dla checi zysku, ale dla wprowao-
dzenia pierwszego catkowicie zdecentralizowanego Srodka ptatnosci. Dzieki tym
osobom, po ponad 10 latach Bitcoin nadal sie rozwija i zyskuje na popularnosci.

Ethereum, czyli przetom

Na rynku kryptowalut rzadko ma miejsce odkrycie kolejnej rewolucyjnej technologii.
Po powstaniu Bitcoina przez lata powtarzane byty schematy, a brak technologicz-
nych innowacji sprawit, ze altcoiny stuzyty wytgcznie do spekulacii. Dopiero w 2014
roku powstat projekt, ktéry od poczatku byt inny i wzbudzat ogromne zainteresowa-
nie. Ethereum, czyli frma na czele ktdrej stoi mtody geniusz kryptografii Vitalik Buterin,
w niesamowitym tempie zaczeta zyskiwac na popularnosci. Deweloperzy z catego
Swiata organizowali spotkania, w ktérych gtdbwnym tematem byt wtasdnie projekt Bu-
terina. Zatozenia Ethereum byty stosunkowo proste. Skoro Bitcoin udowodnit, ze je-
steSmy w stanie w bezpieczny i zdecentralizowany sposdb przesytac sobie wartose
to zbudujmy siec, ktora pozwoli zapisywac w ten sam sposob zdecentralizowane
programy.

W lipcu 2020 roku mineto 5 lat od startu sieci Ethereum. Gdy na samym poczgtku
powtarzano, ze projekt ten moze stac sie ,,Bitcoinem 2.0”, mato kto naprawde w to
wierzyt. Dzisiaj jednak wielkosC i uzytecznosc sieci nie pozostawiajq ztudzen. Ethe-
reum staje sie kolejnym , Internetem” z tq réznicq, ze kazdy z nas jest w stanie kupic
sobie matqg czesc tego ekosystemu poprzez nabycie jednostki Ether (ETH).

Czym tak wtasciwie jest Ethere
Gdyby zapytac przeciethego Kowalskiego, ktory styszat cos na temat rynku krypto-
walut, to na pytanie czym jest Ethereum odpowiedziatby pewnie, ze kolejnym Bit-

coinem. Takg cyfrowqg walutq.

Prawda jest taka, ze pomimo duzej ilosci podobienstw Ether jest czym$ znacznie
wiekszym niz tylko srodkiem do przesytania wartosci w zdecentralizowany sposob.
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Ethereum jest protokotem, ktéry pozwala kazdemu na catym Swiecie zbudowac
zdecentralizowany program. Jedyny warunek jest taki, ze musisz posiadac jednostke
ETH, aby zaptacic¢ prowizje za stworzenie tego programu i pdzniejsze uzytkowanie.
Czyli oprécz mozliwosci przestania wartosci w sposob szybki i zdecentralizowany, jak
w Bitcoinie, ETH jest rowniez jednostkg konieczng dla deweloperdw.

Czesto mozna przeczytac poréwnania sieci Ethereum do Internetu. Jeszcze dwa
lata temu to poréwnanie wydawato sie catkowicie abstrakcyjne. Dzi$§ jednak, gdy
coraz wiecej niezwykle ciekawych produktow jest budowanych w oparciu o Ethe-
reum, to podobienstwo staje sie catkiem realne.

Czy mozna wycenic Internet?2 Jesli firmy warte miliardy opierajg swoje funkcjonowa-
nie o Internet, to o jakich wycenach musielibysmy rozmawia¢ chcgc w jakikolwiek
sposdb oszacowac catg siec?

Wyobrazmy sobie, ze caty Internet jest podzielony na 1 000 000 udziatéw lub jedno-
stek, ktére musimy posiadac jesli chcemy zbudowac cokolwiek w oparciu o tg siec.
W tym momencie zaczynamy sobie uswiadamiac jak wartosciowe moze okazac sie
posiadanie chociazby tylko 1 ETH w przysztosci, w ktorej sie€ osiggneta sukces iludzie
z catego Swiata korzystajg na co dzien z ustug lub produktéw opartych o zdecen-
tralizowang ekonomie.

Ethereum, czyli rewolucja w finansach

W poczgtkowych fazach rozwoju Internetu mato kto zdawat sobie sprawe z tego
jak silnie technologia ta wptynie na nasze codzienne zycie. Wszystko wskazuje na to,
ze z Ethereum jest podobnie. W 2017 roku podczas hossy na rynku kryptowalut Ethe-
reum uzywane byto gtéwnie do kreowania nowych tokendw i sprzedazy ich w for-
mie Initial Coin Offering (ICO). Powstata ogromna banka spekulacyjna, w frakcie
ktorej niedoswiadczeni inwestorzy zaczeli kupowac nowo powstate tokeny nie za-
stanawiajgc sie nad ich przydatnosciq.

Gdy wiekszos¢ rynku skupiata sie na negatywach, deweloperzy z catego Swiata w
ciszy tworzyli infrastrukture pod kolejny zdecentralizowany trend oparty gtdwnie o
Ethereum.

Mowa o Decentralized Finance (DeFi), czyli idei, ktdra stawia sobie za zadanie cat-
kowite wyeliminowanie posrednikdw w Swiecie finansdw dzieki technologii block-
chain i smart kontraktom. Zastosowanie technologii Ethereum pozwala na stworze-
nie otwartego systemu finansowego, nie wymagajgcego zezwolen, opartego o
rowne zasady dla kazdego uzytkownika. Mozna stwierdzicC, ze jesto to wizja wrecz
utopijna, jednak przez ostatni rok wartos¢ rynku DeFi zbudowanego wytgcznie na
Ethereum wzrosta o ponad 1700%.
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Tak dynamiczny wzrost wartosci jest spowodowany tworzeniem przeréznych ekspe-
rymentow finansowych. Zdecentralizowane gietdy, firmy ubezpieczeniowe i po-
zyczki to tylko kilka przyktaddw aktualnych trenddéw w sektorze DeFi. Wyktadniczy
wzrost wartos$ci rynku oraz angazowanie sie najwybitniejszych deweloperéw zwigzao-
nych z blockchain wskazuje na to, ze kierunek zdecentralizowanych finanséw zosta-
nie z nami na dtuzej. Efektem tych dziatan bedqg produkty finansowe skierowane do
mainstreamu. W czasach kiedy tfradycyjny system finansowy staje sie catkowicie nie-
wydolny, a klienci trzymajgc swoje oszczednosci w bankach de facto tracg swoje
pieniqgdze, zdecentralizowany rynek moze stac sie rozwigzaniem tych problemdow.
Na tym etapie, przy stosunkowo niskim ryzyku, dowolny uzytkownik DeFi jest w stanie
ulokowac¢ swoje pienigdze w produktach finansowych, ktére Srednio wyptacajg
kilka procent w skali roku.

Jak bedzie wyglqgdata najblizsza przysztos¢?

Dynamiczny rozwoj rynku DeFi wprowadzit wiele nowych okazji i mozliwosci, ale
takze duze problemy z szybkim i tanim funkcjonowaniem sieci Ethereum. Od kilku
miesiecy uzytkownicy zmagajq sie ze wzrostem prowizji fransakcyjnych.

IndependentTrader.pl Strona 26




-
(&)

— Ethereum - Srednia oplata transakcyjna

-l
o

6y}

Srednia opfata
transakcyjna, USD

Jan 2016 Jan 2017 Jan 2018 Jan 2019 Jan 2020

o

Irédto: bitinfocharts.com

Powyzszy wykres przedstawia srednig optate transakcyjng w sieci Ethereum. Obec-
nie jest ona wyzsza niz w szczytowym momencie hossy z 2017 roku. Z jednej strony
tak znaczny wzrost prowizji transakcyjnych wskazuje na niespotykane dotgd uzytko-
wanie sieci Ethereum gtdwnie spowodowane wzrostem popularnosci produktow
DefFi. Z drugiej jednak strony jest to krytyczny problem dla dalszego rozwoju proto-
kotu.

Przyspieszenie Ethereum to dzi§ jeden z gtdbwnych tematéw wirdd osdb obserwujg-
cych rynek. Proces wdrozenia nowych funkcjonalnosci jest znacznie wydtuzony, dla-
tego ze zatozyciele Ethereum na tym etapie nie mogqg pozwoli¢ sobie na ekspery-
menty. Kazda nawet najmniejsza zmiana protokotu musi zosta¢ odpowiednio
sprawdzona przed finalnym wdrozeniem. Jeden btgd i caty ekosystem sieci moze
zawisng< na wtosku.

Obserwujgc doktadniej rynek kryptowalut mozna zauwazy&, ze rozpoczgt sie wyscig
o najwyzszqg stawke. Wiekszo$¢ zdecentralizowanych programdw, protokotéw DeFi,
dziatajgcych smart kontraktéw i tokendw jest zbudowanych w oparciu o Ethereum,
ktore w tym momencie dziata zdecydowanie za wolno i jest zbyt drogie. Dewelope-
rzy budujgcy zdecentralizowang ekonomie muszg pogodzic¢ sie z wysokimi optatami
funkcjonowania Ethereum i po prostu przeczekac ten okres, az do momentu wyska-
lowania sieci lub zaczgc rozglgdac sie za alternatywq. Najwiekszg wartosciqg Ethe-
reum jest efekt sieci, czyli ekosystem ktory zostat zbudowany przez dziesigtki tysiecy
deweloperdw. Jesli w tym momencie nastgpi powolne przejscie tej catej wartosci
na inny protokot, to spotecznos$c Ethereum stanie przed ogromnym problemem.

Polkadot - potencjalna recepta na ograniczenia Ethereum

Przez ostatnie 4 lata na rynku powstato mndéstwo protokotdw, kidre miaty stac sie
prawdziwg konkurencjq dla Ethereum. Lisk, Tron, Cardano, Ziliga, Tezos, Eos i kilka-
nascie innych firm probowato swoich sit w starciu z ETH. Wszystkie z nich chwality sie
tym samym. Uwazaqjqg sie za szybsze, tansze, tatwiejsze do programowania. Jednak
PO czasie mozna stwierdzi¢, ze zadna z nich nawet w 10% nie zbudowata tak du-
zego ekosystemu jak Ethereum.
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Oczywiscie zwroty z inwestycji w tokeny danych firm byty astronomiczne, ale co z
tego, skoro na samym koncu caty ekosystem nie rozwijat sie wystarczajgco szybko.
Mozna nawet stwierdzi¢, ze sytuacja jest bardzo podobna do tej, ktéra miata miej-
sce kilka lat wczesniej z Bitcoinem i jego kopiami. Skoro kazdy z powstatych wtedy
altcoindw byt szybszy i tanszy od BTC to dlaczego zaden nie odnidst sukcesue Od-
powiedz jest bardzo prosta: deweloperzy.

To wtasnie oni budujg ekosystem od samego poczgtku i to nie dla checi zysku, ale
z ciekawosci eksplorowania nowego cyfrowego srodowiska. W przypadku Bitcoina
i Ethereum efekt sieci budowany przez poczgtkowych deweloperdéw rozwingt sie
btyskawicznie. Spotkania na catym Swiecie, granty za najciekawsze rozwigzania,
hackathony, konferencje i inne ogromne wydarzenia sprawity, ze spotecznos¢ zao-
czeta dynamicznie rosngé. W pewnym momencie doszto do typowej przewagi
pierwszych rozwigzan na rynku, czyli skoro wiekszos¢ buduje w oparciu o Ethereum
to dlaczego miatbym wybrac inny protokét. To troche tak jak z wprowadzeniem
konkurenciji dla Facebooka. Jest to wrecz niemozliwe, poniewaz spoteczenstwo nie
bedzie miato motywacji, aby przejs¢ do miejsca gdzie nie ma ich znajomych.

Czy zatem konkurencja dla Ethereum jest w ogdle mozliwa? | tak, i nie. W tym mo-
mencie na rynku wchodzimy w etap, w ktérym coraz czesciej powstajg propozycje
~wpiecia” Ethereum w inng szybszq sie¢. Czyli sg to rozwigzania, ktére nie zaburzajq
szybko rozwijajgcego sie ekosystemu Ethereum. Nie dochodzi do koniecznosci cat-
kowite] migracji. Budowana jest swego rodzaju kooperacja, a nie wzajemna rywali-
zacja. Jednym z najciekawszych rozwigzan tego typu jest projekt Polkadot.

Gavin Wood, zatozyciel Polkadot, jest jednym z najbardziej utalentowanych eksper-
tow na rynku kryptowalut. Co wiecej - w 2014 roku znalazt sie w gronie zatozycieli
Ethereum! Byt odpowiedzialny za stworzenie jezyka programowania Solidity, ktory
stanowi fundamentalng wartos¢ Ethereum. Napisat tez specyfikacje do EVM, czyli
»silnika™, ktéry umozliwia uruchamianie zdecentralizowanych aplikaciji. Wiele oséb z
branzy twierdzi, ze gdyby nie Gavin, to Ethereum nie osiggnetoby tak duzego suk-
cesu.

W 2016 roku Wood opuscit Ethereum i zatozyt Parity Technology, czyli niezalezng
firme wspierajgcq ekosystem ETH. Rozwigzania Parity wspomogty dalszy rozwdj sieci
Etthereum.

Wizja Polkadot oficjalnie zostata zaprezentowana Swiatu w pazdzierniku 2017. To
wtasnie wtedy po raz pierwszy mozna byto przeczytac zatozenia nowego projektu
Gavina i jego ekipy deweloperow. Mimo, ze poczgtkowo Gavin wraz z zespotem
Parity wspierat rozwdj ekosystemu Ethereum, to w 2019 roku ogtosit catkowite porzu-
cenie wsparcia dla sieci i skupienie sie wytgcznie na rozwoju Polkadot.

Polkadot to projekt, ktory przede wszystkim wyrdznia sie podejsciem do tak zwanej
interoperacyjnosci. Aktualnie na rynku kryptowalut problemem jest to, ze kazdy
blockchain taki jak Bitcoin, Ethereum czy Cardano dziata niezaleznie. Czyli mozna
powiedzie¢, ze mamy mnostwo wartosci w roznych protokotach, ale nie sg one w
stanie wspotpracowac ze sobaq.
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To tak, jakbysmy mieli kilka “Internetéw”, USA swdj, Europa takze, a Azja to juz cat-
kowicie inna historia. Kazda z tych sieci dziatataby dobrze, ale na swoim terytorium.
Nasi znajomi z USA nie byliby w stanie wyszuka¢ nas na Facebooku lub wystac wia-
domoscina WhatsApp. To bardzo proste pordwnanie idealnie przedstawia aktualng
sytuacje na rynku kryptowalut.

Interoperacyjno$¢ coraz bardziej nabiera na znaczeniu. Powstajg firmy, ktére juz w
tym momencie rozwigzujg ten problem tgczgc sie¢ Bitcoina z Ethereum, Jednak
droga ku catkowicie zdecentralizowanej, w petni bezpiecznej interoperacyjnosci
jest jeszcze dtuga, a wszystko wskazuje na to, ze Polkadot jest w stanie ten problem
rozwigzac jako pierwsza.

Ciekawqg wartoscig nowego ,,dziecka Gavina” jest mozliwos¢ ulepszania sieci bez
koniecznosci przeprowadzania tak zwanych hardforkéw. Nie wchodzgc zbytnio w
techniczne szczegodty; Polkadot jest w stanie wprowadzac innowacje w swoj ekosys-
tem dzieki stosunkowo prostym ,,aktualizacjom systemu”. W Ethereum wprowadze-
nie tych samych zmian mozna poréwnac¢ do usuniecia systemu Windows z kompu-
teraiinstalowania go na nowo. Dzieki temu Polkadot staje sie znacznie bardziej ela-
styczna i posiada mozliwose szybkiego dostosowania technologii do aktualnych po-
frzeb na rynku.

Wspominajgc o przewagach technologicznych Polkadot nie mozna réwniez zapo-
mniec o szybkosci dziatania protokotu. Juz w tym momencie sie¢ jest w stanie po-
twierdzac 1000 transakcji na sekunde. Dla pordwnania, Ethereum w tym momencie
moze obstuzy¢ 15 transakciji na sekunde, a Bitcoin ok. 5. Gavin twierdzi, ze obecne
mozliwosci Polkadot to dopiero poczatek i w przysztosci cata sie¢ bedzie w stanie
obstugiwac nawet miliony transakcji na sekunde.

Przewagi technologiczne to jedno, a faktyczna adopcja jest catkowicie inng kwe-
stig. Bitcoin czy Ethereum nie zdobyty dominacji na rynku poprzez najlepszg techno-
logie, ale przez wytworzony efekt sieci. Zostat on zapoczgtkowany przez dynamiczny
rozwoj ekosystemu dzieki deweloperom z catego Swiata. Wtasnie ta kwestia wska-
zuje na to, ze Polkadot moze byc¢ kolejnym duzym graczem na rynku kryptowalut.

Od kilku miesiecy na rynku wsrod inwestorow panuje przekonanie, ze projekty budo-
wane w oparciu o technologie Polkadot sqg ciekawym zakupem. Jest to bardzo pro-
ste myslenie, ktére jednak wskazuje na to, ze ekosystem projektu Gavina Wooda jest
czyms$ wyjgtkowym.

Polkadot jako sposob na rozwigzanie probleméw Ethereum

Ethereum w tym momencie przezywa kryzys zwigzany zbyt wysokimi optatami za
transakcje. Doszlismy do momentu, w ktérym sieC wykorzystywana jest w takim stop-
niu, ze uzytkownicy sq w stanie ptacic znacznie wiecej za transakcje tylko po to, by
jak najszybciej zostaty one zaakceptowane. Jest to model typowo wolnorynkowy.
Jezeli ktos jest w stanie zaptaci¢ wiecej niz Ty za fransakcje, jego przelew zostanie
zrealizowany szybcie;.
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Wraz z rosngcym rynkiem Zdecentralizowanych Finansow (DefFi), w ktorym bardzo
czesto liczy sie szybko$¢ wykonania danego przelewu, uzytkownicy sg sktonni ptacic
nawet do 20 USD za pojedynczqg fransakcje. Warto wspomniec, ze normg w przy-
padku Ethereum byty ptatnosci w okolicach 5-30 centow.

Nie ma waqgtpliwosci, ze Ethereum w tym momencie powoli staje sie zaktadnikiem
swojego szybkiego rozwoju.

Jednym z alternatywnych rozwigzan aktualnej kryzysowej sytuacji na Ethereum
moze stac sie ,wpiecie"” tahcucha do ekosystemu Polkadot. Prace nad tym rozwig-
zaniem frwajq juz od dtuzszego czasu, a w najblizszym miesigcach bedzie mozna
zaobserwowac pierwsze rezultaty w wersji testowej systemu. Jesli okazatoby sie, ze
jest to rozwigzanie, ktére znaczgco poprawia uzytkowanie Ethereum, to caty eko-
system Polkadot moze na tym niezwykle duzo zyskac. Na tym etapie warto zadac
sobie pytanie, kto tak naprawde zdecyduje czy dane rozwigzanie jest uzyteczne.
Odpowiedz zawsze jest taka sama: deweloperzy i uzytkownicy Ethereum.

Opisujgc protokdt Polkadot nie mozna zapomnie¢ o uzytecznosci jednostki DOT.
Mozna jg poréwnac bardziej do Ethera (ETH), niz do Bitcoina (BTC). DOT jest jed-
nostkq, ktora przede wszystkim pozwala decydowac o przysztym rozwoju protokotu.
Tego typu tokeny okreslone sq frazq ,,Governance Tokens”, czyli upraszczajgc: stuzg
do zarzgdzania sieciq.

Co ciekawe, miesigc temu posiadacze DOT-6w po raz pierwszy zdecydowali o fun-
damentalnej zmianie protokotu. Odbyto sie gtosowanie, ktére sprawito, ze maksy-
malna ilo§¢ DOTéw wzrosta stukrotnie. Posiadacze tokendw gtosowali czy zgadzajg
sie z tymi zmianami, czy nie. Sytuacje mozna poréwnac do podziatu akcji Tesli, o
ktorym byto gtosno w ostatnim czasie. Cate to wydarzenie sprawito, ze token DOT
stat sie szczegdlnie atrakcyjng inwestycjg dla inwestoréw z mniejszym kapitatem.
Dodatkowo udowodniono, ze ekosystem zdecentralizowanego zarzgdzania projek-
tem poprzez gtosowanie posiadaczy DOT dziata bardzo sprawnie.

Split of 100x

Irédto: cointelegraph.com
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Wiele osob z branzy uwaza, ze najciekawszg wartoscig tokendow DOT, ktéra w znacz-
nym stopniu moze podwyzszyC cene tokena, jest tak zwana ,,parachain offering”.
W skrocie, parachainy to autonomiczne sieci, ktére podtqczajqg sie do ekosystemu
Polkadot, aby w ten sposdb wzmocnic¢ catq sie¢ i dostarczy¢ unikatowg wartosc. W
pierwszym etapie rozwoju projektu Polkadot w sieci bedzie tylko dwadziescia miejsc
do obtozenia, pdzniej liczba ta zostanie podwyzszona do stu. Decyzje o tym, ktory
projekt oficjalnie stanie sie parachainem systemu podejmg posiadacze DOT-Ow
gtosujgc na dany projekt. Dodatkowqg motywacjqg dla inwestoréw DOT bedg na-
grody wyptacane w postaci tokena danego parachaina. Poréwnujgc to do mo-
delu ICO z 2017 roku, gdzie musielismy zainwestowac¢ swoje ETH w dany projekt by
otrzymac jego token, model Polkadot jest innowacyjny i bezposrednio przenosi duzg
warto$¢ na jednostke DOT.

Independent Trader Team
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Opinie Czytelnikéw

Ponizej przedstawiamy opinie naszych czytelnikdw. Sq bardzo réznorodne, a wiele z
nich zdecydowanie zastuguje na wyrdznienie.

Na temat CBDC

Avutor: Dante

Laktadajgc, ze CBDC bedzie nieuniknione i NBP wyleci z gry, i zostanie nam tylko
cyfrowe euro, to najprawdopodobniej formg obrony bedzie surfowanie miedzy roz-
nymi jurysdykcjami CBDC - przyktadowo cyfrowego yuana. Niewykluczone, ze Chiny
mogqg nie przekazywac tych danych uzytkownikdw do UE - najprawdopodobniej
Chiny tak dtugo grajg w gre moznych Zachodu do momentu az to im sie optaca -
tzn. "jesli nie mozesz kogos$ pokonad, to sie przytgcz do niego”, a potem pozwolg
moznym Zachodu przegrac¢ samym ze sobg (vide chociazby Nowy Zielony tad za-
rznie wiele zachodnich gospodarke). Warte uwagi, ze w 2020 roku Chiny ogtosity, iz
bedq wspierac¢ "gender equality”, a takze dziatac na rzecz "klimatycznej neutralno-
Sci' - raczej watpliwe, ze w to szczerze wierzq. Dodatkowo, jakis czas temu Chiny
wprowadzity kody QR (bodajze w lecie), a o kodach QR modwito WEF w styczniu
zesztego roku.

PS. W zesztym roku Ripple sprzedat bodajze 1/3 akcji w MoneyGram, ktéry de facto
tworzyt prywatng alternatywe szybkich ptatnosci na bazie infrastruktury kryptowa-
luty Ripple do implementacji do dzisiejszego pienigdza elektronicznego. Ale w obli-
czy CBDC raczej wylecq z biznesu, a teraz amerykanski SEC wszczgt proces wobec

Ripple.

W kwestii podatku dla najbogatszych

Autor: Amator/socjalist

Podatek od bogactwa mogtby powodowac, ze wielkie firmy i korporacje chcqgc
skutecznej rywalizowac z mniejszymi ktdre ptacity by mniejsze podatki musiaty by
zmniejszac swoje koszty lub zyski do wartosci kalkulowanej. Poniewaz rzqgdzi zasada,
ze pienigdz robi pienigdz to, aby nie robity sie z tego wieze do nieba to nalezy temu
stawiac¢ tame nawet kosztem przyhamowania postepu cywilizacyjnego. W koncu w
pewnej mierze nie wszyscy korzystajg z tego postepu choc jest tak reklamowany
wszedzie z uwagi na koszty. Chciwosc¢ kapitalistow w XX w. doprowadzita do Smierci
milionow ludzi podobnie jak wojny religiine onegdaj. Skrajnie prawicowe, konserwa-
tywne myslenie o gospodarce i ekonomii niestety prowadzi do zguby wielu ludzi. No
chyba ze uznamy ze to plankton jak to niektorzy okreslajg a nie ludzie.
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Czy czeka nas zamordyzm?

Autor: Kikkhull

O ile bylem niedowiarkiem co do Swiatowych rzgddw, to po tym roku zaczynam
wierzy¢, ze cos takiego jest. Szaremu cztowiekowi nie optaci sie posiadac oszczed-
nosci w zadnym kraju. Szary cztowiek bez wiedzy eksperckiej w inwestowaniu nie ma
co sie pchac, bo rzgdy mogqg z dnia na dzieh zrobi¢ co chcqg z jego pieniedzmi.
Jeszcze byty nieruchomosci, ktérymi mogt podeprzec sie szarak jak chciat jakie$ za-
bezpieczenie na staros¢, obecnie moze z miesigca na miesigc zostac z dtugiem.
Ma jakg$ dziatalnos¢ gospodarcza, to go mogqg uziemic kiedy chcg. Wychodszi, ze
zostang tylko korporacje (dotowane przez banki centralne) i socjal z panstw, znaczy
bedq tylko niewolnicy, ktérzy maja podporzgdkowac sie rzgdom. Rzgdzqcy, czy
opozycje grajg do jednej bramki. Robig protesty wokdt aktualnie nieistotnych spraw,
zeby ttumic tych, co by chcieli protestowac przeciw niewolnictwu. A najgorsze w
tym jest to, ze ludzie potulnie na to patrzq.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie dezaktua-
lizowa¢, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowiqg rekomendaciji inwestycyjnych w rozumieniu Rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentdw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sg chronione prawami autorskimi. Nie mogg by¢ kopiowane, publikowane czy modyfiko-
wane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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