W dzisiejszym wydaniu:

. USA kontra Rosja - kto na tym traci? Str. 2-5
Znaczenie USA na arenie miedzynarodowej caty czas stabnie. Wywotanie konfliktu,
w ktérym gtdwnym agresorem wydaje sie by¢ Rosja moze pomoc odzyskac strefy

wptywow.

. Grecka tragedia - bankructwo czy dalsze zadtuzanie kraju? Str. 6-9
Sytuacja finansowa Greciji jest tfragiczna, lecz podjecie decyzji o przysztosci kraju
sg odwlekane w czasie. Bardzo mozliwe, ze Grecja chce wymusic pomoc

finansowq na Unii Europejskiej poprzez grozbe opuszczenia Strefy Euro.

. Czy w dzisiejszych czasach spekulacje na walutach majqg sens?  Str. 10-13
W obecnych czasach wiekszoS$¢ waznych decyzji finansowych jest
przeprowadzana za zamknietymi drzwiami. Nie ma tutaj znaczenia analiza

techniczna czy fundamentalna.

. Jakqg platforme maklerskg wybraé i dlaczego? Str. 14-17
Wiele domdéw maklerskich ma bogatg oferte instrumentdw inwestycyjnych i

ciekawych programow handlowych. Sztukg jest wybrac¢ najlepszq firme na rynku.
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USA kontra Rosja - kto na tym traci?

Michael Hudson jest swiatowej klasy badaczem ekonomii na uniwersytecie Missouri
w  Kansas City. W swoim ostatnim opracowaniu przygotowat Swietne
podsumowanie wydarzen, kitére obecnie zachodzg na Swiecie. Ponizej
zamieszczam jego ttumaczenie na jezyk polski. Artykut wg mnie jest troche zbyt
prorosyjski, ale pokazuje zardbwno manipulacje Standw Zjednoczonych oraz ich
negatywny wptyw na kraje europejskie. Mimo, iz z czescig poglgddéw Hudsona sie
nie zgadzam, to jego analiza jest wyjgtkowo wartosciowa.

Wedtug tez postawionych przez Hudsona skokowy wzrost zadtuzenia na poziomie
rzgdowym przygotowat grunt pod nowy krach na obligacjach panstwowych.
Problem uwidocznit sie juz w 2009 roku w Grecji, po czym rozprzestrzenit sie na kraje
Europy potudniowej. Niestety wraz z finansowym kryzysem pojawit sie polityczny
faszyzm. Ekstremalnym tego przyktadem jest Slepe postuszenstwo komisarzy
europejskich  wzgledem ich mocodawcdw zza oceanu. Ostatecznym
rozwigzaniem, do ktérego dqgzy USA bedzie zapewne kolejna wojna.

Hudson przeanalizowat kompleksowo sytuacje rozbijajgc jg na 5 gtownych wagtkow.
1. Stany Zjednoczone tracq wptywy na arenie miedzynarodowej.

Ruchy w Swiatowej geopolityce, handlu czy sojuszach wojskowych zmienity sie
radykalnie w czasie ostatniego roku. Stany Zjednoczone usilnie staraty sie izolowac
Rosje na arenie miedzynarodowej. Ta w odpowiedzi obrata azjatycki kierunek w
handlu gazem, ropq i technologiami wojskowymi. Media wcigz opisujg ztqg sytuacije
gospodarczg w Rosji, silnie naciskajgc na eskalacje sankciji. Praktycznie bez ustanku
podkreslany jest fakt wyrzucenia Rosji z grupy G8 oraz zdegradowania jej do
poziomu panstwa-bandyty.

Proba separacii Rosji jednak sie nie powiodta, podobnie jak w przypadku Iranu 3
lata temu. Mimo iz gospodarka Iranu odniosta powazne straty, kraj fen zaciesnit
wspotprace ze wschodem oraz co bardzo wazne z Turcjq (cztonek NATO).

Efektem polityki dziel i rzgdz, stosowanej szeroko przez USA, byto szybsze zaciesnianie
sojuszu krajow BRICS. Dodatkowo, kraje azjatyckie utworzyty Shanghai Cooperation
Organization (SCO) bedgce dalternatywg dla NATO. Podjeto réwniez bardziej
zdecydowane ruchy w kierunku marginalizacji dolara.

Najsiiniej przeciwko dolarowi wystepuje Rosja. Kraj ten sptaca swoje zobowigzania
denominowane w dolarze i nadwyzki handlowe lokuje w ztocie. Chiny natomiast
dziatajg w kierunku marginalizacji Miedzynarodowego Funduszu Walutowego oraz
Banku Swiatowego. W tym wiaénie celu utworzono Azjatycki Bank Inwestycyjno —
Infrastrukturalny, w ktérym gtownym fundatorem sg wtasnie Chiny.

Bolesne reformy gospodarcze (fzw. austerity measures) wymuszane przez MFW
okazaty sie totalng klapg. Otwartg walke z MFW oraz Komisjg Europejskg podjeta
ostatnio Grecja.
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Zerwanie zagranicznych relacji z Rosjq, narzucone przez USA zmienito Europe w
martwq strefe. Na poczgtku grudnia grupa wiodgcych niemieckich politykow,
dyplomatdéw i ikon kultury napisata list otwarty do Angeli Merkel protestujgc
przeciwko jej proamerykanskiej i antyrosyjskiej polityce.

Przeceniajgc swoje sity oraz prowadzgc polityke rodem z zimnej wojny USA traci
sojusznikdw w catej Europie. Dobrym przyktadem jest Turcja, ktéra nie bedgc
cztonkiem UE stata sie nowym gospodarzem rurociggu South Stream (nazwanym
teraz Turk Stream).

Kolejnym krajem, ktory zaciesnia wspotprace z Rosjg sg Indie. W zesztym miesigcu
podpisano kolejne umowy dotyczqgce dostaw gazu oraz uzbrojenia. Kraje BRICS,
poszerzone o Turcje oraz Iran ewidentnie postawity na wspodtprace gospodarczg,
catkowicie ignorujgc wytyczne nakreslane przez Waszyngton. Dia odmiany Obama
forsujgc ekstremalnie szkodliwy pakt handlowy (TTIP) izoluje Ameryke od Europy oraz
Azji.

Rola dolara amerykanskiego jako waluty rezerwowej kurczy sie z kazdym rokiem.
Posrednio zagrozona jest takze Turcja, w ktérej dolara uzywa sie rownie czesto jak i
lokalnej waluty. Turcja jednak wyjgtkowo skutecznie lawiruje miedzy Wschodem i
Zachodem. Bedqgc aktywnym cztonkiem NATO kraj ten chce wspotpracowac zSCO
(Shanghai Cooperation Organization), sojuszem obronnym BRICS skierowanym
wtasnie przeciwko USA.

2. Pucz Ukrainski jako metoda na Rosje.

W amerykanskich mediach ostatnimi czasy unika sie tematu geopolityki. Pasmo
porazek nowej zimnowojennej retoryki forsowanej przez neokonserwatystow
odstania stabos$¢ rzgdzgcych elit. Dzieje sie tak od momentu, gdy dwa lata temu
Rosja zablokowata inwazje na Syrie, ktéra byta krokiem do podporzadkowania
sobie Iranu.

Wojna ukrainska i proby izolowania Rosji przez odcinanie jej kanatow dystrybucii
paliw sqg stabymi strategiomi na globalnej szachownicy. Pucz Kijowski
zaprojektowany przez USA ma za zadanie spowodowac zmnigjszenie wymiany
handlowej miedzy UE i Rosjq.

Waszyngtonskie think thanki i neokonserwatysci dgzg aktualnie do zmiany rezimu w
Rosji na kolejny w stylu Jelcyna. Drogg do tego jest spowodowanie kryzysu
ekonomicznego. Uwidacznia to jednak porazke amerykanskiej strategii i
planowania, gdyz dzisiejsza Rosja jest silniejsza, niz byty ZSRR.

Europa starata sie wypracowac model wspotpracy, w ktérym Rosja dostarczata
surowce energetyczne. Niemcy ze swojej strony paftrzyli na Rosje jak na rynek
eksportowy. Pozostate panstwa oparty wymiane handlowqg o produkty rolne i
technologie wojskowq. Zmierzch zimnej wojny pomagat w integracji ekonomicznej
Rosji oraz Europy przynoszgc wymierne korzysci dla obu stron. Wybuch konfliktu na
Ukrainie w zasadzie pogrzebat osiggniecia wypracowywane przez lata.
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3. Plan izolacji gospodarczej Rosji.

Neokonserwatywne elity USA probowaty przerwac wymiane handlowqg miedzy UE i
Rosjag. Plan polegat na izolacji Rosji i zatrzymaniu Europy w handlowej strefie
wptywow Standw Zjednoczonych. Zamyst byt taki, by eksportowac gaz z tupkdw do
Europy i wyprzec Rosje z rynku paliw niszczgc jej bilans handlowy.

Taktyka zelaznej piesci wdrazana przez rzgd USA za pomocqg stanowiska
zwierzchnika NATO doprowadzita do militarnej konfrontaciji z Rosjq, rezultatem byto
wbicie klina w relacje miedzy USA i Europe.

W ostatniej przemowie Putin otwarcie stwierdzit, ze negocjacje z europejskimi
politykami nie majg sensu, poniewaz ci zwyczajnie wykonujqg rozkazy ptyngce z USA,
jako zwierzchnika NATO. Przez podgzanie do nowej zimnowojennej konfrontaciji
prowadzone] przez Waszyngton kraje europejskie dziatajg przeciwko swojemu
wtasnemu interesowi ekonomicznemu.

Zastosowany trzeci pakiet energetyczny przynidst odwrotny rezultat od
zamierzonego. Zniechecit Rosje do sprzedawania gazu ziemnego do Europy. W
efekcie to wtasnie Europa musi sie teraz starac o uzyskanie dostaw gazu z Turk
Streamu. Doprowadzito to do sytuaciji, w ktdrej znacznie wzrosto ryzyko wyjscia z
NATO Turcji, a nastepnie Niemiec.

4. Trzeci Pakiet Energetyczny.

Plan USA polega na przejeciu kontroli nad rurociggami, ktérymi transportuje sie gaz
do Europy. Powstat pomyst by natozy¢ dodatkowe optaty na Rosje za korzystanie z
rurociggow, aby tym samym ograniczy¢ zyski Rosji z eksportu paliw.

Celem frzeciego pakietu energetycznego jest zakazanie dostawcy paliw
posiadania na wtasnos¢ rurociggdw, do ktdrych prawa miatyby otrzymacd lokalne
wtadze danego terytorium. Oficjalnym celem jest blokowanie praktyk
monopolowych. Oczywiscie nikt nie wspomni o monopolu Rockefellera w przemysle
ropy utrzymywanym przez ,,7 siostr”, czyli gigantdw energetycznych stworzonych po
przeksztatceniu Standard QOil.

Wtadze UE i USA chcg zwalczyEé monopol Rosji, podczas gdy angloamerykanski
syndykat posiada monopol w bankowosci inwestycyjnej dominujgc catkowicie
rynek obligaciji, walut czy derywatow.

Rosja inwestujgc ogromne kwoty w zbudowanie nitek rurociggdw z wtasnych
funduszy zwiekszata swoje zyski, ktorymi nie musi dzieli¢ sie z innymi inwestorami.
Gazprom majgc pod swojg kontrolg wszystkie rurociggi dodatkowo zmniejsza
mozliwosci podkradania gazu, z czym mamy do czynienia obecnie na Ukrainie.
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5. Konflikt swiatowy a NATO.

Obecnie zachodzi radykalna zmiana w dyplomacji w USA oraz UE. Hudson genialnie
podsumowat najwazniejszg cze$¢ problemu europeijskiego teatru.

Degradacja ekonomii, polityki i organizaciji wojskowych jest podsumowaniem
nadrzednego problemu. Stany Zjednoczone tatwo skolonizowaty Europe pod flagg
NATO. Wieksza cze$¢ ze 100 mld $ mikrofunduszy zostata wykorzystana, aby
korumpowac przywodcow panstw europejskich. Hudson dochodzi do wniosku, ze
Europa kompletnie wypaczyta proces narodowej dyplomacii.

Zamiast opiera¢ swojg polityke na interesach gospodarczych czy handlowych,
europejscy przywoddcy podporzgdkowali swoje decyzje pod dyktando USA. NATO
przeistoczyto sie w narzedzie do realizaciji polityki zagranicznej, spychajgc na dalszy
plan dyplomacje czy gospodarke. NATO 1z przeciwwagi dla ZSRR zostato
przeistoczone w globalnego policjanta. Europejska polityka zostata przebudowana
i nastawiona przeciwko Rosji, co grozi przeniesieniem wojny z Ukrainy na caty
kontynent.

Wedtug starych prawidet kraje nie majqg przyjaciét i wrogodw, a wytgcznie narodowe
interesy gospodarcze. Dzisiaj jednak w Europie niemiecki kanclerz Angela Merkel
wydaje sie ignorowac interesy niemieckie czy europejskie. MitoS¢ polityczna do
Standw Zjednoczonych, uznanych za naturalnego przyjaciela Europy, nie bierze
pod uwage, jak nowa zimnowojenna polityka podcina skrzydta Europie i pogarsza
jej sytuacije.

Stany Zjednoczone ze swojej strony przyjety strategie Von Clausewitz'a méwigcg o
tym, ze wojna to tylko przedtuzenie polityki zagranicznej w nieco innej ograniczone;j
formie. Wojna wydaje sie jedynie dzwigniq, ktdrej uzywajg Stany Zjednoczone w
polityce zagranicznej. Jesdli nie przeprowadzajg konwencjonalnej inwazji z
wykorzystaniem wojsk lgdowych bombardujgc wybrane kraje, to niszczg ich
gospodarki. Uczyniono tak w Iraku, Afganistanie, Libii. Inwazja w Syrii zostata
zablokowana, ale USA aktywnie dozbraja rebeliantow, z ktérymi dla odmiany stara
sie walczy¢ na Ukrainie.

Artykut goscinny na podstawie www.michael-hudson.com

Zespot Independent Trader
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Grecka tragedia - bankructwo czy dalsze zadtuzanie kraju?

Od kilku tygodni mamy do czynienia z kolejng odstong greckiej tragedii. W ciggu
ostatnich 6 lat, czyli od rozpoczecia kryzysu stawnych potudniowcdw nieustannie
styszymy o kolejnych fazach ratowania krajow pogrgzonych w  depresji
gospodarczej.

Z ratowaniem kraju ma to w zasadzie mato wspdlnego. Chodzi wytgcznie o
przekazanie kolejnych transz kredytu, z ktérego sptacane sg dtugi wzgledem
bankédw umoczonych w greckich obligacjach rzgdowych.

Ostatecznie, gtownymi wierzycielami Grecji sqg banki niemieckie, francuskie, wtoskie
oraz hiszpanskie. Poza drastycznym pogorszeniem stanu zycia, przyrostem
zadtuzenia nic specjalnie sie w Grecji nie zmienito w efekcie tzw. programow
oszczednosciowych narzuconych przez Trojke (ECB, Komisje Europejskg i MFW).
Gtownym celem ,dziatan ratunkowych” nie byto wyprowadzenie greckiej
gospodarki na prostq, lecz niedopuszczenie do rozpadu strefy euro.

Gospodarka grecka przed wybuchem kryzysu byta i nadal pozostaje ogromnie
zbiurokratyzowana. Wydatki rzgdowe odpowiadajg za prawie 60% PKB. Dla
poréwnania w Polsce wspotczynnik ten wynosi 43%, podczas gdy optymalny poziom
waha sie pomiedzy 10-15%. Tu lezy gtowny problem Grekow.

Od czasu wybuchu kryzysu dtug grecki w zasadzie sie podwoit z 110 % do okoto
200% w zaleznosci od metodologii liczenia. Co gorsza, zatrudnienie na przestrzeni 5
lat spadto z 4,6 min do 3,5 min 0sob (spadek o 24%l!l). Skoro Grecy i tak zazwyczaj
skutecznie uchylali sie przed ptaceniem nadzwyczaj wysokich podatkdw, to jakim
cudem obecnie mamy zakonczyC kryzys grecki.

Obecna sytuacja.

Po ostatnich wyborach w Grecji problemy fiskalne poteznie sie nasility. Grecy
oczekujgc zmian w podatkach przestali je po prostu ptacic. Obecnie prawie nikt juz
nie ptaci nie popularnego podatku od nieruchomosci. Wptywy podatkowe w
grudniu spadty o 7%. W styczniu o kolejne 6-7%. Kasa panstwa Swieci zatem
pustkami.

Na domiar ztego EBC probujgc wywrzec naciski na rzgd Greciji odcigt banki greckie
od kapitatéw. Zwazywszy, ze Grecy nauczeni doswiadczeniami Cypryjczykdw juz
wczesniej wyciggneli z bankéw depozyty, to sytuacja sektora bankowego w Greciji
stata sie tragiczna.

Grecki minister gospodarki George Stathakis w wywiadzie dla WSJ stwierdzit:
+Finanse Greciji sg na skraju zatamania. Pieniedzy wystarczy moze do konca lutego.
Wtedy zobaczymy jak twarda jest Europa. Na pewno nie wystarczy nam srodkow
na wyptaty emerytur czy innych Swiadczen. Grecja potrzebuje na szybko pozyczye
kolejne 4-5 mid euro. Jezeli nie bedzie kasy kraj nie bedzie miat wyjscia, ogtosi
bankructwo i wprowadzi nowqg walute.”
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Obecna sytuacja przypomina zabawe w kto pierwszy ustgpi. Grecja szantazuje
Europe bankructwem. Trojka konsekwencjami odstgpienia od reform i sptaty dtugu.

Aktualna sytuacja jest jednak beznadziejna niezaleznie jak by na nig patrze¢. W
greckqg gospodarke wpompowano od rozpoczecia kryzysu 240 mld euro. Sg to
srodki catkowicie stracone, ale nikt nie chce tego oficjalnie przyznac.

Grecja nie ma najmniejszych szans na sptate zadtuzenia. RentownosS¢ greckich
obligacji waha sie od 6 do 10%, co przy zadtuzeniu rzedu 200% w relacji do PKB
stanowi ogromne obcigzenie dla budzetu. Poza tym, przy gospodarce
zdominowanej przez sektor publiczny (60%) ogromny potencjat jest marnotrawiony.
Przez ostatnich kilka lat Trojka wymuszata podwyzki podatkdw oraz innych obcigzen
uderzajgcych w przecietnych obywateli, podczas gdy powinno sie wymusic
masowq redukcje sektora publicznego.

Grecja nie ma juz innego wyjscia niz bankructwo. Wtadze Unii Europejskiej robig
jednak co mogq, aby nie dopuscic do takiego rozwigzania. Alternatywq jest dalsze
zwiekszanie zadtuzenia, czeSciowa restrukturyzacja dtugu (zakulisowe bankructwo)
Z przeniesieniem strat na europejskich podatnikdw. Dalsze dotowanie Grecji jest
jednak blokowane przez Niemcow. Kazdy chce ugrac jak najwiece;.

Obecnie jednak rzgd Grecji zdat sobie sprawe z mgdrosci zawartej w powiedzeniu:
wZadtuz sie na milion, a bedziesz miat problem. Zadtuz sie na miliard, a problem
bedzie miat twoj wierzyciel.”

W mojej ocenie, dzis karty rozdaje Grecja i doskonalone zdaje sobie sprawe, ze albo
bedzie dalej dotowana na koszt europejskiego podatnika albo rozwali catg Europe.
Brzmi to ostro, ale w mojej ocenie nie ma w tym przesady.

Jezeli dtug grecki nie zostanie czesSciowo odpisany lub jego sptata nie zostanie
zawieszona, to Grecji za moment skonczqg sie pienigdze. Nawet jezeli pominiemy
koszt obstugi astronomicznego dtugu, to w budzecie Grecji i tak zabraknie srodkdw
na obstuge przerosnietego sektora publicznego. Drastyczny spadek z podatkdw w
potgczeniu z fatalnym stanem gospodarkii ogromnym socjatem ostatecznie zawsze
konhczy sie tak samo. Bankructwem.

Albo zatem UE jeszcze przez chwile bedzie dotowata Grecje albo ktos wreszcie
powie dosc. Jezeli wreszcie powrdcimy do zdrowych zasad kapitalizmu, rzgd grecki
ogtosi bankructwo. Inwestorzy, ktdrzy bezmysinie skupowali dtug grecki poniosg
nalezyte koszty wtasnej ignoranciji.

Grecja odcinajgc sie od ciezaru dtugu wprowadzi Drahme, ktéra zostanie znacznie
zdewaluowana. W obliczu drastycznej zapasci gospodarczej bezproduktywna
strefa budzetowa oraz socjat zostang powaznie zredukowane. Ostatecznie po kilku
ciezkich miesigcach kraj ten bedzie w stanie zaczg¢ budowac od nowa
gospodarke kraju na zdrowszych fundamentach.
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Konsekwencje dla UE.

W sytuacji wyjscia Greciji z UE juz po kilku godzinach ustyszelibysmy, iz Chinczycy sqg
zainteresowani dokapitalizowaniem Grecji w zamian za zacie$nienie wspotpracy
handlowej. Rosja zapewne natychmiast zniostaby sankcje, aby poszerzyE swoje
strefy wptywu, a jednoczesnie zachecic kolejne kraje do wyjscia z UE.

Z punktu widzenia wtadz UE taka decyzja bedzie oznaczac prawdziwg katastrofe.
Odciete od kapitatu banki greckie zamrozg lub przejmq resztki depozytdw klientdw.
Bedzie to dopiero poczgtek problemodw sektora bankowego. Wiekszos¢ bowiem
greckiego dtugu znajduje sie w rekach bankdw niemieckich, francuskich, wtoskich
oraz hiszpanskich.

Panika natychmiast rozleje sie na pozostate kraje UE.

a) Po pierwsze Wtochy, Hiszpania, Irlandia czy Portugalia sg w sytuacii nie wiele
lepszej niz Grecja. Porzucenie wspodlnej waluty i odciecie sie od dtugu przez jeden
kraj stworzy precedens, ktéry szybko znajdzie nasladowcdw w kolejnych krajach.

Kapitat zacznie btyskawicznie uciekac z sektora bankowego w zagrozonych krajach
kierujgc sie do Niemiec, Austrii, Luxemburga czy Holandii. Szwajcaria w takiej sytuacii
zapewne wprowadzi kontrole kapitatu, by zatrzymac transfery w kierunku franka.

b) Po drugie banki w Niemczech, Francji, Wtoszech i Hiszpanii bedqg ostatecznie
zmuszone pokazac straty wynikajgce z odpisdéw na dtugu greckim. Aby zapobiec
grozbie kaskadowego bankructwa EBC moze uruchomic¢ bezprecedensowq fale
dodruku i skupic zte dtugi, a ich ciezar przerzuci¢ na podatnikdw w drodze przysztej
inflaciji.

Na tym etapie mielibySmy koniec euro jakie znamy. Kraje o solidnych finansach jak
Niemcy, Austria, Holandia, Finlandia, Luxemburg i Estonia utworzytyby nowy blok
wspolnej waluty, podczas gdy kraje potudnia powrdcityby do walut narodowych.

Dla zbankrutowanej Europy sytuacja taka oznaczataby gospodarczg
katastrofe, poczgwszy od rozpadu czesci struktur unijnych, poprzez pogrzebanie
oszczednosci ulokowanych w funduszach emerytalnych, konczgc na cypryzacji
czesci depozytow ulokowanych w bankach najbardziej dotknietych kryzysem.

Z punktu widzenia oséb mieszkajgcych w Polsce, aby zabezpieczyC sie przed tego
typu wydarzeniami nalezy po prostu unika¢ trzymania oszczednosci w bankach
powigzanych z zagrozonymi krajami. Rzeczg oczywistg dla mnie jest omijanie z
daleka instfrumentow powigzanych z dtugiem zagrozonych krajow.

Odsetki od dziesiecioletnich obligacji hiszpanskich to obecnie 1,5% rocznie,
francuskich 0,5% rocznie. W takich warunkach zysk z odsetek jest absolutnie
niewspotmierny do potencjalnych strat.
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Podsumowanie.

Bankructwo catego kraju wydaje sie nam nie do pomyslenia. Dzieje sie tak,
poniewaz pamiec finansowa przecietnej osoby nie przekracza 2 lat. Tak po prostu
dziata nasz umyst.

Pamietajmy jednak, ze Grecja przez 13% czasu w histori nowozyinej byta
bankrutem. Tylko w ciggu ostatnich 20 lat zbankrutowaty dziesigtki krajow. Po
rozpadzie ZSRR (co wydawato sie niemozliwe) 10 z 15 dawnych republik ogtosito
bankructwo lub pozbyto sie dtugu poprzez hiperinflacje. Podobnie byto po
rozpadzie Jugostawii w przypadku Serbii, Kosowa, Bosni i Hercegowiny. Nie
zapominajmy takze o Polsce, ktéra w podobny sposdb ratowata sie dwukrotnie w
latach 80-tych i 90-tych.

Grecja nie ma innego wyjscia, niz bankructwo. Pytanie tylko, kiedy sytuacja
pomiedzy rzgdem Grecji, a jej wierzycielami stanie sie na tyle napieta, ze ktéras ze
stron powie dosc.

Grecja nigdy nie byta krajem znanym z rozsgdnej polityki fiskalnej. Aby przystgpi¢ do
strefy euro przez lata fatszowano budzet, w czym Goldman Sachs miat spory udziat.

Zupetnym nieporozumieniem byto ujednolicenie kosztow zadtuzenia dla krajow
takich jak Grecja, Hiszpania i Niemcy. Gdyby potudniowcy musieli ptaci¢ odsetki od
dtugu rzgdowego proporcjonalnie do ich historii kredytowej, nigdy nie byliby w
stanie zadtuzy¢ sie do obecnych poziomdw.

Niestety przez ostatnie dwie dekady polityka monetarna w Europie bazowata na
celu wyzszym, jakim byto ustanowienie strefy wspdlnej waluty oraz dalsza
centralizacja wtadzy. Realia ekonomiczne catkowicie pominieto, czego
konsekwencje widzimy wtasnie na przyktadzie greckiej tragedii.

Trader21
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Czy w dzisiejszych czasach spekulacje na walutach majq
sens?

Spekulacja na walutach byta niezwykle trudna na przestrzeni ostatnich lat. Czasy, w
ktorych kursy walut stanowity odzwierciedlenie stanu gospodarki czy podazy
pienigdza odeszty w niepamiec¢. Od momentu upadku Lehman Brothers Swiat
wszedt w ere wojen walutowych, czyli niszczenia wtasnej waluty silniej, niz zrobi to
konkurent.

Dodruki oficjalne, dodruki zakulisowe, manipulacje kursami przy wykorzystaniu
derywatdw, ustanawianie sztywnych kurséw, ich modyfikacja czy odejscie od peg'u
staty sie nowg normg. Wtasnie w takich okolicznosciach przyszto nam przewidywac
przysztosc.

Mimo iz prognozowanie kursow w takich warunkach byto juz wczesniej nie lada
wyzwaniem, o tyle obecne zmiany w polityce bankdw centralnych uczynity zadanie
jeszcze trudniejszym.

Na przestrzeni ostatnich dwdch miesiecy Szwedzki Bank Centralny jako kolejny
obnizyt stopy procentowe ponizej zera, ogtaszajgc rozpoczecie programu skupu
rzqgdowych obligacji. Wtadze banku daty jednoczes$nie sygnat, iz nalezy sie
spodziewac wielu nagtych ruchow.

Banki centralne Rosji, Indii, Singapuru oraz Szwajcarii takze odeszty od trzymania sie
harmonogramow dziatan czy komunikacii, przez co ich polityka stata sie catkowicie
nieprzewidywalna. Najwyrazniej zmiana zasad wyszta bezposrednio z BIS i ma na
celu zwiekszenie sity oddziatywania na rynek.

Ostatecznie, po tym jak Szwajcarski Bank Centralny nagle zaprzestat sztucznego
zanizania kursu franka, bankructwo musiato ogtosic kilka funduszy hedgingowych
grajagcych na spadek szwajcarskiej waluty. Po raz kolejny lewar okazat sie zabdjczy.
Dla mnie sygnat ptyngcy z bankdw centralnych jest czytelny. Bgdzcie przygotowani
na wszystko.

Przez wszystko mozemy rozumiec:

- nagte zerwanie peg’'u korony dunskiej do euro i skokowy wzrost kursu

- zmiane widetek, w ktérych porusza sie juan w stosunku do dolara

- atak na kurs dolara Singapuru

Generalnie, jezeli chodzi o kursy walutowe weszlismy w faze, w ktérej kurs danej
waluty bedzie zaleze¢ prawie wytgcznie od decyzji zapadajgcych za zamknietymi

drzwiami. W takim otoczeniu prognozowanie kurséw, przynajmniej w Srednim
okresie, wydaje sie by¢ czystq ruletkg.
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Istniejg oczywiscie procesy, ktdérych nie mozna tak tatwo zatrzymacd, jak np. wyzszy
kurs korony norweskiej wynikajgcy z bardzo dobrej kondycji banku centralnego,
sektora bankowego czy doskonatej kondycji gospodarki.

Dobrze wyglgdajg takze perspektywy dla franka szwajcarskiego, juana chinskiego
czy dolara Hong Kong'u. Oszacowanie jednak frendu bez oszacowania czasu, to
nie wszystko.

Co nam po wzroscie ceny danej waluty, jezeli bedzie on skutecznie blokowany przez
lata?2 O dobrych perspektywach dla franka pisatem od dawna.
Owszem, oczekiwatem umocnhienia sie franka, ale decyzja Szwajcarskiego Banku
Centralnego z 15-go stycznia byta dla mnie rownym zaskoczeniem, jok i
ustanowienie peg’u 3 lata wczesdniej. Timing, timing i jeszcze raz timing.

W tak niesprzyjajgcym otoczeniu spekulowanie na walutach coraz bardziej zaczyna
mijac sie z celem, zwtaszcza, ze mamy bardzo tatwy dostep do krolowej wszystkich
walut, czyli do ztota.

Mato kto zdaje sobie sprawe, ze cena ztota w 2014 roku wzrosta w zasadzie w
stosunku do wszystkich walut, za wyjgtkiem USD.

Gold is Second Best Performing Currency of 2014
Currency Performance vs, U5, Daollar

] B B O SRS S

Source: Hard Assets Investor, LS, Global Investors

Co wiecej, perspektywy dla ztota sg naprawde niezte.

Kartel praktycznie pozbyt sie zapasdw ztota. Jakikolwiek spektakularny atak na
cene, przy wykorzystaniu comexu natychmiast konczy sie eksplozijg popytu w
Chinach, Indiach czy Rosji.

Metal po dwoch latach spadkdw i roku konsolidacii pozostat juz w zasadzie w tzw.
»~mocnych rekach”, ktére doskonale rozumiejq prawdziwq role ztota.

Co jednak najwazniejsze, wszystko wskazuje na to, ze bedziemy mieli do czynienia z
duzo wyzszg inflacjq, niz obecnie. Negatywne stopy procentowe (nizsze, niz realna
inflacja) staty sie standardem. Co gorsza, niektére banki centralne dodatkowo
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wprowadzity uiemne stopy procentowe. Tak, banki centralne kazqg sobie ptacic¢ za
mozliwos¢ zdeponowania u nich pieniedzy.

Oliwy do ognia dolewajg ostatnie dziatania zwigzane ze skupem obligacji
rzgdowych.

Sovereign Net Issuance (After CB Purchases)

[ WELEY

UK

-500

-1,000
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Banki centralne skupujg obecnie wiecej dtugu, niz emitujq poszczegdine kraje. Dtug
krajowy, ktéry do tej pory znajdowat sie w rekach bankdw komercyjnych czy
funduszy inwestycyjnych zaczyna przechodzc¢ w rece bankdw centralnych.

Celow stojgcych za zakupami jest kilka:

1. Banki centralne kreujgc dodatkowy popyt na obligacje pomagajg w utrzymaniu
ich wysokiej ceny, czyli niskiej rentownosci. Zapobiegajg w ten sposdb peknieciu
banki spekulacyjnej na rynku dtugu.

2. Sztucznie utrzymywane niskie stopy procentowe uniemozliwiajqg klasie Sredniej
utrzymanie sity nabywczej oszczednosci, zmuszajgc ,ciutaczy” do zabawy w
inwestorow. Dla wiekszosci skonczy sie to fragicznie.

3. W efekcie ogromnych zakupdw dtugu rzgdowego banki centralne umozliwiqjg
bankom komercyjnym pozbycie sie toksycznego dtugu po ekstremalnie wysokich
cenach. Kazda strona doskonale zdaje sobie sprawe, ze realna warto$¢ obligacji w
momencie ich wygasniecia bedzie nieporéwnywalnie nizsza niz obecnie.

4. Metoda, ktdérq przyjeto ma byc¢ receptg na nadmierne zadtuzenie na poziomach
rzgdowych. Dtug w efekcie dodruku, a nastepnie wysokiej inflacji ma sie
systematycznie dewaluowac. Pomija sie jednak fakt, ze wartos¢ dtugu maleje
kosztem osdb posiadajgcych oszczednosci. Inflacja jest niestety podatkiem, ktory
rozumie moze 5% spoteczenstwa.
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Caty plan redukcji dtugu w efekcie inflacji ma jednak powazng wade. Zadtuzone
rzqdy ani myslg o zbilansowanym budzecie. Gdybysmy mieli stopy procentowe na
duzo wyzszych poziomach, niz obecnie, politycy zastanowiliby sie dwa razy nim
zaciggneliby kolejny dtug. Co jednak stoi na przeszkodzie w finansowaniu deficytu
kolejnymi franszami kredytow, zwtaszcza w sytuacii, gdy kredyt praktycznie nic nas
nie kosztuje?e

Podsumowanie.

To, z czym mamy obecnie do czynienia jest probg globalnego zredukowania
zadtuzania w drodze inflacji. Sceptycy mogg oczywiscie powiedzie¢, ze banki
cenfralne mogq zwieksza¢ podaz pienigdza i skupowac ditug, nie wywotujgc
inflacji. Ostatecznie waluta nie wylewa sie do gospodarki.

Jest jednak zupetnie inaczej. Juz na pierwszym etapie Srodki z dodruku przenikajg
do realnej gospodarki, chociazby w efekcie finansowania dziury budzetowej. Przez
pewien czas inflacja jest pod kontfrolg. W pewnym jednak momencie inwestorzy
zaczynajg W panice uciekac, pograzajgc walute danego kraju. Zazwyczaj jest juz
za p6zno na jakiekolwiek ruchy.

Widzgc coraz to wiekszy poziom manipulacii oraz destrukcji systemow papierowych
waluty  nagjrozsgdniejszym rozwigzaniem obecnie jest frzymanie jedynego
prawdziwego pienigdza, czyli ztota.

toto byto, jest i bedzie pienigdzem i co dziwne otwarcie przyznaje to Alan
Greenspan, wieloletni szef FED'u. Ztoto zyskuje coraz wiecej na znaczeniu w
globalnej wymianie handlowej, odzyskuje takze funkcje rezerwowq. Nie bez
przyczyny banki centralne w 2014 roku skupity najwiecej kruszcu na przestrzeni
ostatnich 50 lat i to pomijajac zakupy Ludowego Banku Chin.

Wydaje sie w petni uzasadnione skupienie sie na ztocie (prawdziwym pienigdzu),
zamiast szuka¢ walut, ktére w najmniejszym stopniu doswiadczg dobrodziejstw
globalnej wojny walutowe;.

PS. Chciatem podziekowac wszystkim, ktérzy oddali na mnie gtosy w Konkursie na
Blog Roku. Mimo waszych staran portal znalazt sie w drugiej dziesigtce. Wyprzedzity
mnie np. blogi, ktére tgcznych odwiedzin majqg tyle ile Wy generujecie w 2-3 dni.
Daje do myslenia. Tak czy tak, raz jeszcze dziekuje za SMS'y. Zebrane srodki na
pewno przydadzq sie dzieciakom.

Trader21
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Jakq platforme maklerskqg wybraé i dlaczego?

Wielu Czytelnikdw czesto zadaje mi pytanie: z jakich platform korzystam kupujgc
instrumenty finansowee Od poczgtku istnienia bloga w zasadzie nigdy nie
rekomendowatem zadnych brokerdw, mennic czy innych firm, nawet jezeli
korzystam z nich osobiscie. Przetestowatem wiele platform maklerskich i dzisigj
odpowiem Wam na pytanie, z ktérej platformy ja korzystam i dlaczego?

Platformg, ktéra wg mnie, najlepiej spetnia oczekiwania inwestorow, w tym moje,
(ktére wierzcie mi sg bardzo wysokie) jest Saxo Bank, na ktdrej dokonuje wiekszosci
moich fransakciji.

Mowa fu o zakupach np. spotek wydobywczych (GDXJ), akcji rosyjskich (RSX), gazu
naturalnego (BOIL), ropy (UCO), czy wielu innych aktywdow. Od razu musze
zaznaczyC jedng rzecz. Korzystam z kilkku podobnych brokerow w réznych krajach,
dzieki czemu w jednym miejscu nie trzymam zbyt wiele kapitatu.

Z polskich brokerow zdecydowatem sie na Saxo Bank.
Przyczyn jest kilka.

a) Najwazniejsze to dostep w zasadzie do wszystkich instrumentow, z ktorych
korzystam. Jezeli chce kupi¢ akcje czy ETF'y notowane na jakichkolwiek
cywilizowanych rynkach, produkt jest tatwo dostepny poprzez ich platforme.

b) Bardzo wysoka kultura obstugi. W przypadku jakichkolwiek pytan osoba, z ktérg
zaczatem wspotprace (opiekun klienta) zawsze stuzyta mi pomocq. Dotyczyto to
zarobwno spraw technicznych (funkcjonowanie platformy), inwestycyjnych
(specyfika danych instrumentdw), jak i wielu innych bardziej przyziemnych spraw.

c) Saxo jest brokerem miedzynarodowym operujgcym obecnie w 42 krajach. Co
isfotne, jest cztonkiem Funduszu Gwarancyjnego dla Deponentdw i Inwestorow,
ktory podlega kontroli dunskiego Ministerstwa Gospodarki. Jezeli dunski bank (w tym
Saxo) wstrzymatby swoje ptatnosci lub ogtosit upadtose, depozyty gotdbwkowe
klientéw sq gwarantowane przez Fundusz do wysokosci 100.000 EUR.

d) Saxo nie wypozycza aktywdw nalezgcych do klientdw podmiotom trzecim, co
powoli staje sie praktykg wsrdd innych brokerow. Proceder ten niezle podsumowat
SIP w artykule ,,DeGiro kup akcje a moze ci je oddamy”.

e) Minimalne spready. Saxo zapewnia bezposredni dostep do rynku w efekcie
czego koszty transakcyjne sg na minimalnych poziomach. Dla przyktadu przy
transakcjach opiewajgcych na 20 — 30 tys. USD ptace 15-20 USD prowizji. Co wazne,
nie ma zadnych optat z tytutu ,,zarzgdzania kapitatem”, czy innych ukrytych
kosztow, z ktorymi zetkngtem sie w przypadku innych brokerow.

Kazdy ma inne priorytety. To, co dla mnie nie ma duzego znaczenia, moze byc¢
ogromnym atutem dla innej osoby.
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Co takiego daje Wam Saxo, a z czego ja akurat nie korzystam:

a) Cykliczne szkolenia organizowane w Warszawie, Wroctawiu, Poznaniu, Gdansku
czy Krakowie oraz warsztaty z profesjonalnymi inwestorami.

b) Dostep do szerokiego wachlarza CFD (Contract For Difference). CFD jest
insfrumentem przypominajgcym kontrakt terminowy, lecz o znacznie mniejszym
wolumenie. Zamiast kupowac kontrakt warty 100 tys. USD, mozemy kupi¢ 1 CFD
warty, powiedzmy 1 tys. USD lub mniej. Saxo Bank ma w ofercie okoto 9 000
kontraktéw CFD. Nie zapominagjcie jednak, ze kontrakt futures czy CFD to lewar, a
ten bywa zabdjczy.

c) Dostep do wielu klas aktywdw na jednym rachunku. Jedli prowadzicie
zroznicowany portfel inwestycyjny, mozliwos$¢ kontroli nad nim z jednego rachunku
jest wygodna. W Saxo Banku zainwestujecie m.in. w forex, akcje, CFD, futures, czy
obligacje. tgcznie to okoto 30 000 produktow inwestycyjnych.

Nie ma jednak na rynku oferty idealnej. Minusem jest wysoki kapitat niezbedny do
otwarcia konta wynoszgcy 10.000 USD, co dla wielu mniejszych inwestorow moze
by¢ barierg nie do przeskoczenia.

Typy rachunkow:

a) Classic — rachunek podstawowy prowadzony w USD, z ktérego korzysta 90%
inwestorow. Rachunek daje nam dostep do 36 najwiekszych gietd, kilkutysiecznej
gamy ETF'6w czy kontraktow CFD.

Najwiekszym atutem jest wielokrotnie nagradzana platforma transakcyjna
obejmujgca m.in. szeroki wachlarz analiz. Minimalna wysoko$¢ kapitatu dla
rachunku Classic to 10.000 USD.

b) Premium - jest to rachunek dla oséb dysponujgcych kapitatem powyzej 100.000
USD. Poza ofertg opisang powyzej, posiadacze rachunku Premium otrzymujg
bezposredni dostep do menadzera rachunku poprzez telefon lub email. Konto
Premium pozwala takze na zaktadanie subrachunkéw w réznych walutach.

c) Platinum —rachunek, ktéry oprécz zalet rachunkdw Classic i Premium udostepnia
najkorzystniejsze warunki cenowe oraz umozliwia ich indywidualng negocjacje. Aby
zatozy¢ taki rachunek nalezy miec przynajmniej 500 000 USD.

Nagrody.

Mojqg opinie odnosnie Saxo wydaqjg sie potwierdzac nagrody, ktére Bank otrzymat w
ciggu ostatniego roku. Mowa tu o:

- .Najlepsza mobilna platforma inwestycyjna 2014” - wg Global Banking and
Finance Review,
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- ,Najlepszy dostawca autorskich rozwigzan™ — wg Global Banking and Finance
Review,

- ,Najbardziej Innowacyjna Spotecznosciowa Platforma Inwestycyjna” — wg IFM
Awards,

- ,Najlepsza Platforma Detaliczna” — wg FX Week. Nagroda przyznana po raz szosty
Zrzedu.

Jakie problemy rozwiqgzuje Saxo?

Najwazniejszym jest dostep do szerokiego rynku. Po wywiadach lub publikacji
artykutu zasypujecie mnie mailami z pytaniami: w jaki to sposdb mozna kupic spofki
rosyjskie czy gaz naturalny z lewarem nie wiekszym niz dwa?

Chcqc kupi¢ akcje Gazpromu, wartego obecnie tyle, co dwuletni zysk kompanii
mozecie bez problemu kupi¢ ADR'y na akcje spotki notowanej w Londynie. Jeszcze
tatwiejsze jest kupienie szerokiego wachlarza akcji spoétek wydobywczych pod
postaciqg ETF'u GDX lub GDXJ, notowanego na gietdzie w Nowym Yorku. Wystarczy,
ze w wyszukiwarce wpiszecie symbol GDXJ, a natychmiast pojawi sie to, czego
szukacie.

Podobnie zresztq jest w przypadku gazu czy ropy. W obu przypadkach korzystam z
ETF'Oow odwzorowujgcych ceny surowcow z dwukrotnym lewarem. Mowa o BOIL
(gaz) czy UCO (ropaq).

Duzym plusem konta prowadzonego w USD jest fakt, ze zdecydowana wiekszos¢
instrumentdw, w ktdre inwestuje dostepna jest w dolarach. Odpadajg nam zatem
koszty przewalutowan.

Przed ewentualnym zasileniem konta musicie podjgc¢ decyzje czy przestac USD, czy
inng walute, ktérg dysponujecie. W kalkulacjach oraz podijeciu decyzji zapewne
pomoze Wam fakt, ze koszty przewalutowania w Saxo wynoszg kurs forex + 0,5%.
Saxo moze zatem Smiato konkurowac z najlepszymi kantorami online.

Co ja ztego mam?

Rezygnujgc z wprowadzenia ptatnego dostepu do portalu postanowitem znalezé
inne zrodta finansowania, ktére pokryjg koszty zwigzane z prowadzeniem bloga.

Zdecydowatem sie nawigzac¢ wspodtprace z firmami, z ktérych ustug korzystatem do
tej pory i ktére w mojej opinii sq warte polecenia. W przypadku Saxo Banku otrzymuije
prowizie za kazdego Czytelnika, ktéry za posrednictwem mojej strony zostanie
klientem Saxo. Szczegdtdw nie moge zdradzacé, gdyz do zachowania tajemnicy
obliguje mnie umowa z Saxo.
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W kazdym razie Saxo wyptaca mi wynagrodzenie od kazdego klienta, ktéry klikajgc
w reklame na moim blogu zatozy u nich:

a) konto demo z wirtualnym portfelem 100.000 USD - otrzymuje drobne,

b) konto Classic, zasilajgc je co najmniej 10.000 USD - otrzymuje przyzwoite
wynagrodzenie,

c) konto Premium, zasilajgc je co najmniej 100.000 USD - otrzymuje wysokie
wynagrodzenie

Dla osob, ktére regularnie korzystajg z moich konsultacji istnieje jeszcze inna
mozliwos¢. Zaktadajgc konto za moim posrednictwem (podaje Wasze dane
opiekunowi klienta) otrzymuje wyzszg prowizie, a Wy w ramach podziekowania
otrzymujecie dwie godziny (rachunek Classic) lub cztery godziny (rachunek
Premium) moich bezptatnych konsultaciji. Jest to podstawowa zasada biznesowa
Win-Win (a przynajmniej powinna byc).

W trakcie konsultacji odpowiem Wam na wszelkie pytania dotyczgce zardwno
zagadnien, ktére omawiam na blogu, jak i przedstawie Wam putapki, w kidre
mozna nieSwiadomie wpasc poprzez inwestowanie w instrumenty finansowe.
Otwierajgc konto za posrednictwem moim lub mojej strony docenicie czas i wysitek
poswiecony na prowadzenie bloga.

Na koniec musze podkresli¢c jedno. Saxo jest jedng z kilku firm, z ktérych ustug sam
korzystam. Na tamach bloga nigdy nie bede zamieszczat wpisdw dotyczgcych
ustug czy produktéw, do ktdrych nie jestem osobiscie przekonany. Za dtugo
budowatem opinie niezaleznego blogera, aby przez wspotprace z nieodpowiednig
firmqg zszargac sobie dobre imie.

Trader21
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Opinie czytelnikow.

Ponizej znajdziecie kilka ciekawych wpisdw czytelnikdbw zamieszczonych pod
artykutami na blogu. Mimo, iz Trader21 nie zawsze zgadza sie z nimi to czesto wnoszg
one wiele wartosciowych informacii.

Uzupetnienie artykutu , Grecka tragedia ...”.
Autor: Mercator
Nie do kohca moge sie zgodzi¢ z tg ocenq sytuacii.

1) Gtéwnym wierzycielem Grecji nie sq juz niemieckie, francuskie i hiszpanskie banki,
ale Europejski Fundusz Stabilizacyjny. Znaczny pakiet greckich obligacji majg tez
banki greckie. Przy ostatnim QE zrobiono furtke na skup aktywow z "instytucji
europejskich", poza tym za 20% ryzyka QE odpowiedzialny jest bezposrednio EBC.
Podejrzewam, ze te 20% przeznaczone jest na wyczyszczenie EFS z greckich
papierdw i to jednym ruchem.

2) Pytanie czy bankructwo Grecji musi oznaczac opuszczenie strefy Euro oraz samej
UE 2 Umowa z Trojkg zobowiqgzuje Grecje do utrzymywania nadwyzki pierwotnej w
wysokosci 3%. Teraz Cipras negocjuje, aby to obnizy¢ do 1,5%. Co sie stanie jesli
Grecja odmowi obstugi zadtuzenia i obnizy nadwyzke pierwotng do 0%, czyli
utrzyma zrdwnowazony budzet, nie wychodzgc jednak ze strefy Euro ¢ Czy UE
bedzie probowata ich wyrzucic ¢ Bedzie to doS¢ skomplikowane formalnie ale
mozliwe, ale czy na pewno bedzie to w interesie UE ¢

3) Jesliby jednak doszto do niekontrolowanego bankructwa Greciji to jej droga do
uzdrowienia wcale nie bedzie ani tatwa ani prosta. Jesli dzisiaj rzgd odmawia
wspotpracy z Trojkg bo nie ma zamiaru dalej przeksztatcac sfery budzetowej, chce
wrecz cofngc¢ to, co zrobiono wczesniej, to bankructwo i wprowadzenie drachmy
nie przyniesie natychmiastowej poprawy.

Nastgpi masowy dodruk pienigdza i proba utrzymania dotychczasowej struktury
gospodarki. Gtownym produktem eksportowym Grecji sq jej plaze i stonce. Plaze i
hotele sq i tak zapetnione w bardzo duzym stopniu. Ewentualne obnizenie cen nie
spowoduje, ze Grecja przyjmie 2x tyle turystow co zwykle. Ta branza niewiele zyska
na dewaluaciji.
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4) Wejscie kapitatowe Chin do Grecji jest w ich interesie taktycznym, ale
niekoniecznie strategicznym. Ale nawet taktycznie pozyczenie Grecji, ktora wtasnie
zbankrutowata z powodu swojej skrajnej niewydolnosci strukturalnej jest raczej
ryzykowne. Strategicznie, ztagodzenie dolegliwosci bankructwa i wyjscia ze strefy
Euro Grecji, zeby zacheci¢ inne panstwa do opuszczenia strefy Euro, nie jest w
interesie Chin.

Po katastrofie strefy Euro dolar stanie sie na powrdt catkowicie dominujgcym
graczem na rynku swiatowym. Nastepnym celem mogg by¢ Chiny. To dla nich o
wiele za wczesnie. Europejskie elity finansowe sq o wiele mniej agresywne i
ekspansywne w porodwnaniu z amerykanskimi. Lepszg strategig jest wrecz
podpieranie strefy Euro przez Chiny. Deklaracje wsparcia w razie potrzeby Portugalii
i Hiszpanii ze strony Chin miaty zresztg miejsce po kryzysie 2008.

Prognozy dla ztota.
Avutor: Freeman

Chwilowo rynek, jesli o takim mozna moéwic jest w sytuacii blizej nieokreslonej. Trzeba
odczekac ze spokojem, pozwolic tym wszystkim sitom zmagajgcym sie na tym
aktywie dac sie wyszalec.

Jaka bedzie w przysztosci sita nabywcza 10z Au tez trudno powiedziec. Jaka by ona
nie byta, bedzie zjawiskiem przejsciowym. Jesli nie powrdci goldstandard to Au
bedzie traktowane jak asset. Te majg do siebie, ze raz sq wycenione zbyt nisko,
innym razem zbyt wysoko.

Trzeba sie zastanowi¢ co aktualnie jest drogie, a ktére aktywa tanie i jak to sie ma
do Au. Przyktaddw moze by¢ wiele
DJ/Gold/Ratio ropa /gold nieruchomosci /gold.

Gold sam w sobie ma wiele frontéw. Tu grajg interesy bankierow, geopolityka
(Chiny, Rosja), wysokos¢ dtugu swiatowego, ryzyko reform walutowych.

Na chwile obecng najwazniejszym aspektem powinno by<¢ zabezpieczenie
kapitatu, anonimowos$¢ (przyktad Cypru juz poszedt w zapomnienie). Gold jest
akceptowany na catym Swiecie.

Aktualnie cena Au bedzie jeszcze dtugo wahac sie wgskim korytarzem. Jesli ktos
oczekuje zyskdw na tej inwestycji, musi czeka¢ na duze wydarzenia, a te sg
sterowane przez politykdw i elity bankowe.
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W tym Swiecie nic nie dzieje sie przez przypadek. Inwestujgcy w gold walczg z
poteznymi sitami. Nigdy nie bedziemy wiedzieli jaki jest uktad tych sit.

Innym sposobem na zwyzke wyceny PM Au moze byc¢ odwrdcenie stanowiska tych,
ktérzy dzisiaj manipulujg cene w doét.

Mysle, ze ruch od roku 2000 do 2011 nie przysporzyt tej grupie strat, wiec taka fala
moze sie powtdrzyc.

Powracajgc do pierwszej mysli tego wpisu:

Sentyment na Au do optymistycznych nie nalezy i frzeba miec to na uwadze. Reszta
jest kwestig czasu i spokoju ducha.

Nerwowy gracz/inwestor/spekulant zawsze przegrywa. Wygrywajg tzw. " silne", a ja
bym powiedziat "spokojne" dtonie.

Nalezy pamietac, ze zyjemy w bardzo dynamicznych czasach, moze sie jeszcze
wiele ciekawych rzeczy wydarzyc.

Syntetyczne diamenty.

Autor: Thomas

Od kilku lat produkuje sie duze diamenty gtéwnie w celach przemystowych. Takie
diamenty sg znacznie tansze od naturalnych, a pod wzgledem budowy chemicznej
sg takie same jak naturalne. Jedyng réznicq jest to, ze diamenty naturalne majg
wiecej defektow sieci krystalicznej oraz wiecej zanieczyszczen. Jedynie wprawni
jubilerzy potrafig odrézni¢ jedne od drugich. Sztuczne diamenty otrzymuije sie
dwoma metodami:

1. W kowadle Bridgmana. W tej metodzie uprzednio dobrze przygotowang probke
grafitu wktada sie do kowadta Bridgmana gdzie poddawana jest ekstremalnym
warunkom (temperaturze ponad 2000 st. C i ciSnieniu 12 GPa) W tych warunkach
grafit przechodzi w diament (zmienia sie struktura krystalograficzna grafitu na
diament).

2. Metoda CVD (Chemical Vapor Deposition), czyli chemiczna krystalizacja z fazy
gazowej. Ta metoda jest znacznie bardziej skomplikowana i by otrzymac za jej
pomocg diament najpierw frzeba go miec¢. W tej metodzie najpierw z diamentu
wycina sie blaszke (ptytke) im wieksza tym lepiej, nastepnie wktada sie jg do komory
prozniowej, gdzie w wysokiej temperaturze wytwarza sie plazme z co najmniej
dwoch réznych gazow (jeden z nich zawiera wegiel). Miedzy tymi gazami zachodszi
reakcja chemiczna w wyniku czego na ptytce diamentowe] krystalizuje sie
monokrystaliczna warstwa diamentowa.
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Osadza sie warstwa za warstwq, az do powstania duzego monokrysztatu diamentu.
Proces ten zachodzi bardzo powolii aby ofrzymac duzy krysztat diamentu potrzeba
kilku miesiecy, ale i tak otrzymane diamenty tg metodq sg znacznie tansze od
naturalnych. Tg metodqg ofrzymuje sie w petni przezroczyste diamenty o najlepszej
jakosci z bardzo niewielkqg iloscig defektow i zanieczyszczen.

Kilka faktdow i wnioski na temat ziota.

Avutor: Freeman

Faktem jest odmowa, lub utrudnienie Niemcom zwrotu Au ze sktadu w NY.

Po zlikwidowaniu pewnego przywddcy, w pewnym kraju poétnocnoafrykanskim,
ekipy pandéw w czarnym mundurach w zorganizowanej akcji wywiozty ztoto z tego
panstwa.

Ukraina rowniez deokratycznie pozbyta sie sporej ilosci ztota na korzys¢ USA
Chiny skupujg na potege.

W obliczu tych faktéw warto sobie zadac pytanie, dlaczego tym stronom tak zalezy
na posiadaniu ztota?

Oraz drugie, bardzo wazne pytanie: Dlaczego wyzej wymienieni tak bardzo sqg
zainteresowani posiadaniem tego ztota, skoro ilosci o jakich méwimy na ten
przyktad Chiny mogqg posiadac 8 tys. fon co juz jest proporcjonalnie do innych
panstw , struktur, bankdw, bardzo duzqg iloscig, ALE wyceniane wg dzisiejszej ceny
daje cos w okolicach 400 mid $. W dzisiejszych uktadach kwota 400 mid z catg
pewnoscig nie jest kwotqg strategiczng.

Whniosek:
Skoro tak im zalezy to moze w przysztosci planowana jest odgdérna inna wycena Au.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogqg sie
dezaktualizowad, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje
dotyczgce instrumentdw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ Swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcqg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sq chronione prawami autorskimi. Nie mogg by¢ kopiowane, publikowane czy
modyfikowane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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