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W dzisiejszym wydaniu:

1 Inwestuj globalnie z brokerem Exante Str. 2-4

Po miesigcach testow mozemy wreszcie poleci¢ Wam brokera, ktéry zdobyt na-
sze zaufanie. W artykule Trader21 wyjasnia czym Exante wyrdznit sie na tle konku-
renciji.

2 Trump igra z ogniem Str. 5-14

Kilka tygodni temu doszto do zamachu na rafinerie mieszczqce sie na terytorium
Arabii Saudyjskie]. Za catq sytuacje, Stany Zjednoczone obwiniajqg Iran, mimo ze
do ataku przyznali sie Huti z Jemenu.

3 Trader21 dla Namzalezy.pl Str. 15

W trakcie pobytu w Polsce, Trader21 udzielit kilku wywiaddw dla kanatu Namza-
lezy. Dwa sposrdod nich dotyczqg stricte tematdow inwestowania na rynkach kapi-
tatowych. Zapraszamy do oglgdania.

4 Kiedy frank po 5 ztotych? Str. 16-23

Werdykt Trybunatu Sprawiedliwosci w sprawie kredytéw frankowych moze po-
waznie zaszkodzi¢ bankom w Polsce.
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Inwestuj globalnie z brokerem Exante

Po miesigcach réznych testow moge polecic Wam wreszcie kolejnego brokera do
ktorego mam zaufanie i z ktérego ustug sam korzystam. Chodzi o Exante.

Pierwszy raz zainteresowatem sie nimi ponad 3 lata temu, gdy probowali wejs¢ na
polski rynek. Mojg uwage przykut fakt, ze polskim oddziatem miat kierowa¢ Maciek
Jedrzejak - dawny prezes Saxo, za ich najlepszych czasdw jednoczesnie moj dobry
kolega. Ostatecznie to ludzie tworzq firme. Na wspotprace jednak sie nie zdecydo-
watem bo miatem sporo wagtpliwosci, a i Maciek szybko odszedt z firmy. Czas poka-
zat, ze wstrzemiezliwosc¢ sie optacita - firme budowano w tfroche chaotyczny sposdb
co rzutowato na relacje z klientami.

Kilka miesiecy temu temat powrdcit, gdyz jak sie okazato na czele zespotu odpo-
wiedzialnego za polski rynek zasiadta Gosia Skorupska - odpowiedzialna dawniej w
Saxo za klientéw profesjonalnych, ktérej zaangazowanie i poziom merytoryczny
oceniam bardzo, ale to bardzo wysoko. Oferte mieli bardzo szerokqg, Gosia gwaran-
towata dobrg obstuge, wiec sprawdzatem ich przez kilka miesiecy i dzi§ z czystym
sumieniem moge ich Smiato polecac¢. Czemu?

1. Bo oferujg dostep do 50 rynkdw, wtgczajgc w to ETF-y z USA bez potrzeby uzyski-
wania statusu inwestora profesjonalnego. Tym samym obok DIF sg drugim na pol-
skim rynku brokerem dajgcym mi dostep do ETF-6w notowanych na gietdzie w No-
wym Jorku.

2. Zapewniqjg dostep do polskiej gietdy. Na razie nie robitem duzych zakupow, ale
powoli zaczynam skupowac skrajnie tanie polskie akcje z sWIG80.

3. Poprzez ich konto bede mogt nabyc¢ za jakis czas (pdki co czekam) REIT'y z Singa-
puru. Generalnie majg w standardzie dostep do 50 rynkdw oraz ponad 50.000 instru-
mentow.

4. Dodawanie aktywow w ciggu 24 godzin. Jezeli jakim$ cudem okaze sie, ze na
platformie nie mozemy znalez¢ spotki ktdra nas interesuje, Exante doda jg w ciggu
doby. Wczoragj to przetestowatem na matej spdtce z GPW, na ktdrej prawie nie byto
obrotu. Po 50 minutach od maila spotka byta dostepna na platformie.

5. Niskie koszty transakcyjne i brak optaty minimalnej. Od kazdej tfransakcji broker
pobiera 0,02 USD za akcje czy jednostke ETF co w zasadzie byto standardem, lecz
nie ma tu optaty minimalnej jak u wiekszosci brokerow.

6. W przypadku innych gietd z ktérych korzystam prowizje przedstawiajqg sie naste-
pujgco: Toronto 0,02 CAD / akcja, Londyn 0,05%, Singapur 0,15%, Warszawa 0,4%
(negocjujaq obnizenie prowizji).

7. Bardzo niski koszt przewalutowania. Dokonujgc 90% transakcji w USD rzadko kiedy
musze ptaci¢ za wymiane jednej waluty na drugqg. Czasami jednak nie mam wyboru
i musze kupi¢ akcje denominowane w CAD, AUD czy PLN.

IndependentTrader.pl Strona 2



W takim przypadku Exante pobiera prowizie w wysokosci 0,25% (potowa stawki
Saxo), co jest bardzo niskim poziomem. Przektadajgc to na rzeczywiste koszty zapto-
cimy 25 USD prowizji przy transakcji o wartosci 10.000 USD.

8. Brak custody fee, czyli optaty za przechowanie akcji czy ETF' ow.

9. Exante jest brokerem typu STP (straight through processing). Zapewnia dostep
bezposrednio do rynku, czyli nie jest Market Makerem. Zarabia tylko na prowizjach
od transakcji, w zadnym wypadku na stratach klientow.

10. Obstuga w jezyku polskim. Otwierajgc konto we wtasciwy sposdb (o tym na
koncu artykutu) fraficie do Matgosi Skorupskiej. Mato jest oséb na rynku na takim
poziomie. Poza dostepem do ETF-6w z NY i niskimi prowizjami, to jest dla mnie gtéwny
atut przemawiajgcy za Exante.

11. Bardzo intuicyjna platforma, przypominajgca DIF/Saxo. Kilka elementdow powie-
dziatbym nawet, ze dziata lepie]. Obstuga z poziomu przeglgdarki Windows, Mac,
Linux oraz smartfondw z iOS lub Android.

12. Notowania live bez zadnych optat. Tylko na demo mamy 30 min opdznienie.

13. Depozyty klientow gwarantowane do 20.000 EUR przez cypryjski Inwestor Com-
pensation Fund (odpowiednik polskiego BFG). Nadwyzki powinnismy trzymac w ETF-
ach na krétkoterminowe obligacje denominowane w USD.

14. Exante nie wypozycza naszych aktywow osobom trzecim.

15. Otwarcie konta trwa bardzo kroétko i szybko mozemy zajgc sie inwestycjami.

Zeby nie byto tak stodko teraz kilka minusdéw chod jak dia mnie sg one naprawde
marginalne.

1. Minimalny kapitat wymagany do otwarcia konta wynosi 10.000 USD dla kont oso-
bistych lub 50.000 USD dla kont firmowych. Sporo jak na dzisiejsze standardy.

2. Klienci nieprofesjonalni nie majg dostepu do opciji, kontraktéw futures ani CFD.

3. Klienci profesjonalni (czyli spetniajgcy 2 z 3 warunkdéw: portfolio przekraczajgce
500 000 EUR, minimum 10 transakcji w przeciggu kwartatu przez ostatnie 4 lata, za-
trudnienie w branzy finansowej) nie sg objeci funduszem gwarantowanym. Catg
wolng gotdwke powinnismy zatem trzymac w ETF-ach na krétkoterminowe obligao-
cje USA bedqgce substytutem gotowki.

4. W sieci nadal jest sporo negatywnych informaciji wynikajgcych z chaosu w jakim
firma rozwijata na poczgtku dziatalnosci. Z drugiej strony ciezko znalez¢ brokera o
ktorym ktos sie pozytywnie wypowiada. Zadowoleni klienci rzadko kiedy co$ piszg.
W kazdym razie tak jak pisatem wczesniej, testowatem ich przez kilka miesiecy i ma-
jac wewnatrz firmy osoby ktérym ufam moge Smiato poleci¢ Exante.
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5. Exante podlega pod dwie jurysdykcje Cypr (klienci detaliczni) oraz Malte (klienci
korporacyjni). O ile do Malty nie mam zadnych zastrzezen, o tyle Cypr budzi nadal
mieszane uczucia. Aby mie¢ 100% bezpieczenstwo wystarczy, ze nadwyzki gotdwki
bedziemy frzymac w ETF-ach. Poza tym majgc zaufanych ludzi wewngtrz firmy
moge przyjqc, ze o ewentualnych problemach (ktérych nigdy nie mozna wyklu-
czyC¢) bede wiedziat z wyprzedzeniem.

é. Optata 30 EUR za wycofanie srodkdw z konta brokerskiego. Z drugiej strony Exante
zwraca koszty przelewow pobrane przez banki posredniczgce w zasileniu konta. Jesli
wyslecie przelew na 10.000 USD, na Waszym koncie znajdzie sie rowno 10.000 USD.

Podsumowanie

Po frzech latach od wejscia Exante na rynek, moge ze spokojnym sumieniem ich
polecic. Dostep do wszystkich instrumentow jakie sg mi potrzebne w potgczeniu z
doskonatq, polskojezyczna obstugqg oraz fajng platformq jest tym czego potrzebo-
watem. Zeby byta jasno$¢ DIF z ktdrym pracuje od lat nadal zapewnia obstuge na
bardzo wysokim poziomie, ale konkurencja miedzy nimi moze tyko pozytywnie prze-
tozy¢ sie na jakos¢ obstugi klienta. Co wiecej dywersyfikacja kapitatu pomiedzy bro-
kerow z dwoch réznych jurysdykcji podnosi nasze bezpieczenstwo.

Nie jest tez tajemnicq, ze za kazdego klienta pochodzgcego od nas, partnerzy wy-
ptacajg nam wynagrodzenie, dzieki czemu blog Swietnie funkcjonuje od ponad 7
lat i jest w petni darmowy. Zaktadajgc za naszym posrednictwem konto w Exante,
tradycyjnie kazdy z Was ofrzymuje godzine darmowych konsultacji ze mng bqdz kto-
ryms z cztonkow zespotu. Nigdy nie ograniczatem czasu w jakim mozecie z nich ko-
rzystac i nie bede tego robit takze tym razem. Mamy zatem sytuacje win-win.

Bardzo waznell!

System Exante jest tak skonstruowany, ze abyscie trafili do Matgosi Skorupskiej (pol-
skojezyczna obstuga na bardzo wysokim poziomie) oraz zostali zliczeni jako nasz
klient, przed otwarciem konta musicie przejs¢ na ich strone poprzez ktérykolwiek z
baneréw pod artykutem, na stronie gtéwnej lub w niezbedniku. Inaczej system prze-
rzuci Was losowo do ktérejkolwiek osoby (95% nie mowi po polsku) a system nie przy-
pisze Was do independenttrader.pl.

Chyba tyle. Jezeli macie pytania, piszcie w komentarzach.

Trader21
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http://independenttrader.pl/

Trump igra z ogniem

16 wrzesnia doszto do najwiekszego jednodniowego wzrostu ceny ropy od ponad
30 lat. Powodem tak gwattownej reakcji rynku byt atak terrorystyczny na rafinerie
mieszczgce sie na terytorium Arabii Saudyjskiej. 17 uderzen przeprowadzonych przy
pomocy drondw uszkodzito instalacje nalezgce do Aramco — najwiekszej firmy do-
starczajgcej rope na Swiecie. Ataki ograniczyty produkcje o 5,7 min barytek dzien-
nie, zmniejszajgc globalng podaz tego surowca o niemal 6%.

Atak na tak szeroko zakrojong skale nie mogt pozostac bez odpowiedzi, zaréowno ze
strony Arabii Saudyjskiej jak i jej sojusznikdw (Zjednoczonych Emiratow Arabskich i
USA). Oczywiscie wszystkie 3 panstwa solidarnie orzekty, ze winny jest Iran, ktéry w
odpowiedzi na sankcje stara sie zdestabilizowac globalne dostawy ropy naftowe;.

Iran wszystkiemu zaprzecza i ma ku tfemu solidne powody.

Jemen

Do ataku przyznali sie Huti z Jemenu, ktérzy w 2015 roku przejeli siedzibe wtadz i de-
facto uzyskali kontrole nad panstwem. Dziatania militarne w Jemenie pochtonety
juz kilkanascie tysiecy ofiar. Kleska humanitarna wywotana embargiem ze strony
Arabii Saudyjskiej i USA pochtoneta ich ponad 50 tys.

Jemen zywnos¢ gtoéwnie importuje. Kraj uprawia zaledwie 5% pszenicy, ktérg zu-
zywa. Kodlicja pod przywoddztwem Arabii Saudyjskiej zaktdcita dostawy zywnosci i
surowcow energetycznych naptywajgcych do Jemenu. Natozenie blokady morskiej
ograniczyto import zywnosci o okoto 80 procent. Pomoc dostarczana gtodujgcym
cywilom przez organizacje humanitarne byta albo rozkradana albo nie zdatna do
spozycia.

Jemen zostat dotkniety najgorszg epidemiq cholery, jakg kiedykolwiek zarejestro-
wano w tym regionie. Zachorowato ponad 1,2 miliona ludzi, a okoto 2500 osdb
zmarto. Cholera wywotujgca ostrg biegunke, rozprzestrzenia sie przez zte warunki
sanitarne i brak czystej wody. Embargo na paliwa wysytane do Jemenu ograniczyto
dziatalno$¢ oczyszczalni sciekdw i tym samym pozbawito ludnos¢ cywilng wody
zdatnej do picia. Infekcje zwykle tatwo zwalczy<, zastepujgc utracone ptyny, ale w
obecnej sytuacii jest to niemozliwe.

Jak wielkie sg potrzeby Jemenu w zakresie zapewnienia ludnosci cywilnej podsta-
wowych warunkéw do zycia przedstawia ponizsza grafika:
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Yemen Humanitarian Figures as of 3 December 2018

MILLIONS
0 5 10 15 20 23 30 33 40
f I I T ; I | I 1

R AR R R ERER 222 million ...
AR PRy MR tRR (6 miltion
AR A Rebyd 152 mitir

‘*"t' 5 n}i‘l“‘l'i‘on‘ 2

. 1.26 million

ispected « | |
. R 2.8 million
A1 2.8 miltion

1810-00433-C

W niemal 30 milionowym panstwie 22 min ludzi potrzebuje pomocy humanitarnej, a
16 min ma ograniczony dostep do wody pitnej i wtasciwych warunkdw sanitarnych.
Ponad 15 min ludzi (50% populacii) gtoduje. Wiekszos$¢ ludzi nic na ten temat nie
wie, poniewaz Jemen nie jest sojusznikiem USA. Cierpienia tych ludzi nie sg nagtao-
Sniane. Wyobrazcie sobie jakby zareagowaty media gdyby w wyniku dziatan Iranu,
Rosji lub Chin, zgineto 500 Izraelczykow. Zaledwie 1% tego co w Jemenie.

Jemen zdecydowanie miat motyw by zaatakowac rafinerie. Mato tego, Huti zapo-
wiadajq juz kolejne ataki na terytorium ZEA. Stany Zjednoczone jakby tego nie zau-
wazaty.

Sekretarz Stanu w administracji Trumpa - Mike Pompeo: ,,Pomimo wszystkich we-
zwan do deeskalacji Iran rozpoczgt bezprecedensowy atak na swiatowe zrodta
energii. Nie ma dowodow na to, ze ataki pochodzity z Jemenu”.
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Secretary Pompeo & ke

@SecPompeo

Tehran is behind nearly 100 attacks on Saudi Arabia while
Rouhani and Zarif pretend to engage in diplomacy. Amid all the
calls for de-escalation, Iran has now launched an
unprecedented attack on the world’s energy supply. There is no
evidence the attacks came from Yemen.

O 222K 9:59 PM - Sep 14, 2019 o

Q) 18.3K people are talking about this >

Dlaczego Stany Zjednoczone wprost oskarzajg Iran o pomoc w przeprowadzeniu
atakdw mimo, ze przyznaje sie do nich Jemen? Tego wymaga ich bliskowschodni
sojusz i ,,interes narodowy”.

Arabia Saudyjska i ZEA

Blokada portdow, ktéra doprowadzita do kleski humanitarnej w Jemenie zostata
uznana za nielegalng, mimo to USA nadal wspiera militarnie zarobwno Arabie Sau-
dyjskqg jak i Ziednoczone Emiraty Arabskie.

Zgodnie z konwencjg ONZ blokada portéw jest bezprawna, jedli jej wptyw na lud-
no$¢ cywilng jest nieproporcjonalny do korzyéci wojskowych. Sledczy ONZ poinfor-
mowali, ze przeszukanie jemenskich portdw nie wykazato zadnych istotnych powo-
dow uzasadniajgcych dalszg blokade. Nie wykryto tam ani przemytu broni ani in-
nych niebezpiecznych materiatow.

Na poczqgtku 2018 r. Niemcy zawiesity eksport broni do Arabii Saudyjskiej i jej sojusz-
nika - Zjednoczonych Emiratodw Arabskich. Norwegia zaprzestata eksportu broni do
Wielkiej Brytanii, ktéra rowniez militarnie wspiera Saudow. Niestety dostawy z USA sg
nietkniete.

Arabia Saudyjska to gtéwny kupiec broniz USA. Zjednoczone Emiraty Arabskie sg na
3 miejscu.
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The USA's Biggest Arms Export Partners

Value of arms imported from the United States 2009-2018, by country (in million TIV")
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Arabia Saudyjska jest panstwem rodem ze Sredniowiecza, gdzie publicznie scina sie
ludzi na stadionach tylko za to, ze okazali niepostuszenstwo rodzinie krolewskiej. Sau-
dowie nie mogli by sprawowac wtadzy, gdyby nie utrzymywali silnej armii. Arabia
Saudyjska to jedyny kraj na Swiecie, ktéry wydaje na zbrojenia ponad 8% swojego
PKB (!). Dla poréwnania 2 w zestawieniu lzrael wydaje nieco ponad 4%.
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The Biggest Military Budgets As A Percent Of GDP

Military expenditure as a % of GDP in selected countries in 2018
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W interesie Standw Zjednoczonych, jest wiec wspieranie swoich sojusznikow nie tylko
ze wzgledow politycznych i kontroli nad regionem, ale rowniez ze wzgledow czysto
ekonomicznych. Mato tego im czesciej Arabia Saudyjska, ZEA czy lzrael sg zaanga-
zowane w konflikty zbrojne tym lepiej dla USA.

Arabia Saudyjska i Zjednoczone Emiraty Arabskie to rowniez kluczowe panstwa, ze
wzgledu na kontrolowanie ceny ropy naftowej. USA od niedawna sg najwiekszym
producentem ropy na Swiecie (patrz wykres), ale samodzielnie nie sg w stanie kon-
trolowac jej ceny.
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The World's Biggest Oil Producers

Share of global oil production in 2018
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W tym celu wykorzystujg panstwa zrzeszone w kartelu nafftowym OPEC, gtdwnie Ara-
bie Saudyjskg i ZEA. Tak naprawde to wysoka cena ropy naftowej jest USA obecnie
na reke gdyz daje im przewage nad krajami pozbawionymi tego surowca. To z po-
wodu ropy Arabia Saudyjska i ZEA pozostajqg dla USA strategicznym partnerem. Iran,
ktéry nie uzgadnia cen ropy z Waszyngtonem nim nie jest.

Iran

Kraj dumnych Persow o ponad 80 min populacji. Od 1978 roku czyli od Rewoluciji
Iranskiej jest przedstawiany w zachodnich mediach jako zrédto wszelkiego zta.
Oskarzany o wspieranie terroryzmu i wywotywanie konfliktow zbrojnych. W rzeczywi-
stosci Iran nie najechat obcego panstwa od ponad 200 lat. Dla pordwnania USA po
Il Wojnie Swiatowe] byto zaangazowane w 27 konfliktéw zbrojnych, z czego w wiek-
szosci przypadkow petnito role agresora.

Mainstreamowe media oskarzajg Iran o wspieranie terroryzmu i potajemny rozwaj
programu nuklearnego. To oficjalnie gtdwne powody, dla ktérych na Iran nakta-
dane sqg sankcje. Nie wspomina sie jednak o tych prawdziwych. Iran jest niezalezny
finansowo. Dziata w oderwaniu od bankdéw centralnych kontrolowanych przez BIS z
Bazylei. Ponadto zachodnie korporacije nie czerpiq zyskow ze sprzedazy iranskiej
ropy, a moze sie okazac, ze Iran znacznie utrudni im dziatanie.
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Iran jest zdolny kontrolowac Ciesnine Ormuz, przez ktorg przeptywa wiekszosc tan-
kowcow przewozgcych rope naftowq z Bliskiego Wschodu. Szacuie sie, ze przez cie-
Snine, przeptywa srednio 15 tankowcdow dziennie, przewozgc ok 17 min barytek
ropy. To 40% transportu surowca drogg morskq i 20% catego przewozu ropy naftowej
na Swiecie. To jedyny szlak wodny umozliwiajgcy transport ropy z Zatoki Perskiej. Blo-
kada ciesniny nawet na kilka dni kompletnie wstrzgsnetaby rynkiem ropy naftowej i
Swiatowq gospodarkg, ktéra pdoki co nadal jest napedzana gtdwnie przez weglo-
wodory. Iran jest zdolny do takiej blokady.

USA i Saudowie o tym wiedzq i bardzo im sie to nie podoba. Aktualnie Iran jest oto-
czony przez 40 baz, w ktdrych stacjonujg wojska USA. Jest oskarzany o probe pozy-
skania broni jgdrowej (na co nie ma dowoddw, podobnie jak to byto w przypadku
Iraku) i nekany sankcjami. Ataki walutowe wywotaty w tym kraju ponad 40% inflacje.
Trudno sie dziwiC, ze Iran czuje sie zagrozony.

Persowie to jednak nie to samo co Irak czy Libia. Udowodnili to w trakcie 5 letniego
konfliktu wywotanego przez Saddama Husseina. Iran nie oddat nawet m2 swojej
ziemi pomimo, ze ofiary po obu stronach szacowano w setkach tysiecy. Iran juz za-
powiedziat, ze jakakolwiek ingerencja obcych sit na jego terytorium zakonczy sie
wojng totalng. W praktyce oznacza to blokade Ciesniny Ormuz i atak na sity sprzy-
mierzone z USA w tym na Izrael. Liczy¢ sie tez nalezy, ze po stronie Iranu stang Rosja
i Chiny, a by¢ moze réwniez Turcja.

Izrael

Gdy poréwnuje sie zaangazowanie militarne réznych panstw warto rowniez wspo-
mniec o niechlubnej pozyciji lzraela. Wypada on jedynie nieco ,,gorzej” od USA. Od
1945 roku Izrael uczestniczyt w 15 konfliktach zbrojnych. Gtowne walki toczyty sie z
Palestyng, ktérg Panstwo Zydowskie praktycznie zmiotto z powierzchni ziemi. Jak wy-
glagdat podziat terytorium pomiedzy Izraelem i Palestyng poczgwszy od 1946 roku
pokazuje ponizsza grafika (kolor zielony to Palestyna, biaty Izrael):
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Stacja MSNBC nadajgca w USA musiata przeprosi¢ za publikacje podobnej mapy,
poniewaz wg lzraela panstwo Palestyna w 1946 roku nie istniato. Wychodzi na to, ze
zydzi walczyli sami ze sobaq.

Izrael jest jednym z pieciu naroddw na Swiecie, ktére odmawiajg podpisania ,,Trak-
tatu o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej”. SIPRI - niezalezna organizacja nadzoru-
jaca handel i rozprzestrzenianie broni atomowej, opublikowata niedawno raport, z
ktérego wynika, ze lzrael ma niemal sto gtowic jgdrowych, znacznie wiecej niz wcze-
$niej sgdzono. Wg raportu Panstwo Zydowskie jest w posiadaniu 30 bomb grawita-
cyjnych przenoszonych przez mysliwce, 50 gtowic dostarczanych przez lgdowe po-
ciski balistyczne oraz nieznang liczbe pociskdw samosterujgcych, wystrzeliwanych z
morza.

Ponizsza mapa pokazuje wszystkie panstwa dysponujgce arsenatem jgdrowym. Wi-
dac na nigj, ze oprécz oczywistych poteg w postaci USA czy Rosji bron jgdrowqg po-
siadajg rowniez 2 kraje europejskie (Wielka Brytania i Francja), ale takze Chiny, Indie,
Pakistan, a od niedawna rowniez Korea Pétnocna.
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2019 ESTIMATED GLOBAL NUCLEAR WARHEAD INVENTORIES

The world’s nuclear-armed states possess a combined total of nearly 14,000 nuclear warheads;
more than 90% belong to Russia and the United States. Approximately 9,500 warheads are in
military service, with the rest awaiting dismantlement.

UNITED PAKISTAN RUSSIA NORTH
KINGDOM -

(200)

&V

‘ FRANCE ISRAEL

Arms Control

Sources: Hans M. Kristensen, Matt Kordas, U.S. Department of State, and Stockholm International Peace Research Institute. 3
Updated: June 2019. Association

Izrael podobnie jak Korea Potnocna konsekwentnie odmawia udzielania jakichkol-
wiek informaciji o stanie swojego arsenatu. Ta realizowana od lat polityka nie budzi
sprzeciwu zarowno ze strony USA jak i ONZ, Tymczasem na Iran (ktory broni jgdrowej
nie posiada) naktada sie sankcje pod byle pretekstem.

Podczas przemowienia wygtoszonego w sierpniu 2018 r. izraelski premier Benjamin
Netanjahu zagrozit, ze uzyje broni nuklearnej do ,wymazania” wrogow lzraela. Jed-
noczesnie Netanjahu i jego sojusznicy w USA oskarzajg Iran o rozwijanie programu
nuklearnego. Przewrotnosc¢ Izraela nie zna granic.

Podsumowanie

Izrael jest obok Arabii Saudyijskiej najsilniejszym sojusznikiem USA na Bliskim Wschodzie
i od lat grozi Iranowi inwazjg. Gdyby do tego faktycznie doszto i Izrael uzytby broni
nuklearnej na odpowiedz ze strony Rosji i Chin nie trzeba by byto dtugo czekac.
Zadne mocarstwo nie pozwoli sobie na takie dziatania w poblizu wtasnych granic.
Wyglgda na to, ze Trump i jego administracja tym razem zapedzili sie za daleko.
Mozna oczywiscie watpi¢ czy do realnego konfliktu rzeczywiscie dojdzie, ale trzeba
brac¢ takg mozliwos¢ pod uwage.
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Nie chcemy nikogo straszy¢, a jedynie pokazac jak mate w gruncie rzeczy, wyda-
rzenie w postaci ataku dronami na rafinerie moze wywotac efekt snieznej kuli. Do-
prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej cena ropy, inwestycje czy handel przestang miec
jakiekolwiek znaczenie.

Independent Trader Team
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Trader21 dla Namzalezy.pl - cz. 1

Drodzy Czytelnicy,

w trakcie mojego pobytu w Polsce udzielitem sporo wywiaddw, miedzy innymi dla
kanatu Namzalezy. Materiat zostat podzielony na 5 odcinkdw przy czym tylko dwa
z nich (odcinki nr 1 i 3) dotyczyty stricte inwestowania na rynkach kapitatowych.
Inajdziecie je ponizej.

W odcinku nr 2 rozmawialismy gtdwnie o problemach zdrowia i rozwoju mojej klinik
lecz tymi tematami nie chce Was zanudzac.

https://youtu.be/8epasL32KVc

https://youtu.be/StgajC5g4h0

Trader 21
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Kiedy frank po 5 ztotych?

W naqjblizszy czwartek (3 pazdziernika) Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
wyda werdykt w sprawie kredytow frankowych. Jesli ostateczna decyzja bedzie nie-
korzystna dla bankdw, ich straty mogqg okazac sie duzo wieksze niz zyski catego sek-
tora. Gra toczy sie wiec o naprawde wielkg stawke.

Skad wziety sie kredyty frankowe?

Moda na kredyty hipoteczne we frankach pojawita sie jeszcze przed upadkiem
banku Lehman Brothers i osiggneta szczyt w potowie 2008 roku. Niskie stopy procen-
towe w Szwajcarii powodowaty, ze oprocentowanie kredytow frankowych byto
zZnacznie nizsze niz tych denominowanych w ztotéwce. Na poczgtku 2009 roku opro-
centowanie hipotek frankowych wynosito ok. 4%, a ztotowych ok. 7%. Roznica byta
wiec spora.

Nizsze oprocentowanie to jednak nie tylko nizsza rata, ale rowniez wyzsza zdolnosc
kredytowa. Wielu ludzi, ktdrzy nie byliby w stanie otrzymac kredytu w ztotdwkach,
mogto sobie na niego pozwolic we frankach. Jednym z podstawowych kryteriow
okreslania zdolnosci kredytowej jest relacja zarobkdw do wysokosci raty, a ta w przy-
padku hipotek frankowych wypadata znacznie lepiej.

Pseudodoradcy wciskali ludziom dtugoterminowe kredyty frankowe, moéwiqgc ze to
najlepszy sposdb na sfinansowanie nieruchomosci. Od 2003 do 2008 roku frank ta-
niat i wielu ludzi wierzyto, ze z czasem jego kurs zrdwna sie z kursem ztotowki. Potem
sytuacja ulegta zmianie.

Zmiana kursu CHF/PLN

W przeciggu 11 lat frank zdrozat z 1,95 zt do ponad 4 zt. Tak siinego umocnienia
szwajcarskiej waluty nie spodziewat sie nikt, a juz na pewno nie Ci, ktérzy wzieli kre-
dyty.
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Rata przeciethego kredytu (300 tys. zt na 30 lat) denominowanego w CHF wzrosta z
1500 zt na 1900 zt. Zadtuzenie typowego frankowicza wzrosto jednoczesnie z 300 tys.
zt do ok. 400 tys. zt i to przy zatozeniu, ze terminowo sptacat odsetki. Wzrost raty i
zadtuzenia byt spowodowany wytgcznie coraz drozszym frankiem.

Problemem byto nie tylko umocnienie sie franka, ale rowniez chaotycznos¢ tych
zmian. Gwozdziem do trumny okazat sie dzien 15 stycznia 2015 roku. Szwajcarzy nao-
gle i bez zapowiedzi uwolnili kurs swojej waluty wzgledem euro. Frank podrozat o
19% w 1 dzien przekraczajgc na moment bariere 5 zt. Ludzie, ktérzy zaciggneli kre-
dyty we frankach stali sie synonimem kleski. Czy stusznie?

Czy .frankowicze” majq racje?

Nie da sie ukryC, ze zawieranie kredytu w obcej walucie bez uwzglednienia ryzyka
kursowego to objaw skrajnej nieodpowiedzialnosci. Ktokolwiek mowi, ze frankowi-
cze sg sami sobie winni, ma w tym sporo raciji. Ich decyzja byta podyktowana tylko
tym co ,tuiteraz”. Kompletnie nie brali pod uwage, ze kredyt tfrzeba sptacac przez
lata i ze w tym czasie mogg zmienic sie stopy procentowe, jak rowniez moze dojsc
do umocnienia franka.

Warto tu tez dodac, ze frankowicze troche przesadzajg, poniewaz gdyby w 2008
wzieli analogiczny kredyt w ztotdwkach to przez kilka lat ptaciliby wiekszqg rate niz w
frankach. Dopiero po 2013 roku kredyt frankowy statby sie drozszy, a po 2015 wyraz-
nie drozszy. Grzechem frankowiczow byto zatozenie, ze atrakcyjng rate utrzymajg
przez caty okres sptacania kredytu i ze stopy procentowe w Polsce nadal bedg tak
wysokie jak w 2008 roku. Ponizej zamieszczamy wysokos$¢ miesiecznej raty dla kre-
dytu 300 tys. ztotych na 30 lat denominowanego we frankach (kolor szary) i w zto-
towkach.
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Jak zmienialy sie raty kredytow w PLN i CHF
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Z drugiegj strony system, w ktorym udziela sie kredytow osobom, ktdre ich nie rozu-
miejq, rowniez nie jest bez winy. Powiedzmy sobie szczerze, przecietny Polak nie poj-
muje czym jest zmienne oprocentowanie i jak wptynie na rate kredytu. Nie ma row-
niez wiekszego wyobrazenia o kursach walutowych. Nie uczymy o tym w szkole pod-
stawowej ani w Sredniej, a na studiach tez réznie z tym bywa. Innym przyktadem
mogqg byc¢ ludzie starsi, ktorzy co prawda majg zdolnos¢ kredytowq, ale juz nieko-
niecznie wiedze na temat dziatania kredytéw bankowych. Przeciez wychowadali sie
w kompletnie innym systemie.

Niewiedza oczywiscie nie usprawiedliwia. Mozemy nie znac sie na komputerach, ale
mimo to sie nimi postugiwac. Tyle, ze w przypadku komputera czy innego urzgdzenia
otfrzymujemy instrukcje obstugi, ktérej w przypadku kredytow frankowych nie byto
lub byta sformutowana niejasno. Tu jest problem i z tego powodu frankowicze od-
wotujg sie do sgdoéw i TSUE. Banki nie poinformowaty ich klarownie o ryzyku kurso-
wym.

W momencie gdy udzielano najwiecej kredytow frankowych nawet politycy wypo-
wiadali sie o nich pozytywnie. Na poczgtku 2008 roku ,,ekonomista™ Ryszard Petru
mowit publicznie, ze branie kredytow we frankach jest znakomitym pomystem. Kilka
miesiecy pozniej, sam dokonat przewalutowania na ztotowki.

Premier Morawiecki twierdzit, ze gdy byt prezesem BZWBK, bank ten nie udzielat kre-
dytéw we frankach. W rzeczywistosci byto inaczej, cho¢ trzeba przyznac, ze kiero-
wany przez niego bank nie udzielat ich na takg skale jak np. Millenium czy Getin.
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Wielkos¢ udzielonych kredytow i kondycja sektora bankowego

Pomimo zapewnien politykdw (Tusk, Duda), nikt z rzgdzgcych do tej pory nie inter-
weniowat w imieniu frankowiczéw. Procesy sgdowe w 920% wygrywajqg banki. W za-
sadzie frankowiczom pozostaty 2 wyjscia: pozbyc sie hipotekii tym samym nierucho-
mosci lub sptacac wyzsze odsetki. Wielu porzucito swoje hipoteki. W konsekwencji
liczba kredytéw udzielonych we frankach spadta z poziomu ok. 700 tys. do 450 tys.
Mimo to, warto$¢ zobowigzan wcigz szacuje sie na ponad 120 mid zt.

Jesli wyrok TSUE bytby korzystny dla klientdw, to mogliby oni:

1. Przewalutowac kredyty na ztotdwki po kursie z dnia zawarcia umowy. Sytuacja
wymarzona. Sptacamy taniego franka, korzystajgc jednoczesnie z niskich stép pro-
centowych w Szwajcarii.

lub
2. Uniewazni¢ umowy, co oznaczatoby zwrot odsetek zaptaconych przez klientow.

W obu przypadkach sektor bankowy straci. Jak duzo, tfego nie da sie do konca prze-
widzie¢. Wszystko zalezy od tego ilu frankowiczow zdecyduje sie na pdjscie do sgdu
i wygra swoje procesy. Obecnie zaledwie 2% wystawionych umoéw ma otwartg
sprawe w sqgdzie, ale po korzystnym wyroku TSUE ta liczba moze gwattownie wzro-
sngcC. Jak grzyby po deszczu bedq pojawiac sie oferty kancelarii, ktére za odsetek
od wygranej kwoty bedq reprezentowac setki klientow w postepowaniach grupo-
wych.

IZwigzek Bankdéw Polskich szacuje, ze maksymalne straty dla sektora bankowego
mogq wynies¢ ok. 60 mid zt. Biorgc pod uwage, ze zyski bankdw w 2018 roku byty
na poziomie 14,7 mid zt wspomniana powyzej kwota jest astronomiczna. Z drugiej
strony 60 mild to bardzo pesymistyczne zatozenie zaktadajgce, ze 100% frankowi-
czow uda sie do sgdu i wygra. Agencja Moody's uwaza, ze realne obcigzenie to
sjedynie” ok. 22 mid zt. Jak bedzie w rzeczywistosci, tego nie jesteSmy w stanie po-
wiedziec, ale rynek juz dyskontuje ew. decyzje TSUE.

Indeks WIG-Banki stracit w ciggu ostatnich 3 miesiecy ponad 10%, a banki szczegol-
nie mocno zaangazowane w kredyty frankowe (np. Millenium czy Getin) ponad
40%.
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Kapitalizacja sektora bankowego zmniegjszyta sie o ponad 16 mid zt. Na dalsze
spadki narazone sg gtownie te banki, w ktérych udziat kredytow frankowych w
tacznej puli jest najwiekszy.

Udziat portfela kredytéw mieszkaniowych opartych na CHF w wartosci
wszystkich kredytow i pozyczek

Getin Noble Bank®* I & 3%
Bank Millennium I ¢ %
miank NI 1c.5%
BOS* I 1,5
PEO B . 11,
BNP Paribas Bank®* [N
Santander Bank Polska  [NNNEEEGEGEGEGEGEGEGEGEGEGEGEGEGEGE -, 7
Bank Pekao [ 2, 2%
IMG Bank Saski [l 0.9%
0,0% g,0% 10, (8% 15,08 20,08 25,00 30,086
apracowanie Bankier.pl na podstawie danyeh ¥ rapartow poiracenych bankdw, Ba_nkier,p]

* - wizysticle kredyty detaliczne CHF, ** - dane za | kw. 20091,

Szerzej sytuacje bankdéw w Polsce opisalismy w artykule Czy banki w Polsce sg bez-
pieczne? , juz witedy zwracajgc uwage na niepewngq sytuacje Getinu czy Millenium.

Getin Noble Bank zastuguje tu na szczegding uwage. Jedynie ten bank oraz BNP
Paribas nie publikujg najnowszych danych odnosnie udziatu kredytéw frankowych.
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Ponadto w przypadku Getinu dochodzi kwestia, ktérg opisalismy w artykule Afera
KNF: Jak kupi¢ bank za ztotéwke?. Ewentualne problemy z ptynnosciq tego banku
mogq spowodowac, ze zostanie on przejety za symboliczng ztotdwke przez Skarb
Panstwa, na co politycy od dawna ostrzg sobie zeby.

Dwa scenariusze

Probujgc ocenic¢ jak wyrok TSUE wptynie na sytuacje polskich bankow mozemy
wzig¢ pod uwage 2 scenariusze.

1. TSUE ogtasza decyzje korzystng dla bankow

Jedynymi przegranymi pozostajqg frankowicze, ktérzy nadal bedqg sptacac wysokie
odsetki modlqgc sie by frank wreszcie staniat. Sektor bankowy zareaguje bardzo po-
zytywnie, a Indeks WIG-Banki oraz notowania wiekszosci bankdw szybko powrdcq
do poziomow sprzed 3 miesiecy.

Kredyty we frankach nie sq juz praktycznie udzielane, wiec ciezko powiedzie¢ zeby
problem miat sie pogtebiac.

2. TSUE ogtasza decyzje korzystnqg dla klientéw

Sytuacija sie komplikuje. Nie jesteSmy w stanie przewidziec ilu frankowiczéow zdecy-
duje sie na droge sgdowq i ilu wygra. Straty sektora bankowego mogg siegngc¢ od
20 mld zt do ponad 60 mid zt. Od wielkosci tych strat bedzie zalezato bardzo wiele.

Pomimo, ze generalnie polski sektor bankowy jest w dobrej kondyciji, banki ktére
stracg najwiecej mogq zostac przejete lub ogtosi¢ upadtosc. Te ktdre wytrzymajg
presje i nadal pozostang zyskowne bedg mimo to musiaty ograniczyc¢ ilos¢ udziela-
nych kredytow.

Ograniczenie dostepnosci kredytow przyczyni sie do dalszego zmniejszenia zyskow
bankéw w kolejnych latach oraz do schtodzenia gospodarki. Imponujgce 4,5%
wzrostu PKB juz niedtugo moze byc¢ tylko wspomnieniem i nawet 500+ tu nie pomoze.

Tak duzy cios dla sektora bankowego moze przetozyc sie na obnizenie ratingdw dla
Polski. Oznaczac to bedzie trudnosci z pozyskaniem kapitatu, czyli nasz kraj bedzie
zadtuzat sie po wyzszym koszcie.

Zwiekszona rentownos¢ obligacji i dalszy spadek cen akcji z sektora bankowego
przyniesie prawdopodobnie odptyw kapitatu z GPW i korekty na gtownych indek-
sach gietdowych.
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Ztoty ostabi sie w stosunku do wszystkich gtownych walut, a w szczegdlnosci do do-
lara i franka szwajcarskiego, ktére sg uwazane za aktywa ,,safe haven”. Niepoko-
jace perspektywy dla ztotego pogtebia widmo globalnego spowolnienia gospodar-
czego. Jesli dojdzie do recesji mozemy byc¢ pewni, ze zyskajg waluty uznawane za
bezpieczne, a waluty rynkdw rozwijajgcych sie w tym Polski bedg nadal stabngc.

Kupuj plotki, sprzedawaj fakty

Zdaniem czesci obserwatoréw rynku, nawet niekorzystny dla bankéw werdykt nie
zmieni wiele w obecnej sytuacji, poniewaz jest on juz wliczony w ceny, po tym jak
polska waluta oraz indeks WIG-Banki stracity na wartosci. Czy faktycznie tak jest?
Naszym zdaniem nie. Jesli decyzja Trybunatu Sprawiedliwosci bedzie niekorzystna,
to bedzie oznaczato jedno: straty bankdw. Czy sqg to straty, ktdre z miejsca mozemy
oszacowac? Nie, poniewaz sprawy w sgdach mogg sie roznic (ze wzgledu na rézne
zapisy w umowach) i banki mogqg wygrac czesc spraw. Mogqg, ale nie muszq.

Dochodzi nam tez kolejna niewiadoma — a mianowicie tgczna liczba spraw w sg-
dach. Czy frankowicze natychmiast ruszg z pozwami2 A moze na poczgtku bedzie
to tylko mata grupa, a reszta dotgczy po pierwszych wygranych sprawach?e Nie
wiemy tego, a zatem straty bankédw mogg, ale nie muszq byc¢ roztozone w czasie.

Straty mogg wyniesc 20, 30 czy 40 mlid ztotych —ile doktadnie, tego nie oceni zaden
z zarzgdzajgcych bankami. W jaki sposdb wiec rynek mogt juz zdyskontowac nega-
tywny wyrok Trybunatu Sprawiedliwoscie

Z informacii, ktére ofrzymalismy od oséb pracujgcych w londynskim City oraz ban-
kach szwajcarskich wynika, ze wsrdd duzych graczy popularnosciq cieszqg sie ostat-
nio pozycje zaktadajgce ostabienie ztotego. Moze to wynikac z faktu, ze w pewnych
kregach werdykt jest juz znany bqdz tez naciski na niekorzystng dla bankdéw decyzje
sq bardzo silne. Biorgc pod uwage niskie ceny akcjina GPW, ewentualne ostabienie
ztotego stworzytoby dla zagranicznych bankdéw idealng okazje do zakupow. Bytaby
to sytuacja podobna do tej ze stycznia 2017, kiedy to zagraniczni inwestorzy wyko-
rzystali stabos¢ ztotego (polska waluta oberwata wtedy w efekcie ataku spekulacyj-
nego).

Z drugiej strony, duze pozycje przeciwko ztotemu mogg miec rowniez inng przy-
czyne. Jak wspomnielismy wczesniej, sytuacja w globalnej gospodarce pogarsza
sie. Wskazniki dla strefy euro (zwtaszcza Francji i Niemiec) bardzo mocno rozczaro-
waty. Z kolei w Korei Potudniowej, ktérej kondycja gospodarcza zazwyczaj odzwier-
ciedla globalng koniunkture, pierwszy raz w historii ogtoszono deflacje. Dodatkowo
Rezerwa Federalna (po raz pierwszy od kryzysu) stracita kontrole nad krétkotermino-
wymi stopami procentowymi. Wszystkie te czynniki zwiekszajg niepewnos¢ na ryn-
kach, co prowokuje inwestorow do ucieczki od walut krajow rozwijajgcych sie, w
tym réwniez ztotego.
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Podsumowanie

Nie sposdb odgadngc jaki bedzie ostateczny werdykt Trybunatu Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej, ale wszystko to, co dzieje sie dookota nakazuje nam zachowac
ostroznosc. W tym momencie po prostu rozsqgdne jest tfrzymanie srodkdw w gtow-
nych walutach, takich jak frank czy dolar. Naiwnie bytoby sgdzi¢, ze rynek z pewno-
Scig zdyskontowat negatywny scenariusz, skoro nikt nie jest w stanie oszacowac
strat.

Independent Trader Team
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Opinie Czytelnikéw

Ponizej przedstawiamy opinie naszych czytelnikdw. Sq bardzo réznorodne, a wiele z
nich zdecydowanie zastuguje na wyrdznienie.

Iran to bogata kolonia. Zyski z jej kontrolowania czekajg na
tego, kto wyciggnie po nie reke.

Autor: gruby

Anglo-Persian Oil Company (zanim sie ukonstytuowata) szukata w Persjiropy bo zda-
niem jednego angielskiego Swira ona tam po prostu musiata by¢. Okazato sie ze
Swir ma racje. Anglicy zaczeli wierci¢ i sprzedawac, zatozyli z Persami spotke po
czym Imperium zorientfowato sie ze ropa jest rownie wazna jak stal i wegiel a z kazdg
kolejng wojnq robita sie coraz wazniejsza.

Nastepnie Persje zmieniono na Iran a Anglo-Persian Oil Company przemianowano
na British Petroleum. Szach zostat wsadzony na fron przez cokolwiek egzotyczng z
dzisiejszego punktu widzenia koalicje Wielkiej Brytanii i ZSRR. Obydwa kraje dokonaty
wspolnej inwazji Iranu w ramach "Operacji Y" latem 1941 roku. ZSRR zapewnit sobie
tym korytarz tfranzytowy dla dostaw broni i zabezpieczyt sie przed atakiem Niemiec
na ZSRR od potudnia, Wielka Brytania zas odzyskata kontrole nad iranskimi zrédtami
ropy co umozliwito jej kontynuowanie udziatu w Il wojnie Swiatowej. Obydwa pan-
stwa zapobiegty przy tym przewrotowi w (wtedy neutralnym) Iranie nad ktérym pra-
cowali juz Niemcy.

Po pewnym czasie premierem w Iranie zostat Mohammad Mossadeq. Mossadeq
postanowit renegocjowac strukture wtascicielskg udziatdow w BP, brytole go olali.
Mossadeq znacjonalizowat wiec infrastrukture BP w Iranie, w odpowiedzi brytole roz-
poczeli przygotowania do "arabskiej wiosny" w Teheranie. Ale nie zdgzyli, Mossadeq
sie potapat ze mu brytole betonowe buty szyjq i wyrzucit catq zatoge brytyjskiej am-
basady z paragrafu "persona bez grata". Zadanie jego obalenia przejeta CIA. Ame-
rykanom nie trzeba dwa razy powtarza¢, pod warunkiem ze kraj ktéry cierpi na nie-
dostatki demokracji posiada ztoza ropy naftowej. Iran spetniat ten warunek wiec
CIA wizieta sie do roboty ("operacja AJAX"). Do przewrotu doszto a w nagrode za
roztozenie posladkéw przed Amerykanami Szach wzmocnit (jak mu sie wydawato)
fundamenty wtasnego tronu. Oczywiscie nie frzeba dodawac ze jednq z pierwszych
decyzji nowego wtadcy BP odzyskat kontrole nad iranskimi wiezami wiertniczymi, ru-
rociggami i rafineriami.

Wszystko w interesach szto po staremu az gjatollah namieszat w gtowach mtodymii
to operujgc z wygnania. Od tego momentu BP ponownie ale tym razem skutecznie
(przynajmniej na razie) dostata po uszach a brytole i jankesi zostali ponownie wyrzu-
ceni z Iranu.

Historia ta jest tudzgco podobna do historii Kuby. Tyle ze w Iranie Amerykanie nie
dokonali jeszcze (na razie 2) lgdowania a la Zatoka Swin.

IndependentTrader.pl Strona 24



W przypadku Iranu tez mamy do czynienia z bogatqg kolonig, zyski z jej kontrolowania
czekajg na tego kto wyciggnie po nie reke. Co najmniej dwdch chetnych wyrazito
gotowos¢ do przejecia tego interesu.

W przypadku Iranu dodatkowym problemem jest jego niezaleznos¢ od BISu. BIS nie
ma pojecia na jakich warunkach Chinczycy odbierajg rope od Iranu a dodatkowo
transakcje te nie sg wyceniane w dolarach FED.

Iran w jego aktualnym ksztatcie wywotuje bdl gtowy zardwno w Tel Awiwie, Londy-
nie, Nowym Jorku jok i w Bazylei i to nie od wczoraj. Bo demokracja i prawa czto-
wieka wymagajg ochrony a nagjlepszqg zapewniajg miejscowe filie BIS ochraniane
przez "dyplomatow" z ambasad brytyjskiej i amerykanskiej. A propos: interesy Roc-
kefellerow i Rotszyldow w Teheranie reprezentuje ambasada Szwajcarii, co za przy-
padek.

Kredyty w CHF i TSUE

Autor: wzwen

1. Z nieskrywanym zdziwieniem przeczytatem wpisy osdb, ktdre sg przekonane, ze
silni i uzbrojeni oddadzqg swoje ciezko zrabowane pienigdze stabym i bezbronnym.

2. Wyrok TSUE w sprawie Panstwa Dziubakdw bedzie wyrokiem w sprawie Panstwa
Dziubakdw. Osoby, ktdre sqg przekonane, ze automatycznie przetozy sie to na ich
sprawy znajg sqgdy chyba wytgcznie z amerykanskich filmow.

3. Niezaleznie od pkt. 2 kibicuje frankowiczom. W szczegdlnosci chetnie bym zoba-
czyt w jaki sposdb przebiega jakas wieksza egzekucja komornicza wobec banku,
ktérej to egzekucji bank sie sprzeciwia. Méj ograniczony umyst prola nie ogarnia ta-
kiej sytuaciji.

4. W Internecie przeczytatem, ze wyrok TSUE moze narazic¢ system bankowy w Polsce
na koszty rzedu 60 mid zt, co stanowi 3% aktywow systemu bankowego w Polsce, a
to bytaby (zdaniem autora artykutu) katastrofa systemu bankowego.
Jakby mnie kto$ stukngt na 3% moich aktywow, to bym pewnie miat pewien wkurw,
ale katastrofg to bym tego nie nazwat. Stqd rodzi sie podejrzenie, ze to co banki
sobie piszg po lewej stronie kartki, to chyba jakas sciema a nie aktywa i fo powinno
by¢ powaznym zmartwieniem.

5. Moim zdaniem wyrok TSUE moze spowodowac co najwyzej nastepujgce konse-
kwencije:

a) Panstwo Dziubakowie wygrajg swojg sprawe a by¢é moze nawet rozwigzg swoj
problem (nie da sie tego wykluczy¢)
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b) Sgd Najwyzszy w Polsce orzeknie, ze od teraz nie mozna udzielac kredytow w
CHF, a kredyty udzielone wczesnieji tak trzeba sptacac ze wzgledu na wazny interes
spoteczny (nie pierwszy bytby to taki przypadek)

c) Sejm pod wodzg Swiattego rzgdu przygotuje ustawe systemowo rozwigzujgcq
problem kredytow w CHF, w skutek ktérej banki dostang pienigdze z budzetu pan-
stwa i nie dadzqg ich frankowiczom.

d) Najmniej prawdopodobng mozliwosciq jest to, ze banki sie zdenerwujg na te
brednie, ze cos tam komu$ maja oddac, postawig w stan natychmiastowej wyma-
galnosci wszystkie kredyty mieszkaniowe (rowniez te w PLN), w ten sposdb przejmg
mieszkania rowniez frankowiczow rozwigzujgc problem dalszego sptacania przez
nich kredytow.

To bedzie taki gest dobrej woli ze strony banku, ze nie trzeba sptacac kredytu za
mieszkanie, ktére bank zabrat (wystarczy ptaci¢ za najem), bo zgodnie z polskim
prawem trzeba.

Oczywiscie kredytobiorcy bedq musieli zaptacic podatek dochodowy od tej czesci
kredytow na zabrane im mieszkania, ktérg bank im umorzy. Wierzg jednak w prawo,
wiec chyba nie bedqg w tej kwestii protestowac, tym bardziej, ze podatki te pdjdg
na szczytny cel jakim bedzie ratowanie systemu bankowego w Polsce.

Polscy migranci zarobkowi

Szosa78

Kultura strasznie kuleje u nas. we Francji w Intermarche tez taniocha, a jednak ka-
sjerki bez fochy i bez prosby same wotajg po nastepng kasjerke, gdy same widzqg ze
procesja sie tworzy. Tak tez trgbig o plastiku, ze torebki, ze ekologia, tam znakomicie
zorganizowali pakowanie. Opakowania karfonowe po produktach, zamiast foli bra-
tes sobie pudto/a z kosza przed wyjsciem i spakowane byto ale tu pewnie majg kase
za makulature a folie tansze to sie kalkuluje.

Jeszcze stowo przemyslenia do przedsiebiorcow z réznych branz, szukacie pracow-
nikdwe Poszukajcie wsérdd polskich migrantow zarobkowych wystarczy ogtoszenie
oni nie wszyscy tam sg na state czes¢ regularnie wraca do kraju zeby znowu wrdcic
na west wiekszo$¢ to pracownicy sezonowi z roznych branz. To ludzie w wiekszosci
bardzo pracowicii chwaleni przez tamtejszych pracodawcdw. Niestety wracajg bo
tu jest jak jest. Powiecie ze ptacilibyscie wiecej ale koszty pracy. To ptaccie pod
stotem a wiarygodnos$c¢ czy oni z migracji sprawdzicie po umowach stamtqd (wiek-
sz05¢ pracuje tam legalnie), przeciez nikt z nich nie gada gdzie nie trzeba kto pode-
tnie gatgz na ktoérej siedzie Oni naprawde chcg zy¢ u siebie przy swoich rodzinach
ale i godnie zy¢. Widzieliscie ostatnie mecze siatkarzy ile naszych tam 2 Naprawde
oni bardzo chcieli by wrocic. Nie wiem ile ptacicie pracownikom ze wschodu ale
czy za odrobine wiecej niewolilibyscie naszych naprawde dobrych pracownikow.
Wiem co mowie sam nim bytem przez 9 lat miatem przekrdj pracy Polakdw (na duzy

plus).
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W tej chwili to ludzie posiadajgcy bardzo wysokqg kulture pracy plus znajgcy jezyki
krajow, w ktérych pracujg w réznym stopniu, czesto perfekt. Przypomnijcie sobie wpis
juz nie pamietam kogo jak w Anglii chyba Polak miat 2 dni wolnego i wspotlokatorzy
martwili sie ze przez te 2 dni bedzie bez pracy i nie zarobi. Taka jest mentalnos¢ mi-
graciji zarobkowej, skoro juz tu jestem z dala od rodziny poswiecam sie catkowicie
pracy zeby jak najbardziej pokry¢ niedostatek bycia z rodzing owocami pracy. Za-
pewne jest to moj subiektywny poglgd wszak kazdy cztek inny i skgd mi tam wiedzieC
co znimijak ale co$ w tym jest cztowiek po pewnym czasie nabiera nawykow i leci
schematami jesli sg one dobre i ma z nich korzy$¢ nie pozbywa sie ich. Spojrzcie w
ich strone szanowni przedsiebiorcy wtasciciele firm w tej sprawie moze przynajmniej
warto sprobowac byc¢ patriotg w wspdlnych celach.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independentirader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie dezaktua-
lizowaé, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sg prywatnymi opiniami autora i nie stanowiq rekomendaciji inwestycyjnych w rozumieniu Rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ Swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sg chronione prawami autorskimi. Nie mogqg by¢ kopiowane, publikowane czy modyfiko-
wane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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