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W dzisiejszym wydaniu:

Geopolityka i finanse - sesja pytan Str. 3
i odpowiedzi

Niedawno podczas spotkania z Wapniakiem w siedzibie Trading Jam Session, Tra-
der21 wzigt udziat w sesji pytan i odpowiedzi. Poruszyt w niej szereg watkdw z za-
kresu finansdw i geopolityki. Zapraszamy do oglgdania.

Najwazniejsze wydarzenia minionych tygodni - Str. 4-10
Czerwiec 2019

Tradycyjnie, przygotowalismy dla Was zestawienie najwazniejszych wydarzen z
ostatnich tygodni. Piszemy m.in. o mozliwym szczycie na flipach mieszkaniowych
w USA oraz drogich obligacjach.

3 Kto dgzy do wojny z Iranem? Str. 11-15

Ostatnie incydenty w Zatoce Omanskiej mogqg przerodzic sie w kolejng wojne na
Bliskim Wschodzie. Wiele wskazuje na to, ze taki scenariusz jest na reke Stanom
Ziednoczony. Dlaczego? Szczegoty wyjasnia Trader21 w artykule.

4 Recesja u bram. Co zrobi FED? Str. 16-22

Na ten moment rynek zaktada, ze do marca 2020 roku FED przeprowadzi 3 lub 4
obnizki stop procentowych. Sg one juz wliczcone w ceny aktywdw na gietdzie,
wiec w razie siinego uderzenia recesji w USA samo obnizanie stop nie bedzie wy-
starczajgce.
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Dokad zmierza globalna gospodarka? - Str. 23
Webinarium z Traderem21, Albertem Rokickim
i dr Przemystawem Kwietniem

W webinarze organizowanym przez XTB, Trader21, Albert Rokicki oraz dr Przemy-
staw Kwiecien postarajg sie odpowiedzie¢ na pytanie, czy nadchodzi globalny
kryzys finansowy.
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Geopolityka i finanse - sesja pytan i odpowiedzi
Drodzy Czytelnicy,

w ramach niedawnej wizyty u Wapniaka nagrana zostata nie tylko mini-debata z
Rafatem Zaorskim, ale rowniez dwie sesje pytan-odpowiedzi, w frakcie ktérych od-
powiadatem na pytania nadestane przez subskrybentow.

Oba odcinki trwajg ok. 45 minut. Pierwszy z nich dotyczy geopolityki, poczagwszy od
wojny handlowej na linii USA-Chiny, az po sytuacje na naszym krajowym podworku.
W drugim odpowiadam jak prawidtowo nalezy zabezpieczy< swoj majgtek przed
ewentualnymi zawirowaniami na rynkach kapitatowych.

Oba wywiady zostaty bardzo dobrze ocenione przez widzéw i licze na to, ze i Wam
przypadng do gustu.

https://youtu.be/LyF/ceB46TA

https://youtu.be/pOUXpWsgsi8

Trader 2]
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Najwazniejsze wydarzenia minionych tygodni - Czerwiec 2019

Chiny i Rosja stworzg odpowiednik SWIFT?

SWIFT to miedzynarodowy system rozliczen, kontrolowany przez Stany Zjednoczone.
Jest on rodzajem broni ekonomicznej, ktéra umozliwia Amerykanom szantazowanie
wiekszosci krajow. Odciecie od systemu moze wymuszac na danym panstwie np.
prowadzenie wymiany handlowej na zasadzie towar za towar.

Kilka miesiecy temu to uzaleznienie od USA zaczeto doskwierac panstwom Unii Eu-
ropejskiej (Amerykanie narzucali wéwczas sankcje na Iran). Pisalismy wtedy, ze kraje
UE rozwazajg stworzenie odpowiednika SWIFT.

Teraz podobne deklaracje padty po spotkaniu przywddcodw Rosji i Chin. Z notatki
opublikowanej po spotkaniu Xi Jinpinga oraz Wtadimira Putina wynika, ze oba kraje
skupiajg sie na rozwinieciu narodowych systemow ptatnosci, ktére majqg byc ze sobg
kompatybilne i utatwia¢ wymiane w rublach i juanach. Jednym z przyktadowych
usprawnien miataby byc zmiana o ktérej juz w listopadzie mowit Dimitrij Miedwie-
diew — wprowadzenie ptatnosci kartami UnionPay w Rosji oraz Mir w Chinach.

W ramach wyjasnienia: chinski UnionPay oraz rosyjski Mir sg w tych krajach odpo-
wiednikami Visy czy Mastercard.

Kompatybilno$¢ systemow Rosji i Chin oznaczataby zminimalizowanie roli dolara w
wymianie handlowej pomiedzy dwiema czotowymi gospodarkami.

We wspomnianym przemaowieniu z listopada, Miedwiediew stwierdzit rowniez, ze nie-
ktére zamerykanskich sankcji naktadanych na Rosje, mobilizujg jego kraj do dziatan,
ktore ,powinny zostac podjete 10 lat temu”. Miat na mysli oczywiscie prace nad
wtasnym systemem ptatnosci.

Faktycznie, po raz kolejny piszemy o krajach pracujgcych nad wtasnymi systemami
ptatnosci i jednoczesnie dotyczy to panstw, ktére w ten czy inny sposéb dotknety
amerykanskie sankcje. W przypadku Europy byt to zakaz sprowadzania ropy z Iranu,
z kolei w przypadku Rosji — bezposrednie obcigzenie sankcjami utrzymywanymi az
do dzi$ przez USA. Czy prace nad niezaleznymi systemami ptatnosci bedq postepo-
wace W przypadku Rosji i Chin — nie mamy co do tego watpliwosci. Troche gorzej
wyglgda sytuacje krajow UE, ktdre sg duzo silniej uzaleznione od Standw Zjednoczo-
nych.

Obligacje sq drogie, ale...
Ostatnie tygodnie byty rewelacyjne w wykonaniu amerykanskich obligacji. Od po-

czagtku marca ETF dajgcy ekspozycje na dtugoterminowe obligacje USA wzrdst o
ponad 10%. A przeciez to aktywo ze stosunkowo niskg zmiennoscig!
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Dla odmiany, maj nie byt zbyt udany dla akcji. Mozna bytoby wysnuc¢ wniosek, ze w
kolejnych tygodniach to akcje powinny gérowac nad krétkoterminowo drogimi ob-
ligacjami.

Sytuacja nie jest jednak tak prosta. Przede wszystkim mimo pozornie dobrej sytuacii
(niskie bezrobocie, przyzwoity wzrost gospodarczy, akcje blisko szczytdw) niemal
caty rynek oczekuje, ze FED obnizy stopy procentowe. Skgd takie oczekiwania? Spo-
wolnienie gospodarcze, ktére poprzednio opisywalismy na przyktadzie Niemiec czy
Chin, zaczyna doskwierac takze Stanom Zjednoczonym. Wiele wskazuje na to, ze
nadchodzi ostatnia faza cyklu w ktorej przegrzana gospodarka ostro zwalnia, przed-
siebiorstwa notujg gorsze wyniki, a wystraszeni inwestorzy wybierajq bezpieczne ob-
ligacje zamiast ryzykownych akcji. Oczywiscie wojna handlowa réwniez szkodzi, ale
jest ona tylko elementem wieksze] uktadanki.

Jakby tego byto mato, taka czy inna decyzja FEDu moze zmieni¢ stosunkowo nie-
wiele. Z jednej strony, jesli FED w miare szybko obnizy stopy, to moze to na chwile
wzmocnic rynek akcji. Pamietajmy jednak, ze w przypadku dwoch ostatnich cykli,
spadki na rynku akcji zaczynaty sie mniej wiecej w momencie, kiedy bank centralny
pierwszy raz od dtuzszego czasu obnizat stopy procentowe. Po prostu taka decyzja
FEDu moze zostac potraktowana jako komunikat méwigcy: gospodarka nie jest w
najlepszym stanie.

Z drugiej strony, jesli FED nie obnizy stop procentowych (czyt. nie zmnigjszy kosztow
kredytu), to bedzie to oznaczato spadki na rynku akcji, a cze$¢ spanikowanych in-
westoréw przeniesie sie do obligacii.

Whnioski2 Obligacje sq co prawda kréotkoterminowo drogie i moze dojs¢ na tym rynku
do korekty, ale wiele wskazuje na to, ze bedzie ona stosunkowo niewielka. Jedyny
scenariusz w ktérym obligacje oberwg mocno, zaktada nastepujgce wydarzenia:

- FED obniza stopy procentowe,

- rynki reagujq bardzo optymistycznie, dolar zaczyna stabngc,
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- zyskujg waluty krajow rozwijajgcych sie, w goére idg tamtejsze rynki akcji oraz su-
rowce,

- inflacja silnie wzrasta, co uderza w obligacje.

Co sprawia, ze taki scenariusz w chwili obecnej wydaje sie by< watpliwy2e Wtasnie
to wspomniane wyzej spowolnienie gospodarcze, ktére sprawia, ze kapitat ptynie
do dolara, a nie od niego ucieka.

Naszym zdaniem mocne spadki na rynku obligacji przyjdq, ale dopiero w momencie
kiedy banki centralne ogtoszg zakrojone na wielkg skale programy luzowania poli-
tyki monetarnej. Mamy tu na mysli m.in. sprowadzenie stép procentowych ponizej
zera oraz dodruk na wielkg skale.

EBC jak dziecko we mgle

Na poczgtek krotkie porodwnanie pomiedzy Europejskim Bankiem Cenfralnym a Re-
zerwq Federalng (czyli bankiem centralnym USA).

Po pierwsze, stopy procentowe w USA wynoszg 2,5%, z kolei w strefie euro znajdujqg
sie na poziomie 0%.

Po drugie, EBC do grudnia skupowat obligacje rzgdowe i korporacyjne, sztucznie
podnoszgc ich ceny. Po zakonczeniu tego programu, szybko zapowiedziano ko-
lejny, a mianowicie nisko oprocentowane kredyty dla przedsiebiorstw. W tym czasie
FED robit co$ przeciwnego — ograniczat bilans pozbywajgc sie z niego skupionych
wczesniej aktywow.

Wydawatoby sie, ze w takiej sytuacii to polityka EBC bardziej sprzyja wysokiej inflacji.
Tymczasem jest zupetnie na odwrdt. Oba banki centralne stawiajqg sobie za oficjalny
cel inflacje na poziomie 2%, ale EBC znaczgco sie od tego celu oddala. Ponizszy
wskaznik odzwierciedla oczekiwania inflacyjne dla strefy euro. Jak widzicie, znajduje
sie on najnizej w historii.
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What if? Inflation expectations as a catalyst for QE

Euro area: 5y5y inflation swaps and ECB actions
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Dzis ten poziom wynosi 1,20%.

W ostatnich dniach cztonkowie EBC starali sie wptywac na wydarzenia swoimi wy-
powiedziami. Prezes EBC Mario Draghi wspomniat, ze zamierza uzy< wszystkich moz-
liwych narzedz, by cele banku centralnego zostaty zrealizowane. Ogtoszono, ze
stopy procentowe nie zostang podniesione co najmniej przez kolejny rok. Kilku
cztonkdw EBC wspomniato nawet o tym, ze jest pole do obnizek.

Reakcja rynku byta znikoma. Tymczasem 8 lat temu podobne stowa ze strony
Draghiego spowodowaty bardzo szybkg poprawe sytuacji na rynku dtugu (opano-
wano woOwcCzas zagrozenie zwigzane z ew. bankructwem kilku krajow UE).

Czego to dowodzi¢ Niezaleznie od tego co opowiadajg w wywiadach bankierzy
cenftralni, ich narzedzia nie sg w stanie tak po prostu zatrzymac naturalnych cykli.
EBC moze dziata¢ nardzne sposoby, natomiast w obliczu rozpoczynajgce; sie recesji
jest bezsiiny. Co bedzie dalej2 Najprawdopodobniej jeszcze przez jakis czas domi-
nowac bedzie tendencja deflacyjna. To, co wydarzy sie pdzniej, bedzie juz zalezne
od zastosowanych narzedzi — jesli doczekamy sie programoéw na zasadzie ,,helicop-
ter money” (waluta frafiajgca prosto do obywateli), to deflacja moze zmienic sie w
wysokq inflacje.

Tak czy inaczej, ostatnie tygodnie pokazujg bezradnos¢ EBC. Dla Draghiego to nie
problem, poniewaz jego kadencja dobiega konca jesieniq. Z kolei skutki prowadzo-
nej przez niego polityki Europa bedzie odczuwac jeszcze bardzo dtugo.
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Wiochy: Rzgd opodatkuje majgtek trzymany w skrytkach?

Wtoski rzgd ma zamiar opodatkowac gotdwke oraz inne wartosciowe rzeczy trzy-
mane w skrytkach depozytowych w bankach. O pomysle poinformowat wicepre-
mier Matteo Salvini. Przyznat on jednoczesdnie, ze z rzgdowych analiz wynika, iz w
skrytkach spoczywa majgtek warty setki miliardéw euro.

Salvini dodat tez, ze w przypadku osdb, ktdre samodzielnie ujawnig majgtek, zosta-
nie zastosowana nizsza stawka podatkowa. Miataby ona wynosi¢ 15 procent.

Obecna uniosceptyczna koalicja rzgdzgca Wtochami czesto przedstawiana jest
(takze przez nas) jako grupa niepoprawnych politycznie buntownikéw, ktérzy wal-
czqg o wiekszg niezaleznos¢ kraju. Z drugiej strony zawsze podkreslalismy, ze sq to
populisci, ktdrzy na powaznie biorg pomysty zwigzane chociazby z wprowadzeniem
dochodu gwarantowanego. Takie rozwigzania oczywiscie powiekszajg deficyt bu-
dzetu panstwa. W przypadku Wtoch problem jest wyjgtkowo powazny, poniewaz
UE zagrozita niedawno temu panstwu natozeniem kary wtasnie za nadmierny defi-
cyt. Grzywna miataby wynies¢ az 3 mld euro! By¢ moze byt to jeden z powodow
dla ktérych wtoski rzgd zaczgt mysle¢ nad tym skgd wzigé dodatkowe pienigdze.

Im wiecej bedzie krajow borykajgcych sie z wysokim deficytem, tym czesciej be-
dziemy styszeC pomysty zaktadajgce podatek od majgtku (wealth tax). Wystarczy
tylko wspomniec, ze tego typu danina jest promowana chociazby przez Miedzyna-
rodowy Fundusz Walutowy, ktéry zaproponowat wprowadzenie podatku od ma-
jatku w wysokosci 10%.

Zdaje sie, ze w ten sposob swiat miatby walczyC z problemem zadtuzenia. Niestety,
wiekszo$¢ zapomina, ze problem dtugu wywotany zostat Swiadomymi dziataniami
bankieréw centralnych (obnizanie stép procentowych) ipolitykdw (zacigganie kre-
dytdw na koszt spoteczenstwa tylko po to, by zdoby¢ wtadze).

Szczyt na amerykanskich flipach?

Flipy polegajg na nabyciu nieruchomosci, wprowadzeniu zmian (remont, zmiana
konfiguraciji pokoi itp.) i ostatecznie odsprzedazy z zyskiem.

W Polsce ten sposdb inwestowania zyskuje na popularnosci, natomiast w USA tego
typu dziatalnos¢ prowadzona jest na gigantyczng skale. Tylko w pierwszym kwartale
2019 roku dokonano 49 tys. flipdw, co odpowiadato 7,2% catkowite] sprzedazy do-
mow. Pod tym wzgledem rynek osiggngt poziom najwyzszy od poczgtku 2010 roku.
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U.S. Home Flipping Rate Reaches a Nine-Year
High in Q1 2019

U.S. Home Flipping Trends
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Pamietajmy jednak, ze duze zainteresowanie danym rodzajem inwestycji nie musi
oznaczac wysokiej renfownosci. Amerykanski rynek nieruchomosci jest tego dobit-
nym potwierdzeniem.

Sredni zysk brutto z jednego flipa (niebieskie stupki na ponizszym wykresie) spadt na
poczgtku 2019 roku do 60 tys. USD, co jest wynikiem najstabszym od 3 lat. W przeto-
zeniu na procenty, srednia stopa zwrotu z jednego flipa wyniosta w | kwartale 2019
roku 38,7%, podczas gdy kwartat wczesniej byto to 42,5%.
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Average home flipping returns continue to slip

Home Flipping Profit Trends
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Wyglgda na to, ze flipy na amerykanskim rynku stajqg sie coraz mniej optacalng dzio-
talnoscig. Na ten moment zwrot z zainwestowanego kapitatu (zielona linia powyzej)
jest najnizszy od wielu Iat. JestesSmy bardzo ciekawi kolejnych danych. Z jednej strony
rynkowi nieruchomosci mogq sprzyjac obnizki stép procentowych ze strony FEDu, z
drugiej zas stabngce dane makroekonomiczne zdecydowanie nie wrdzq najlepiej
cenom mieszkan.

Zespot Independent Trader
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Kto dgzy do wojny z Iranem?

Laledwie trzy tygodnie temu dyskutujgc z Rafatem Zaorskim nt. sytuacji geopolitycz-
nej podnieslismy tfemat zagrozenia ze strony false flag czyli tzw. operaciji fatszywej
flagi. Mowa oczywiscie o rzekomym zaatakowaniu przez Iran dwdch tankowcow w
Zatoce Omanskiej. Jeden z nich nalezat do norweskiej, drugi japonskiej firmy. W
pierwszej kolejnosci media gtdwnego nurtu informowaty, ze statki zaatakowane zo-
staty torpedami, pdzniej ze przeprowadzono ataki lotnicze. Ostatecznie staneto na
tym, ze doszto do eksplozji w wyniku min morskich. Wersje tg uznano za ostateczng
gdyz, media obiegty zdjecia na ktérych Irahczycy odczepiajg mine z jednego
statku.

Czy zdjecia byty prawdziwee Czy demontazu rzeczywiscie dokonywali Iranczycy
chcgcey pozbyc sie dowododw czy stuzby innego kraju, nie wiadomo. A moze rzeczy-
wiscie demontowali je Iranczycy, ktérzy po przeprowadzeniu akcji ratunkowej de-
montowali mine (rozstawionq przez obce stuzby) obawiajgc sie wybuchu oraz de-
wastacji zatoki w wyniku rozlewu ropy naftowe;.

Jak byto naprawde ciezko ocenic. Pewnie nigdy sie fego nie dowiemy. W kazdym
razie stusznie czy nie, ale media w catym zachodnim Swiecie obtrgbity, ze za wszyst-
kim stoi Iran.

Cata sprawa $mierdzi na kilometr. Nawet konserwatywny Bloomberg zaryzykowat
stwierdzenie, ze mogta to by¢ operacja fatszywej flagi, ktdére w przesztosci wielokrot-
nie stuzyty jako preteks do napasci na niewinny kra.

Tak byto w Wiethamie w 1964 roku kiedy to okret USS Maddox zostat wystany do
Zatoki Tonkijskiej tylko po to, aby pdzniejszy, sfingowany atak na niego wykorzystac
jako uzasadnienie do koniecznosci zwiekszenia zaangazowania USA w Wietnamie.

Podobnie postgpity stuzby rosyjskie wysadzajgc w powietrze kilka blokow w Mo-
skwie, aby zrzuci¢ wine na czeczenskich terrorystow i tym samym bez oporu spote-
czenstwa rozpoczgc¢ drugg wojne w zbuntowanej republice.

Teoria wg. ktorej kilku maniakdw starowanych przez Osame jest w stanie porwac
kilka samolotow, aby nastepnie wykorzystac je jako pociski takze nie frzyma sie kupy.
Iwtaszcza, ze méwimy o kraju, ktéry wydawat w 2001 roku na zbrojenia oraz wywiad
wiecej niz pozostate kraje razem wziete. W kazdym razie ataki skutecznie wykorzy-
stano do niekonczgcej sie wojny z terrorem, ktérg mozna uzasadnic interwencije mi-
litarng w kazdym zakagtku globu.

Ciekawe spojrzenie na realizacje polityki rzucit 12 lat temu Wesley Clark - generat
amerykanskiej armii, dowddca potgczonych sit NATO.

https://youtu.be/gTbgl 1pCwOC

W kazdym razie z 7 krajow, ktére miaty zostac¢ najechane lub miat zostac zmieniony
rzqd ostata sie tylko Syria, niszczona wojng od 5 lat oraz Iran. Temu ostatniemu warto
przyjrzec sie blizej.
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https://youtu.be/gTbg11pCwOc

Iran od 200 lat nie zaatakowat innego kraju. Jezeli brat udziat w wojnie to w wyniku
ataku na Iran przez obce mocarstwo. Od 1978 roku czyli rewolucji iranskiej w za-
chodnich mediach przedstawia sie kraj ten jako zrodto wszelkiego zta, rzgdzone
przez skrajnych radykatdw masowo spierajgcych terroryzm.

Kompletnie nie wspomina sie, ze kraj ten jako jeden z nielicznych nie posiada banku
cenfralnego zarzgdzanego z poziomu BIS oraz, ze zachodnie korporacije nie czerpiqg
korzysci ze sprzedazy iranskiej ropy. Czy to wszystko2 Oczywiscie, ze nie.

Do otwartej wojny z Iranem od lat nawotuje premier Izraela Nataniahu, ktéry na nie-
dawnej konferencji w Warszawie podczas rozmowy z dziennikarzami poinformowat,
ze spotkania z przedstawicielami arabskich panstw ,,dotyczg wojny z Iranem”.
Chwile podzniej pojawity sie gtosy, ze Benjamin Netanjahu mowit o ,,zwalczaniu
Iranu”. Niestety, stowo ,wojna” pojawito sie rowniez na Twitterze premiera Izraela
(cytat zostat pozniej zmieniony).

Drugim najwiekszym wrogiem Iranu w regionie jest Arabia Saudyjska, ktoéra jako
gtowny cztonek OPEC nadal pozostaje sojusznikiem USA. Pozornie mogtoby sie wy-
dawac, ze oba kraje tgczy religia. Arabia to jednak Sunnici (Islam w wersji light) pod-
czas gdy w Iranie wiekszos¢ stanowiq Szyici (rygorystyczny Islam), przy czym wy-
znawcy obu odmian religii podchodzqg do siebie z niezwyktg wrogosciq.

Wracajgc jednak do kwestii Iranu, sytuacja w regionie wydawata sie by¢ pod kon-
trolg jeszcze do zesztego roku. Za czasdw Obamy wynegocjowano zasady rozwoju
energetyki atomowej w Iranie w taki sposdb, aby technologia nie mogta postuzyc
do produkcji broni atomowej. Instalacje oraz laboratoria byty regularnie audyto-
wane przez miedzynarodowych wystannikdw i zaden kraj nie zgtaszat chocby naj-
mniejszych uchybien. W pewnym momencie pod wptywem izraelskiego lobby Do-
nald Trump uznat Jerozolime za stolice Izraela oraz wycofat USA z porozumienia z
lranem.

Pozostate kraje protestowaty uznajgc, ze polityka USA doprowadzi do destabilizaci
regionu, ale zapewne o to chodzito. Chwile pdzniej Stany Zjednoczone zaczety na-
ktadac sankcje zardbwno na Iran oraz na kraje i firmy prowadzgce interesy z Tehera-
nem. W odpowiedzi na polityke USA i bierny opdr pozostatych krajow bedqgcych
sygnatariuszami porozumienia nuklearnego Iran poinformowat, iz nie przedtuzy 60-
dniowego ultimatum jakie dat krajom cztonkowskim po zerwaniu porozumienia
przez USA. Obiektywnie patrzgc czemu Iran miatby respektowac jakiekolwiek posta-
nowienia jezeli USA zrywa porozumienie bez zadnego powodu a pozostali cztonko-
wie rady bezpieczenstwa przy ONZ nie majg realnej sity oddziatywania.

W kazdym razie ostatnio silnie ro$nie napiecie w Zatoce. Sytuacja bardzo przypo-
mina nagonke na Saddama w 2003 roku, kiedy to USA wraz z NATO po intensywnej
kampanii PR zaatakowaty ten suwerenny kraj oskarzajgc wtadze o posiadanie broni
chemicznej (ktorej nigdy nie odnaleziono) oraz powigzania z Al-Kaidg, czego takze
nigdy nie udowodniono, a ktérg wspierata sama Hilary Clinton w tfrakcie niszczenia
Libii.
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Co gorsza do kampanii prowadzonej przez Trumpa, przytgczyta sie juz Wielka Bryta-
nia, ktéra na podstawie informacji wywiadu stwierdzita, iz to Iran stoi za atakiem na
tankowce w Zatoce Omanskiej. Ten sam wywiad miat ,,dowody” na istnienie broni
Mmasowego razenia w Iraku.

Wtadze Arabii Saudyijskiej takze szybko oswiadczyty, iz to Iran stoi za atakiem na tan-
kowce, twierdzgc jednoczesnie, ze nie chcg wojny regionalnej, ale bedqg chronic
swoje interesy. Jak wazne sq te interesy mozemy sie przekona¢ w Jemenie gdzie
bombardowania doprowadzity do katastrofy humanitarnej w efekcie ktérej z gtodu
zmarto okoto 100 tys. dzieci ponizej 5 roku zycia.

Jak to mowiqg "prawda jest pierwszg ofiarg wojny”. W kazdym razie czy Iran rzeczy-
wiscie moze zagrazac komukolwiek? Odpowiedz moze dac ponizsza grafika przed-
stawiajgca bazy USA / NATO w regionie oraz ,,poczucie bezpieczenstwa” Iranczy-
kow.

BEAMUDA

United States =~ ===

The US has 40 Bases surrouding Iran. what if Iran had as many bases around
Should they feel threatened? the US? Would we feel threatened?

W kazdym razie Iran w wyniku sankcji juz zmaga sie z powaznymi problemami go-
spodarczymi. Inflacja przekroczyta 50% i nic nie wskazuje na uspokojenie sie sytuacii.
Co wiecej Iran na atakowaniu norweskiego czy japonskiego tankowca nie miatby
nic do zyskania.

Po pierwsze ,rzekomy” atak Iranu na japonski statek przeprowadzono akurat gdy
Teheran odwiedzit premier Japonii - Shinzo Abe. Byta to pierwsze spotkanie przed-
stawicieli obu krajow na tak wysokim szczeblu od 40 |at.

Po drugie, jakakolwiek agresja Iranu mogtaby zostac wykorzystana do natozenia

dalszych sankcji przez sojusznikdw USA bo to, ze Waszyngton bedzie dgzy¢ do eko-
nomicznej destablizaciji kraju jest bezsprzeczne.
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Po trzecie Iran jest otoczony przez amerykanskie bazy i co gorsza znajduje sie w za-
siegu razenia gtowic nuklearnych lzraela, ktéry moze ich miec okoto 400 ale nikt nie
wie jak jest naprawde gdyz to wtasnie Izrael jako jedyny nie podlega zadnej kontroli
ze strony miedzynarodowych agencii.

Jest teoretycznie jeden plus jaki Iran mogtby wynie$¢ zincydentu. Sg to wyzsze ceny
ropy, ktoére zwiekszytyby zyski, ze sprzedazy iranskiej ropy na czarnym rynku. Aby jed-
nak to osiggngc¢ we wtasciwy sposdb nalezatoby doprowadzi¢ do ,,przypadkowej”
kolizji w cie$ninie Hormuz - 33 km przesmyk przez ktory tfransportuje sie okoto 30% wy-
dobyciaropy. Jakikolwiek incydent w ciggu kilku dni doprowadzitby do podwojenia
sie cen.

Zastanawiajgc sie kto tak naprawde stoi za atakami na tfankowce mozemy wytqcz-
nie spekulowac. Moim zdaniem na 99% nie byt to Iran. Byt to krajlub grupa interesow
(co najbardziej prawdopodobne), ktérej zalezy na doprowadzeniu do wojny pomie-
dzy USA (NATO), a Iranem. Wojna to biznes, a Trump poki co jest pierwszym od
dawna prezydentem USA, ktéry pomimo 2,5 roku urzedowania nie rozpoczgt nowe;j
wojny. Kompleks militarno - przemystowy najwyrazniej ma z tym problem. Wojna to
setki miliardow zysku. Zarabiajg producenci broni sprzedajgc jg obu stronom kon-
fliktu. Zarabia sektor finansowy udzielajgc skrajnie drogich kredytow na zakup broni.
Ostatecznie zarabia sie na odbudowie zniszczonego kraju. Podobnie jok w przy-
padku Jemenu nikogo nie interesujq ludzkie fragedie.

Perfekcyjnie oddaje to fragment 2 minutowego fimu, ktéry zamiescitem na kanale
4 |ata temu:

https://youtu.be/ai8%j4pC3v4

Mam jednak wrazenie, ze Ci ktorzy tak prg do wojny z Iranem nie doceniajqg skali
zagrozenia. Iran to nie Irak czy Libia. To ponad 80 miliondw wyedukowanych i niezle
uzbrojonych Persdw. Mimo, iz kraj ten nie posiada broni atomowej (przynajmniej ofi-
cjalnie) jest w stanie skutecznie zaatakowac lzrael co tez zrobi jezeli sam zostanie
zaatakowany. W takim scenariuszu po stronie Iranu stanie zapewne Rosja oraz
Chiny. Po stronie Izraela stanie NATO i mamy scenariusz, w ktorym wzrosty czy spadki
na gietdach bedqg naszym najmniejszym problemem.

Aby nie kohczy¢ negatywnie, chciatem podzieli sie pewnym spostrzezeniem. Ot6z
powoliw niektorych kanatach uznawanych za mainstream zaczynajq pojawiac sie
rzeczywiscie rzetelne analizy, ktére blokujg zapedy politykow do eskalacji konfliktow,
czy prowokowania wojen.

Wedtug Bloomberga (opinia wydana w czwartek) ostatnie ataki na tankowce byty
niczym innym jak operacjq fatszywej flagi. ,Iran ma niewiele do osiggniecia przez
ataki na tankowce w zatoce omanskiej” stwierdzita Julian Lee na tamach Bloom-
berga.

Ciekawie przedstawia sie takze artykut opisujgcy jak USA eskalujg ataki na rosyjskie
sieci energetyczne, witgczajgc w to elektronie atomowe.
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https://youtu.be/aj89j4pC3v4

Gdybym ja o tym napisat znowu przypieto by mi tatke ruskiego trola. Na szczescie
napisat o tym New York Times. Co prawda Trump natychmiast oskarzyt gazete o
zdrade, ale tego typu artykuty i presja spoteczenstwa by¢ moze z czasem sprawiq
ze najwazniejsi politycy usigdg do stotu jak kiedys Regan z Gorbaczowem aby zao-
konczyc¢ niekonczgcy sie wyscig zbrojen.

Trader2]
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Recesja u bram. Co zrobi FED?

W tym tygodniu rynki zyty komunikatami Europejskiego Banku Centralnego oraz Re-
zerwy Federalnej. Patrzqc z szerszej perspektywy, pojedyncza decyzja jednego czy
drugiego banku odnosnie stdp procentowych nie ma az tak duzego znaczenia.
Duzo bardziej liczqg sie plany i zapowiedzi na kolejne miesigce.

EBC czy FED - kto wydrukuje wiecej?

Ostatnie miesigce pokazujg jak szybko mogqg zmieniac sie plany Rezerwy Federal-
nej, czyli najwazniejszego banku cenfralnego Swiata. Jeszcze na poczgtku pazdzier-
nika jej szef Jerome Powell twierdzit, ze szykujq sie kolejne podwyzki stop procento-
wych, tak aby ostatecznie ich poziom zréwnat sie z inflacjq.

Minety dwa miesigce. W grudniu faktycznie podniesiono stopy procentowe, nato-
miast Powell ogtosit nagle, ze neutralny poziom jest juz praktycznie osiggniety. Presja
jaka towarzyszyta frwajgcym wowczas spadkom na rynku akcji, sprawita, ze FED za-
czgt odchodzi¢ od swojej polityki podwyzszania stép i redukcji bilansu. Dia przypo-
mnienia, redukcja bilansu oznacza, ze FED pozbywa sie czesci aktywow z bilansu,
ograniczajgc w ten sposéb ptynnos¢ na rynkach. Ma to kluczowe znaczenie, ponie-
waz w ostatniej dekadzie akcje byty uzaleznione od wielkosci bilansdw bankdw cen-
tralnych —jesli prowadzony byt dodruk, to akcje drozaty. Z kolei jesli dodruku nie byto,
akcje tracity.

Juz w trakcie tego roku FED dat do zrozumienia, ze seria podwyzek stop procento-
wych zostata chwilowo wstrzymana, a redukowanie bilansu zostanie zakohczone
we wrzesniu. Ponizej mozecie zobaczy¢ o ile udato sie go zmniejszy¢ (pordwnaijcie
sobie obecne poziomy do 2007 roku, przed rozpoczeciem pierwszej rundy dodruku).

FRED 47 = All Federal Reserve Banks: Total Assets
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Ujmujgc to wszystko w najprostszych stowach: okazato sie, ze bank centralny USA
nie jest w stanie normalizowac polityki przez dtuzszy czas. My pisalismy o tym takze
w poprzednich latach, natomiast czes¢ rynku tudzita sie, ze bedzie inacze;.

FED nie jest wyjatkiem. Jeszcze gorzej wyglgda przypadek EBC, ktory w grudniu ofi-
cjalnie zakonczyt dodruk.
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Sytuacja gospodarcza w strefie euro juz wtedy wyglgdata nieciekawie, wiec w
marcu Europejski Bank Cenftralny ogtosit kolejng runde tanich kredytow dla korpo-
racji. To posuniecie okazato sie byc¢ niewystarczajgce, wiec szef EBC Mario Draghi
dat wczoraj do zrozumienia, ze mozliwe sg obnizki stop procentowych oraz po-
nowne skupowanie obligacji za wykreowanq z powietrza walute.

Przypominamy, ze gtdowna stopa procentowa w strefie euro wynosi dzis 0%, wiec
Draghi ogtosit fak naprawde pojscie w kierunku negatywnych stép procentowych!

Po stowach Draghiego euro zaczeto mocno fraci¢ (skoro EBC zapowiada dodruk,
to oznacza to ostabianie europejskiej waluty).

Komunikat EBC natychmiast skomentowat Donald Trump, ktéry dat do zrozumienia,
ze swoimi dziataniami Draghi wzmacnia dolara, co pogarsza sytuacje amerykan-
skich eksporterow. W chwili pisania tekstu jesteSmy przed komunikatem FEDu, nato-
miast nie ma watpliwosci, ze posuniecia EBC bedqg wykorzystane jako argument dla
ztagodzenia polityki Rezerwy Federalnej. Nie ma w tym przypadku znaczenia czy
FED obnizy stopy juz dzis czy za miesigc. Chodzi po prostu o siine argumenty dla
porzucenia podwyzek stop i sprowadzenia ich poziomow ponizej zera.

Obnizki stop to za mato

Od grudnia 2015 do grudnia 2018 roku FED podwyzszyt stopy procentowe z 0% do
2,5%. Na tle historii to niewiele, natomiast w obecnych realiach jest to znaczgca
zmiana poniewaz Europejski Bank Centralny i Bank Japonii nie sg w stanie podnie$c
stép nawet 0 0,25%.

Obnizanie stdop procentowych oznacza, ze rzqdy, przedsiebiorstwa i gospodarstwa
mogq zaciggac kredyty po nizszym koszcie. Teoretycznie jest to zatem pozytywna
informacja dla rynku akcji. W praktyce jednak, pierwsza od dawna obnizka stop
procentowych to konkretny komunikat: sytuacja gospodarcza ulegta znacznemu
pogorszeniu, wiec musimy ztagodzi¢ naszqg polityke.

W XXI wieku pierwsza obnizka stép ze strony FED (rok 2001 oraz 2007) oznaczata po-
czgtek recesjiw gospodarce i bessy na gietdzie. Rynek dwukrotnie doznat przeceny
o ok. 50%.
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$SPX S&P 500 Large Cap Index INDX @ StockCharts.com
13-Jun-2019 Op 275153 Hizo1061 Lo 272381 Cl2891.64 Vol 17.78 Chg +139.58 (+5.07 %) &
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Kluczowe pytanie brzmi: czy tym razem bedzie podobnie? A moze FED zmienia kurs
odpowiednio wczesnie i w ten sposdb jest w stanie zapobiec zatamaniu?

Naszym zdaniem dotarlismy do momentu w ktérym obnizki stép procentowych nie
wystarczg do uratowania sytuacii. Wiemy, ze spora czes¢ osdéb zwraca uwage na
rynek akciji, ktéry znajduje sie blisko szczytdw. Niestety, to rynki walut i obligacii szyb-
ciej reagujg na wydarzenia.

W przypadku rynku walut, mimo zapowiedzi luzowania polityki monetarnej, wcigz
mamy do czynienia z umacniajgcym sie dolarem, co oznacza, ze kapitat ucieka do
waluty uwazanej za bezpieczna:

$USD US Dollar Index - Cash Settle (EOD) ICE @ StockCharts.com
18-Jun-2019 Open 57.02 High 97.26 Low 9589 Close 97.15 Chg +0.10 (+0.10%) &
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Z kolei obligacje to aktywo, do ktérego inwestorzy uciekajg kiedy panuje niepokdj
oraz kiedy zmniejszajqg sie oczekiwania inflacyjne (co jest typowe dla koncowej fazy
cyklu gospodarczego, ktérg mamy obecnie). Tak wyglgda wykres obligacji dtugo-
terminowych USA (silne wzrosty w ostatnich miesigcach):

TLT ishares 20+ Year Treasury Bond ETF Nasdaq G ® StockCharts.com
18-Jun-2019 Open 132.74 High 132.25 Low 131.95 Close 13235 Volume 10.3n Chg +0.56 (+0.50%) «
—TLT (Daily) 132.35
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Kolejny wykres to kilka ciekawych miernikow, ktdre sg odbiciem sytuacii gospodar-
czej. Na pomaranczowo cena miedzi, na niebiesko notowania spotki FedEx, na zie-
lono notowania spotki 3M (producent 55 tys. roznych produktow). Dwie ostatnie
spotki dobrze odzwierciedlajg stan gospodarki.

$COPPER Copper - Continuous Contract (EOD) CME @ StockCharts.com
A5-Jun-2019 Open 265 High 2.71 Low 264 Close 270 Volume 1050 Chg +0.06 (+2.13%) &
— $COPPER (Daily) 2,70
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Jak widzicie, w przypadku niemal wszystkich tych punktow odniesienia, do zmiany
trendu doszto na poczgtku 2018 roku (szczyt koniunktury gospodarczej).

Wszystkie powyzsze wykresy wskazujg na silne spowolnienie gospodarcze. Oczywi-
Scie to samo wskazujg dane z Europy, Ameryki Potudniowej i Azji — byto ich tu w
ostatnim czasie sporo, wiec nie bedziemy sie powtarzac.
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Co zrobi FED?

Na ten moment rynek zaktada, ze do marca 2020 roku FED przeprowadzi 3 lub 4
obnizki stép procentowych. Sg one juz wliczone w ceny aktywow na gietdzie, wiec
w razie silnego uderzenia recesji w USA (na co wiele wskazuje) samo obnizanie stop
nie bedzie wystarczajgce.

Jakie mogg by¢ kolejne ruchy Rezerwy Federalnej2 Najprawdopodobniej docze-
kamy sie ponownego skupowania obligacji ze wykreowang z powietrza walute (tzw.
QE). Jest to o tyle prawdopodobne, ze takie plany ma EBC. MozZliwe zatem, ze w
mediach bedziemy obserwowac teatrzyk w ktdérym EBC bedzie zwiekszat dodruk, a
Amerykanie bedg oskarzac Europe o nieuczciwe ostabianie waluty. FED bedzie miat
zatem pretekst do powrotu do dodruku. Bedzie to jednak tylko przedstawienie dla
ttumu, a w rzeczywistosci jedna i druga strona bedg mogty uzasadnic to, co jest im
potrzebne — dodruk, dodruk i jeszcze raz dodruk.

Problem polega na tym, ze utrzymywanie sztucznie niskich stép procentowych oraz
wprowadzanie na rynki dodatkowego kapitatu pomaga w opanowaniu sytuacji na
gietdzie, ale nie zawsze jest w stanie uzdrowi¢ gospodarke. Dlaczego? Powdd jest
prosty. Jeslimamy schytkowq faze cyklu, gdzie zadtuzenie na kazdym poziomie jest
horrendalnie wysokie, to jakg réznice ma niby przynie$c obnizenie kosztow kredytu?

Jesli ktos zjadt wtasnie trzy obiady, to bedzie mu bardzo frudno wcisngc czwarty,
nawet jesli gospodarz restauracji powie, ze positek jest darmowy.

Owszem, w oparciu o tanszy kredyt niektére przedsiebiorstwa mogq istniec i dziatac
dalej. Co z tego jednak, jesli popyt na ich dobra i ustugi bedzie coraz mniejszye Ob-
jawia sie to np. wzrostem zapasdéw, poniewaz dobra nie znajdujg nabywcdodw (na
ponizszym wykresie wskaznik zapasdw do sprzedazy dia débr trwatych np. samo-
chody, meble).
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FRED qcﬁ — Merchant Wholesalers, Except Manufacturers' Sales Branches and Offices Sales: Durable
Goods Inventories/Sales Ratio
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Nie mozemy zapominac, ze sytuacje w gospodarce dodatkowo pogarszac bedqg
cta. O ile dla Donalda Trumpa sg one kotem zamachowym kampanii pod przyszto-
roczne wybory, to juz dla Amerykandw oznaczajg po prostu wyzsze ceny produk-
tow. To z kolei oznacza, ze obywatele USA zakupig mniej débr np. z Azji. To przetozy
sie na nizsze zarobki azjatyckich firm, ktére bedqg musiaty zwolnic czes¢ pracowni-
kow. W ten sposdb decyzje polityczne rozejdq sie po globalnej gospodarce.

Jak widzicie, cta na pewno nie okazqg sie tu wsparciem.

Koniec kohcow, FED bedzie zmuszony siegngc po bardziej radykalne srodki. Juz kilka
miesiecy temu jeden z przedstawicieli FED przyznat, ze w pogotowiu trzymane sq
narzedzia, ktére podczas poprzedniego kryzysu zostaty uznane za zbyt ekstremalne

(1).

Szczegdty na ten temat zachowamy tym razem dla naszych klientdéw i kursantow,
do ktorych trafi druga czesc¢ tego artykutu.
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Podsumowanie

. catg pewnoscig mozemy powiedzieC, ze banki centralne szykujg sie do walki o
wyzszqg inflacje, ktéra bedzie miata za zadanie zredukowac wartos¢ zadtuzenia. Po
komunikatach EBC i FED wiemy juz, ze pierwszym narzedziem bedg obnizki stop pro-
centowych. Potem powrdci znane nam od dekady skupowanie aktywow za walute
prosto z drukarki. Zmiana bedzie polegac¢ na tym, ze dodruk stanie sie praktycznie
statym narzedziem bankdéw centralnych, a nie ostatnig deskg ratunku.

Jak wspomnieliSmy wczesniej, to wszystko moze nie wystarczy< do poprawy sytuaciji
gospodarczej (ceny akcji czy obligacji to osobna sprawa). FED bedzie zmuszony do
uzycia ekstremalnych narzedzi. W kitérym§ momencie obecna tendencja defla-
cyjna (nie twierdzimy ze inflacja jest niska, ale ze chwilowo spada ona w wielu go-
spodarkach) odwrdci sie o 180 stopni. Wowczas dolar zacznie tracic, a umocniq sie
waluty surowcowe.

Dla inwestorow kluczowe pozostaje pytanie: czy do tego czasu na gietdzie docze-
kamy sie przecen czy jednak inwestorzy rzucqg sie na aktywa jeszcze zanim banki
centralne potwierdzg wprowadzenie ultra luznej politykie Naszym zdaniem mimo
wszystko doczekamy sie jeszcze w tym roku istotnych spadkdéw, poniewaz reakcja
bankdw centralnych okaze sie by spdzniona i zbyt staba.

Na koniec warto dodac, ze to wybicie inflacyjne do ktérego dojdzie nie powinno
by¢ kojarzone z rozwojem gospodarczym. Bedzie to okres stagflacii, czyli stagnacii
gospodarczej potgczonej z wysokqg inflacjg. Catos¢ przypominac bedzie wydarze-
nia z lat 70-tych.

Zespot Independent Trader
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Dokqgd zmierza globalna gospodarka? - Webinarium z Trade-
rem21, Albertem Rokickim i dr Przemystawem Kwietniem

Drodzy Czytelnicy,

Juz w najblizszg srode (26 czerwca) o godz. 19:00 wezme udziat w webinarze orga-
nizowanym przez XTB. Oprécz mnie, na pytania odpowiadac bedqg rowniez Przemek
Kwiecien oraz Albert Rokicki. Tematy o ktérych bedziemy dyskutowac:

o Czy wojna handlowa doprowadzi do globalnego kryzysu finansowego?2
« Jak bedzie wyglgdac dalsza polityka monetarna FEDu?

o Pomysty inwestycyjne na Il potowe 2019 roku

o Co dalejz polskg gietdge

o Jak wyceni¢ CD Projekt RED?

Mysle, ze poza powyzszymi, pojawi sie tez kilka dodatkowych, ciekawych watkow.

Udziat w webinarze jest catkowicie bezptatny, wystarczy zarejestrowac sie przez po-
nizszy link:

https://bit.ly/2FkUbZC

IndependentTrader.pl Strona 23



https://bit.ly/2FkUbZC

Opinie Czytelnikéw

Ponizej przedstawiamy opinie naszych czytelnikdw. Sq bardzo réznorodne, a wiele z
nich zdecydowanie zastuguje na wyrdznienie.

Arabia Saudyjska to tylko ,proxy”

Autor: Sol

Wracajgc do pary Iran-Saudowie. Miedzy oboma krajami jest zasadnicza réznica.
Arabia Saudyijska jest zachodnim satelitg od czasdw Lawrenca z Arabii. Praktycznie
caty ich zysk z ropy idzie w amerykanskie papiery wartosciowe, a to Ameryka moze
w kazdej chwili "zamrozi¢" i nawet nie dowiemy sie o kradziezy, bo sprawa tych pa-
pierow jest nieprzejrzysta. Arabia Saudyjska zdecydowang wiekszos¢ broni kupuje w
USA i u jego satelitow bez znaczgcej dywersyfikaciji, czyli ich armie mozna wytqgczy¢
zdalnie. Jak wysoko Ameryka ceni uzaleznianie armii pomnigjszych kraikow od swo-
ich dostaw broni, Swiadczy niedawny przyktad Turcji. Sprawa zakupu S400 zostata
postawiona na ostrzu noza.

Ponadto Arabia Saudyjska nie ma zadnej wiekszej infrastruktury przemystowej, za-
plecza intelektualnego. Nic. To jest tylko proxy do finansowania islamistow, budowy
meczetdbw w Europie itd. Jesli Saudowie pojadqg na czotdwke z Iranem, to tez jako
bezmdzgie proxy. Meczety w Europie finansujg jako proxy, separatystow w Il Wojnie
Czeczenskiej, terrorystow w Syrii, muzutmanskich zbrodniarzy z Kosowa itd. tez -
wszystko finansowano przez saudyjskie proxy. Niezte ADHD jak na kraj ktéry nie jest
w stanie wyksztatci¢ nawet jednego kryptologa, bo jego przecietny obywatel to
analfabeta.

Naftomiast szyicki Iran prowadzi stosunkowo racjonalng polityke. Musi miec jakies mi-
nimum przemystu, bo broni z racji sankcji duzo nie kupi. Aby byt przemyst musi by¢
jakas edukacja, przynajmniej jakas garstka inzynieréw. Iran nie moze gtupio prowo-
kowac, bo nie stoi za nim zaden duzy, ktory krzyknie "hal matego bijesz!". Czyli Iran
musi zachowywac sie odpowiedzialnie i racjonalnie. Tej odpowiedzialnosci nie znaj-
dziemy u Saudow ktorzy po prostu sqg jankeskg marionetkq.

Szyici generalnie kojarzg mi sie z bardziej pragmatycznymi osrodkami decyzyjnymi.
Poza Iranem np. szyicki Hezbollah walczyt z inwazjq izraelskg na Liban w 2006 oraz
proizraelskim (sunnickim) ISIS. Siedzg u siebie, walczg u siebie i nie budujg meczetow
w Europie.

Panstwa sunnickie to przewaznie satelity Waszyngtonu i jako takie nie muszg na przy-
ktad ksztatci¢ kadry technicznej, rozwijac przemystu itd. Generalnie cate to ich "Sre-
dniowiecze" jest na reke hegemonowi. Jeszcze w latach 60 Arabowie byli duzo bar-
dziej chtodni religijnie, a takie kraje jak Egipt, Irak, Syria to byt naseryzm, arabski so-
cjalizm, nacjonalizm. Planowano unie Syrii i Iraku.
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Po Smierci Stalina ZSRR odwrdcit sie od Izraela i catg zimng wojne Zachod trzymat z
Izraelem, a Arabowie (bez Sauddw i szejkdw) z ZSRR. W czasach zimnej wojny za-
chodnie stuzby jako opozycje mocno promowaty islamistdw, a np. lzrael wspierat
Hamas jako przeciwwage dla OWP. W Afganistanie podreczniki szkolne uzywane
przez talibow byty redagowane przez amerykanskich specjalistow jeszcze w latach
80 gdy to Zli talibowie byli szlachetnymi mudzahedinami. tadnie tam zdefiniowano
niewiernego, swietg wojne i takie tam...

Wojujgcy islam to wytwér Zachodu. Zachdd sobie z nim walczy wg. uznania dajg
permanentne prawo do interwenciji, a czesto uzywa go jako pionki. W Libii w 2011
za demokratyczng opozycje robita Al-Kaida, a potem zostata przerzucona do Syrii
jako "umiarkowani". ISIS to byli ci "nieumiarkowani". Wiekszos$¢ to sunnici. Islamisci z
ISIS nawet urzgdzali pogadanki méwigce o tym, ze flagi Syrii i Iraku to bluznierstwo
wobec Boga, a lzrael w zasadzie nie jest wrogiem.

Operacja ,False Flag” - spostrzezenia

Avutor: nikt wazny

Nie zaatakowano tankowcdw pod "amerykanskg" banderg. Specjalnie ofiar nie
byto a przynajmniej nie ma eskalacji w mediach z takg informacjqg. Jesli wiec bawic
sie w spekulacje czy "teorie spiskowe" to celem bardziej prawdopodobnym jest
zmontowanie szerokiej "koalicji" przy czym incydent jako "false flag" ma w zatozeniu
jej montaz oraz np. przygotowanie gruntu pod wtasciwy incydent w przysztosci .
Iwykle celdw jest wieceji nie jest to ten na ktdry wiekszo$¢ gawiedzi zwraca uwage.
Tak jak "koalicja" niekoniecznie moze by¢ montowana na potrzeby jednego celu.
Mamy tu Norwegodw i Japonczykéw. Dwa odlegte ale geopolitycznie wazne re-
giony. Wrota na Arktyke i Wrota Chin na swiat. Dwa niezwykle wazne obecnie re-
jony. Ormuz moze i jest wazny lecz w ujeciu globalnym ale obecnie gra jest bardziej
O kontrole a nie o blokade. Blokada prawie nikogo nie zadowala.
US moze byc militarnie globalnym imperium ale wytomy juz sie dokonujg, a o tym co
robig Chinczycy i co sie dzieje w Arktyce mozna wyszukac w innych miejscach. Mi-
litaryzacja "petng gebqg".

Jesli chodzi o sam incydent to nie stawiatbym na jego kluczowq role. To raczej krok
na Sciezce. "Budowanie napiecia matymi kroczkami'. W kategoriach znaczenio-
wych mozna napisac fikcyjny scenariusz o kolejnych tankowcach, by¢ moze nawet
jakims "amerykanskim" i by¢ moze nawet z jakims "amerykanskim" "bohaterem" ktory
zginie "bronigc amerykanskiej wolnosci' i "demokracji'. Potozy sie na jakis granat czy
cos. Pozniej flagi do potowy, salwy honorowe, ptomienne przemaowienia, milczgce
marsze...

Finatem bedzie "omytkowo" trafiony statek turystyczny z "dziecmi”, "turystami', "cywi-
lami" generalnie tymi co "w Pokoju" ptyneli cieszyc sie "pieknem Bliskiego Wschodu".
Bedg to zapewne Norwegowie, Japonczycy, "duza ilos¢ Holendréw", kilku Francu-
70w, trzech Niemcow, dwie Polki i jeden Rumun, oraz o$miu rabindw. Jak nie statek
to samolot. Detale...
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Z tymi Niemcami tez niekoniecznie bo tu zupetnie nie ma pewnosci po ktdrej stronie
sQ, a nawigzujgc do poprzedniego artykutu (SWIFT), to prace nad wymienionym sys-
temem trwajq lat juz chyba cztery, w zesztym roku, jesli dobrze pamietam, rozma-
wiali o udziale z Rosjq i cos "bgkali" o zaproszeniu Chin.

Iran jest dobrym miejscem na zwigzanie sit "koalicji" z sitami "osi zta". Gdybym miat
szacowac to w planie prawdopodobnie jest uwigzanie sit FR, bo ta ze swojg demo-
grafig i wieloscig sit zbrojnych nie bedzie w stanie prowadzi¢ albo wspierac powaz-
nych konfliktow w odlegtych od siebie regionach. Arktyka, Bliski Wschod, Daleki
Wschod (i Pacyfik), Ameryka Potudniowa i Centralna, Europa Srodkowa. Pie¢ tea-
trow, ale moze i wiecej bo wcigz niewiele moéwi sie o Afryce i tym co tam sie dzieje.
A tam jest co grabic.

Dla US gtéwnym zagrozeniem sg obechnie Chiny. Zadna tajemnica. Zagrozeniem
globalnym choc jeszcze nie militarnym (choc lokalnie jaok najbardziej rownorzed-
nym). Stqd spekuluje ze potencjalny powazny konflikt na Bliskim Wschodzie jest je-
dynie sidtami w ktérych majg utkng¢ "koalicje" jednych i drugich, zas ten wtasciwy
konflikt jest rezyserowany na starcie morskie i lotnicze. A jak juz poptyngc z fantazjg
to cata ta zawierucha jest kolejng, jak to na "wschodzie" moéwiqg, "maskirwkq", by
dokonac¢ zuchwatego napadu z grabiezq i/lub okupacjg w zupetnie innych rejo-
nach, np. Arktyce i/lub Ameryce Potudniowe.

Catosc oczywiscie rozpatrywac z roznych perspektyw. Inaczej funkcjonujg mecha-
nizmy w czasie Pokoju a inaczej w czasie Wojny, a pomiedzy jest mndstwo wersji
"hybrydowych". Dywersyfikujgc narzedzia i dobierajgc stosownie do zaplanowa-
nego dzieta mozna niezle "grabic" nie swoimi rekami. Jesli wiec chodzi o wojne i lran
to dgzqg do niej "grabiezcy". Szyldy kazdy stosownie do przekonan mogg dopisac.

Nie chce sie w Polsce ludzi z oszczednosciami...

Autor: SOWA

Od jakiego$ czasu obserwuje nasze poletko POLSKA. Widze, ze kraj zostaje zapro-
gramowany w ten sposob, ze grabii niszczy sie osoby ciezko, solidnie pracujgce oraz
te grupy spoteczne, ktére wyniosty z domdw nawyk oszczedzania i rozwoju. Nato-
miast wspiera sie coraz wieksze grupy spoteczne roszczeniowe, patologiczne , ktére
doskonale sie przystosowaty do istniejgcej rzeczywistosci. Czyliich zycie to brak osz-
czedzania, konsumpcja, zycie od pierwszego do pierwszego i grabienie tych , ktorzy
mogqg jeszcze cos miec. Nie chce sie w Polsce ludzi z oszczednosSciami, wspiera sie
tych co maijq sie zadtuzac i by¢ zaleznymi od systemu, ktéry da im gdy zabraknie
na chleb. Istniejg cate grupy spoteczne, ktére nie potrafig z niczego zrezygnowac
mimo iz ich na to nie sta¢ bo nie majq pieniedzy. Jaki§ czas temu zapytatem znajo-
mych dlaczego wykupujg wycieczki wypoczynkowe na ktére ich nie stac, miatem
wrazenie, ze statem sie wrogiem, bo jak to oni mieli by siedzie¢ w czasie urlopu w
miescie, trzeba zy¢ a na czyj koszt to juz nie wazne. Jeszce 50 lat temu nikt sie nie
dziwit, ze jak nie pracujesz to chleba nie ma. Dzisiaj mozesz nie pracowac i chleb w
darmowej jadtodajni dostaniesz. Tydzien temu jeden ze studentow powiedziat mi,
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Ze mozna obecnie zy¢ nie wykonujgc zadnej pracy i podat mi 5 miejsc, gdzie do-
staniesz za darmo codziennie jedzenie | co chcesz. Jako obserwator widze ludzi z
ktorymi, gdy sie rozmawia to powstaje pytanie z czego zyjq i jak zarabiajg, kto ich
zatrudnia bo wydajqg sie tak ograniczeni w swoim mysleniu. A jednak stworzono ide-
alne warunki dla ludzi ktdrzy nic nie poftrafig, ludzi ograniczonych, ktdrzy dzieki ukta-
dom rodzinnym czy kastowym zyjg na wysokim poziomie. Ludzi, ktérzy nie chcg znac
przesztosci, ktérzy myslq, ze za pienigdze z karty kredytowej mozna miec co sie chce
juz i teraz. Ktérzy myslq, ze praca za ktérg dostajg wynagrodzenie tzw. uprzywilejo-
wana bedzie zawsze. Jestem osobqg, ktéra nie posiada karty kredytowej, czyli we-
dtug obecnego systemu osobq niepozgdang. Obecni ludzie nie mogqg tego zrozu-
miec, gdy mowie, ze gotowka to wolnos¢ i moja jedyna walka z systemem to nie
wiedzg o czym mowie. Gdy podaje przyktad, ze w przypadku wytgczenia systemu
jestem w lepszej sytuaciji niz ci z kartami to sie Smiejg. W mojej rodzinie nie posiada
sie takich kart, aby nie tuczyc¢ tych, ktdrzy stworzyli je dla niewolnikdw pozbawiajgc
ich gotowki.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie dezaktua-
lizowaé, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sg prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu Rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialino$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sq chronione prawami autorskimi. Nie mogaq by¢ kopiowane, publikowane czy modyfiko-
wane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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