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Jak Stany Zjednoczone dokonujg przewrotéw? Str. 2-8
Szczegoly ataku na Wenezuele

Majgc tak ogromne zapasy ropy naftowej Wenezuela powinna kwitngc. Tymcza-
sem jest to zniszczony kryzysem gospodarczym kraj, w ktorym wkrétce moze dojsc
do przewrotu.

2 Debata - trendy na rynkach akcji w 2019 roku Str. 9

Tym razem publikujemy zapis materiatu video z konferencji Invest Cuffs poswieco-
nej frendom na rynkach akcji. Zapraszamy do oglgdania.

Najwazniejsze wydarzenia minionych tygodhni - Str. 10-14
Maj 2019

Tradycyjnie przygotowalismy dla Was zestawienie najwazniejszych wydarzen z
ostatnich tygodni. Przeczytacie miedzy innymi o nowym ETF'ie na uran oraz eska-
lacji konfliktu na linii USA - Chiny.

4 Trump stawia trudne warunki Chinom Str. 15

Niedawno na antenie Radia WNET, Trader21 udzielit wywiadu, w ktérym omowit
aktualng sytuacje na rynkach finansowych. Link do nagrania znajdziecie w arty-
kule.
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Jak Stany Zjednoczone dokonujg przewrotéw? Szczegodly
ataku na Wenezuele

"Gdyby amerykanskie kompanie naffowe mogty inwestowac i produkowac rope w
Wenezueli, miatoby to duzy wptyw na gospodarke Standw Zjednoczonych" — John
Bolton, doradca prezydenta USA ds. bezpieczenstwa, styczen 2019 roku

Wenezuela dysponuje najwiekszymi na Swiecie ztozami ropy naftowej. Majgc tak
ogromne zapasy najwazniejszego surowca, kraj ten powinien kwithg¢. Rzeczywi-
stosC wyglgda jednak zupetnie inacze;.

Problemy Wenezueli wynikajg w duzej mierze z dwdch zmian, ktére miaty miejsce na
poczgtku XXl wieku. Po pierwsze, dwczesny przywdédca Wenezueli Hugo Chavez po-
stanowit w duzej mierze znacjonalizowac sektor naftowy, ograniczajgc pole do ro-
bienia biznesu Amerykanom. Po drugie, obaj przywddcy Wenezueli (najpierw
Chavez, a potem Nicolas Maduro) uznali, ze stworzqg socjalistyczny raj, co oczywiscie
zniszczyto tamtejszqg gospodarke.

Dzi§ Wenezuela pogrgzona jest w kryzysie, co w duzej mierze tgczy sie z politykg tam-
tejszego rzgdu. Z drugiej strony, dokumenty ktére niedawno ujrzaty Swiatto dzienne
pokazujq, ze Stany Zjednoczone krok po kroku wykonujqg plan, ktéry ma doprowa-
dzi¢ do obalenia Maduro i ustanowienia wtadz uzaleznionych od USA.

Raport obserwatora ONZ

Zanim przejdziemy do szczegdtdw amerykanskiej operacji o kryptonimie ,Ma-
sterstroke”, streScimy krotko raport niezaleznego eksperta ONZ na temat sytuacji w
Wenezueli. Zostat on opublikowany w sierpniu 2018 roku. Jego autorem jest Alfred
de Zaya, ekspert wyznaczony przez ONZ do przeanalizowania sytuaciji w Wenezueli
i Ekwadorze.

Naszym zdaniem raport ten pozwala spojrzec na sytuacje w Wenezueli z nieco innej
perspektywy. By¢ moze wtasnie dlatego zostat opublikowany przez zaledwie jeden
istotny dziennik — brytyjski The Independent.

Wybrane cytaty z raportu:

W przypadku rzgdu w Wenezueli, za duzq role odgrywajq ideolodzy. Brakuje nato-
miast specjalistow, ktorzy byliby zdolni poprawi¢ poziom zarzqdzania krajem. Efek-
tem jest m.in. korupcja, ktéra dotyczy zaréwno przedstawicieli rzqgdu, miedzynaro-
dowych korporacji, jak i przedsiebiorcow.”

»Na przestrzeni ostatnich 60 lat, niekonwencjonalna wojna ekonomiczna byta pro-
wadzona przeciwko Kubie, Chile, Nikaragui, Syrii oraz Wenezueli. Dziatania miaty na
celu doprowadzenie gospodarek do upadku, co z kolei umozliwiatoby zmiane
rzqdu i wprowadzenie nowego modelu panstwa.
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Aby zdyskredytowac poszczegodlne rzqdy, zdecydowano sie nagtasniac ich niepo-
wodzenia w zakresie ochrony praw cztowieka. W ten sposob ,prawa cztowieka”
staty sie broniq w konflikcie, co nie powinno mie¢ miejsca.”

,Zapis o nieingerowaniu w syfuacje niezaleznych panstw, jest czesciq prawa mie-
dzynarodowego i zostat zatwierdzony przez Zgromadzenie Ogdlne ONLZ.”

,dankcje natozone przez Obame i Trumpa (a takze dziatania Kanady i UE) byty po-
sredniq i bezposredniq przyczynq braku lekow takich jak insulina czy antyretrowiru-
sow. Wynikajgce z sankcji opdznienie w dystrybucji lekdw doprowadzity do wielu
zgonow. Wspomniane sankcje sq sprzeczne z obowiqgzkami panstw w zakresie
ochrony praw cztowieka. Mogq stanowic zbrodnie przeciwko ludzkosci i powinny
by¢ rozpatrzone przez Miedzynarodowy Trybunat Karny. Dochodzenie bytoby tutqgj
zasadne, ale geopolityczna pozycja sqdu moze uniemozliwic jakiekolwiek dziata-
nia.”

»Wspotczesne sankcje ekonomiczne oraz blokady mozna porownac do srednio-
wiecznych oblezen miast, co zmuszato zaatakowanych do poddania sie. Sankcje
stosowane obecnie dziatajg jednak na wiekszq skale i probujq powali¢ na kolana
nie miasta, ale cate suwerenne kraje. Dodatkowo, wspotczesnym dziataniom towa-
rzyszq ,fake newsy” i agresywne kampanie PR-owe, ktdre sprawiqjq, ze napadanie
na inny kraj wydaje sie swiatu uzasadnione.”

W zwiqzku z tym, ze spoteczenstwo w Wenezueli jest podzielone, naszym celem
powinno byc¢ wspieranie dialogu miedzy rzgdem a opozycjq. Jednoczesnie przy-
wodcy opozycji Antonio Ledezma i Julio Borges w niedawnej podrdzy po Europie

1o

wzywali do naktadania dalszych sankcji oraz wojskowej ,,humanitarnejinterwenc;ji”.

W Wenezueli nie mamy jeszcze kryzysu humanitarnego, natomiast panuje gtod,
pogarszajq sie nastroje, ludzie uciekajq z kraju. Wazne jest by dostrzegac przyczyny
kryzysu, tqgcznie z elementami pomijanymi (sankcje, sabotaze).”

»Kryzys w Wenezueli ma inng specyfike niz humanitarne kryzysy w Gazie, Jemenie,
Syrii, Iraku, Mali czy Somalii. Wystarczy zwrocic uwage, ze kiedy Wenezuela w 2017
roku poprosita o pomoc medycznq Globalny Fundusz na rzecz walki z AIDS i Malariq,
prosba zostata odrzucona gdyz ,,panstwo wciqz jest uznawane za kraj ze stosun-
kowo wysokimi dochodami, co nie kwalifikuje Wenezueli do ofrzymania wsparcia”.

Cytowany wyzej raport z czasem przestat widnie¢ na stronie Organizacji Narodow
Zjiednoczonych. Ukryta go sama organizacja. Dokument jest jednak wcigz mozliwy
do znalezienia w sieci.

Operacja Masterstroke

Kryptonim ,,Masterstroke” odnosi sie do amerykanskiego planu obalenia prezydenta
Nicolasa Maduro. Strategia zostata stworzona na przetomie 2017 1 2018 roku, a no-
stepnie podpisana 23 lutego 2018 roku przez Kurta Tidda, dowddce amerykanskiego
dywizjonu odpowiedzialnego za operacje w Ameryce Potudniowe.
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Na poczgtku dokumentu, autorzy stwierdzajq, ze demokracja ponownie odzyskuje
wptywy w Ameryce Potudniowej (przyktadami sg Argentyna i Brazylia).

Nastepnie fre§¢ dotyczy juz samej Wenezueli, ktéra jest bardzo ostabiona (autorzy
nie wspominajg stowem o wptywie sankciji, ktore opisat ekspert ONZ). Z dokumentu
wynika, ze chaos w Wenezueli ma by¢ dla administracji Trumpa idealng okazjq, by
wykazac sie dziataniami na rzecz wzmocnienia demokracii i bezpieczenstwa.

W dalszej czesci zawarto elementy dziatan wojskowych, dyplomatycznych, a takze
zasady prowadzenia propagandy. Cato$s¢ miataby pozwoli¢ na obalenie Maduro.

Wsroéd sposobodw dziatania wymieniono:

- nasilenie odptywu walut zagranicznych z Wenezueli, wzmacnianie tendencji infla-
cyjnych,

- utrudnianie importu, zniechecanie inwestoréw zagranicznych tak dtugo, by sytua-
cja stata sie nie do zniesienia dla samych Wenezuelczykow,

- zaostrzenie podziatdw wsrdéd osdb bedgcych u wtadzy,

- oSmieszanie Maduro i przedstawienie go jako maskotki Kuby, ostatecznie zmusze-
nie do negocjaciji lub odejscia,

- powigzanie wtadz Wenezueli z handlarzami narkotykéw, co ostabitoby ich wizeru-
nek na Swiecie,

- nawigzanie kontaktu z potencjalnymi sojusznikami w Wenezueli, w celu wywotania
protestow, zamieszek, aktow kradziezy, napaddw. Spowodowanie wydarzen, ktére
przyniosq ofiary Smiertelne, a nastepnie obarczenie lokalnego rzgdu wing za Smierc
obywatel,

- doprowadzenie do sytuacji w ktorej wszelkiej masci specjalisci i fachowcy bedqg
uciekac z kraju, co jeszcze bardziej ostabi wewnetrznie Wenezuele,

- doprowadzenie do niestabilnej sytuaciji na granicy wenezuelsko-kolumbijskiej,

- wykorzystanie wsparcia sojuszniczych sit Brazylii, Argentyny, Kolumbii czy Panamy,
majgcych doswiadczenie w dziataniach w gesto zalesionych regionach,

- zapewnienie wsparcia ze strony Kolumbii, Brazylii, Guayany czy Curacao w obliczu
naptywu Wenezuelczykow do tych krajow (efekt kryzysu).

Dziatania w mediach:

- narracja dotyczgca uzaleznienia Maduro od Kuby,

- przedstawianie Maduro jako jedynego winnego catego kryzysu,
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- upewnienie sie, ze zdjecia i raporty z dziatan wojskowych sg przed publikacjami
zatwierdzane przez generalne dowodziwo,

- utrzymywanie narracji o koniecznosci interwencii,

- usprawiedliwienie obalenia dyktatury poprzez wykorzystanie wszystkich srodkow i
mozliwosci, jakimi amerykanska armia dysponuje w zakresie prowadzenie wojny psy-
chologiczne.

To nie sg nasze wymysty, o informacje pochodzqgce ze strategii amerykanskiej armii.

Wydarzenia z 2019 roku

Na poczgtku tego roku wenezuelski parlament uniewaznit zaprzysiezenie prezy-
denta Nicolasa Maduro (wybranego w zesztym roku na drugqg kadencje). W ustawie
stwierdzono, ze Maduro uzurpuje sobie wtadze. Natychmiast po tej decyzji przewod-
niczgcy parlamentu Juan Guaido okreslit sie tymczasowym przywddcg Wenezueli.

Reakcja Swiata byta zdumiewajgco szybka. Donald Trump natychmiast uznat Gua-
ido przywodcg Wenezueli (zupetnie jakby wiedziat co sie ma wydarzy¢). Ostatecz-
nie w slady Trumpa poszli przywoddcy wielu innych krajow, mniej lub bardziej zalez-
nych od USA.

W kolejnych tygodniach doszto do rozmdw pomiedzy waznymi osobistosciami z naj-
wyzszych kregdw wtadzy w Wenezueli. Podczas spotkan zardbwno przedstawiciele
opozycji, jak i sprzymierzency Maduro ustalali ,,podziat wptywow” po obaleniu pre-
zydenta. Jak wynika z informacji, dgzono do umozliwienia Maduro odejscia w
godny sposob.

Pod koniec kwiethia doszto do uwolnienia opozycjonisty Leopoldo Lopeza (skaza-
nego na areszt domowy za role jakg odegrat podczas antyrzgdowych manifestaci
w 2014 roku). Nastepnie 30 kwietnia Guaido opublikowat video na ktérym byt oto-
czony przez grupe zotnierzy, wspierat go rowniez Lopez. Podczas nagrania przewod-
niczgcy parlamentu ogtosit, ze odwazni zotnierze odpowiedzieli na wezwanie We-
nezuelczykdw i sqg gotowi by obali¢ wtadze. CNN w swoich przekazach informowat,
ze film zostat nagrany z ,,wyzwolonej" bazy wojskowej La Carlota w Caracas.

Wytworzono atmosfere wielkiego powstania, natomiast w ciggu kilku dni okazato
sie, ze byt to stek bzdur. W rzeczywistosci podczas nagrania Guaido miat za sobg
tylko malenkg grupke zotnierzy i nie byto tam zadnych jego zwolennikéw. Z kolei film
krecono na moscie nad autostradqg — zadna baza wojskowa nie zostata wyzwolona.
Powstanie skonczyto sie tak samo szybko, jak sie zaczeto. Lopez z rodzing znalezli
schronienie w ambasadzie Hiszpanii. Kilku zotnierzy uciekto do Brazylii, reszta zostata
w Wenezueli — twierdzq, ze zostali ,wprowadzeni w btgd”.
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Dzien pozniej, 1 maja miata miejsce demonstracja na ktérg Guaido zapraszat swo-
ich zwolennikdw od dtuzszego czasu. Rzgd Wenezueli nie podjgt zadnych préb jego
aresztowania — w ten sposdb z pewnosciqg tylko wzmocnitby popularnos¢ Guaido. Z
kolei Amerykanie zostali z pytaniem: co poszto nie tak?e

Najprawdopodobniej przygotowywany od tygodni przewrdt objgt zbyt duzo osdb i
Maduro ostatecznie zdotat sie na niego przygotowac. Charakterystyczne jest w jaki
sposdb do catego zdarzenia podeszli przedstawiciele administracji Trumpa. Sekre-
tarz Mike Pompeo stwierdzit, ze Amerykanie preferowaliby pokojowe przekazanie
wtadzy w Wenezueli, ale sq przygotowani rowniez na interwencije wojskowqg. Mozna
bytoby odnies¢ wrazenie, ze Pompeo mowit o jednym ze standw USA, ktéry nagle
sie zbuntowat. A jednak —rozmowa dotyczyta suwerennego panstwa z 32 min miesz-
kancow.

Wyglgda na to, ze Guaido bedzie nadal mocno wspierany przez USA iich sojuszni-
kéw. Nie mozna jednak powiedziec, ze nic sie nie zmienito. Trudne chwile przezywa
John Bolton, doradca Trumpa ds. bezpieczenstwa, ktory byt jednym ze zwolennikéw
planu obalenia Maduro. Teraz prezydent USA ma coraz wieksze zastrzezenia co do
pracy Boltona (wyrzucenie tego podzegacza wojennego bytoby dobrym krokiem
Trumpa).

Coraz wiecej spekuluje sie o ewentualnej interwencji militarnej Stanéw Zjednoczo-
nych. Istniejg jednak solidne argumenty przeciwko takiej decyziji.

Po pierwsze, intferwencja wojsk USA dla wielu Wenezuelczykdw oznaczataby jedno:
»Maduro miat racje — Guaido jest maskotkg Ameryki”. To zmobilizowatoby sporg
czes¢ ludnosci do stawienia oporu.

Po drugie, jak zauwazyt Larry Wilkerson, byty szef sztabu Colina Powella, jesli wojsko
amerykanskie wylgdowatoby w Wenezueli, znaczna cze$¢ armii wenezuelskiej prze-
niesie sie w gory, na bardzo trudne do zdobycia wzgdrza. Stamtgd bedg prowadzi¢
swoje operacje, a ich pokonanie bedzie bardzo trudne. W podobny sposdb prze-
ciwko wojsko amerykanskim dziatali Wiethamczycy czy Talibowie.

Jak widag, interwencja zbrojna mogtaby przynies¢ Stanom Zjednoczonym wiecej
problemow niz pozytku. Z drugiej strony, istniejg takie grupy, ktorym na reke jest by
wojen byto wiecej i by frwaty dtuzej. Trudno o lepszy biznes.

Whnioski:

1. Swojg mitoscig do socjalizmu, Maduro sprowadzit kraj na ztg droge. Efektem po-
winna byc¢ jednak rewolucja poprowadzona przez samych Wenezuelczykow, ktorzy
ostatecznie obadliliby prezydenta. W obecnej sytuaciji dziatania wywrotowe prowa-
dzg w duzej mierze Amerykanie, ktdrzy nie przejmujqg sie tym ile ludzi zginie podczas
protestow i zamieszek. Bytoby duzo lepigj, gdyby to Wenezuelczycy wzieli sprawy w
swoje rece.
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2. Co prawda, proba zamachu stanu z 30 kwietnia sie nie powiodta, ale zdecydo-
walismy sie napisac tekst ze wzgledu na szczegdty operaciji ,,Masterstroke”. Pokazuje
ona w jaki sposoéb przygotowuje sie obecnie przewroty w innych krajach i jak wielkg
role odgrywajg w tym wszystkim media.

3. By¢ moze zapis planu USA o ,,doprowadzeniu do Smierci i zrzuceniu winy na rzgd”
da niektorym do myslenia w kontekscie wydarzen na majdanie w Kijowie, gdzie snaj-
perzy strzelali do protestujgcych z pobliskich wiezowcow.

4. Amerykanie wspominajqg, ze w Wenezueli stosuje sie ,,coraz bardziej populistyczne
srodki, ktére pomagajg wtadzy utrzymac uprzywilejowang pozycje”. To prawda.
Warto dodac, ze z identyczng sytuacjg mamy obecnie do czynienia w Swiecie fi-
nansow pod kgtem dziatan bankéw centralnych. Pod mgdrze brzmigcymi nazwami
wprowadzajg oni rozwigzania, ktdre juz dawno okreslono politykg monetarng dla
bogatych.

5. Slogany o ratowaniu demokracji wywotujg usmiech na twarzy. Przeciez to dzieki
wsparciu USA, wtadze w Brazylii objgt Michael Temer, ktéry nigdy nie wygrat zad-
nych wybordow! Nie przeszkodzito mu to w petnieniu funkcji prezydenta Brazylii w la-
tach 2016-2019. Jego poparcie w 2017 roku wynosito miedzy 3% a 6%, co uczynito
go najmniej popularnym prezydentem w historii Brazylii. Demokracja petng gebaq.

6. Rozruchy i ewentualne przewroty w Wenezueli nie bedqg miaty wiekszego wptywu
na cene ropy, gdyz udziat tego kraju w globalnej produkciji jest bardzo niski. Wiekszy
wptyw na sektor naftowy bedzie miato to, kto potozy reke na wenezuelskiej ropie
po uspokojeniu sytuacii. Jesli chodzi o obecne wydarzenia to dla rynku ropy bardzo
wazny jest rowniez przebieg wydarzen na linii USA — Iran. W tym wypadku sytuacja
zaczyna robic sie dos¢ powazna.

7. Zapewne po stronie amerykanskiej znajdg sie i tacy, ktdrzy stwierdzq, ze ich zaan-
gazowanie w Wenezueli wynika tylko z troski o ,,prawa cztowieka™. Niestety, przy-
wodcy USA zapominajg o ftej kwestii, kiedy ich sojusznik (Arabia Saudyjska) bombar-
duje Jemen i utrzymuje tam stan kryzysu humanitarnego. Warto tez pamietac jak
przebiegato poprawianie losu obywateli Afganistanu, Iraku czy Libii przez armie USA.
Za kazdym razem miaty to byc krotkotrwate operacje, ktdre przeradzaty sie w wie-
loletnie konflikty pochtaniajgce dziesigtki lub setki tysiecy ofiar.

Zespot Independent Trader

P.S. Nie chcielismy zawrze¢ w gtdwnym tekscie zbyt wielu watkdw, dlatego tez jeden
z nich przedstawiamy osobno.

Sporg role w przygotowaniu przewrotu w Wenezueli odgrywa obecna minister spraw
zagranicznych Kanady Chrystia Freeland. Nalezy ona do osob ktére najaktywniej
dziatajg w ramach tzw. grupy z Limy, obejmujgcej 14 panstw dgzgcych do zmiany
wtadzy w Wenezueli.
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W lutym Freeland z dumqg informowata, ze poparcie dla grupy z Limy wyrazito kilka
kolejnych panstw, gtdwnie nalezgcych do ,,starej” Unii Europejskiej. Dziatania dyplo-
matyczne pani minister nabierajg rozmachu, w czym z pewnosciqg pomaga jej po-
parcie bardzo wptywowych oséb. Cos nam mowi, ze na temat Chrystii Freeland
ustyszymy jeszcze nieraz, dlatego tez poswiecimy pare akapitdéw jej historii.

Rodzina Chrystii Freeland (od strony matki) pochodzi z Ukrainy. Jej dziadek nazywat
sie Michait Chomiak. Po wojnie wraz ze swojg zong i dzie¢mi przenidst sie do Alberty
w Kanadzie. Co robit w trakcie Il Wojny Swiatowej2 Freeland twierdzi, ze jej dziadko-
wie z Ukrainy byli po prostu ludZmi poszkodowanymi w wyniku dziatan wojennych.
Prawda wyglgda jednak inacze.

Dokumenty ujawnione niedawno przez IPN pokazujqg, ze Michait Chomiak zaangao-
zowat sie w pomoc nazistom jeszcze zanim armia Hitlera zaatakowata Zwigzek Ra-
dziecki. W pierwszej kolejnosci Chomiak zostat przeszkolony przez niemiecki wywiad,
a nastepnie przejgt aktywa zydowskie] gazety Nowy Dziennik (jej ostatni wydawca
Moise Kanfer zostat zamordowany w obozie w Betzcu w 1943 roku). Chomiak zajat
sie wydawaniem ,,Krakowskich Wiesci”, ktore najpierw ukazywaty sie dwa, a potem
trzy razy w tygodniu. Dziadek obecnej minister Kanady petnit role redaktora naczel-
nego. W Infernecie mozna znalez¢ zdjecia na ktérych Chomiak baluje w okupowa-
nym przez nazistow Krakowie.

Jak na wydawanq przez nazistow gazete przystato, Chomiak przy kazdej mozliwej
okazji opiewat zwyciestwa armii Hitlera oraz szczut na Polakow i Zydow.

Pod koniec wojny Chomiak przenidst sie do Wiednia, gdzie dalej prowadzit swojq
»dziatalnosc”. Z kolei w 1945 roku wraz z rodzing wylgdowat w zachodnich Niem-
czech. Informacji na temat tego okresu jest juz znacznie mnie;j.

Po wojnie wtadze w Polsce staraty sie odnalez¢é Chomiaka. Wysitki byty podejmo-
wane az do 1984 roku! Nie wiedziano jednak, ze Chomiak tuz po wojnie, wraz z ro-
dzing (i z pomocqg CIA) zostat przetransportowany do Kanady. Podobnie stato sie z
setkami innych Ukraihcow wspierajgcych armie Hitlera.

Rodziny sie nie wybiera, w tym zakresie Freeland nie ponosi win za czyny dziadka.
Problem w tym, ze obecna minister spraw zagranicznych Kanady jest dumna z tego
jak jej dziadek walczyt o demokracije. Z kolei kazde pytanie o jego kolaboracje z
nazistami uznaje za ,,rosyjskq prowokacje"”. Chrystia Freeland podobnie jak jej dzia-
dek uwaza, ze ma prawo decydowac o przysztosci innych naroddw. Biorgc pod
uwage jej poglgdy i obecng pozycje, ma szanse zrobi¢ wielkg kariere.
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Debata - trendy na rynkach akcji w 2019 roku
Drodzy Czytelnicy,

pora na publikacje kolejnego materiatu video z konferencji Invest Cuffs 2019. Tym
razem jest to zapis debaty poswieconej frendom na rynkach akcji w ktérej bratem
udziat.

Materiat byt nagrany w 3 miesigce po tym jak S&P stracit 20%, dlatego tez dyskusje
zdominowata napieta sytuacja na Wall Street. Duzo uwagi poswiecilismy roli ban-
kow cenfralnych w zazegnaniu ewentualnej bessy. FED, ktéry niemal z dnia na dzien
zmienit o 180 stopni swojq retoryke i przestat podnosi¢ stopy procentowe byt jednym
Z gtdbwnych tematdw naszej rozmowy.

Moim zdaniem froche za mato czasu poswiecilismy inwestycjom w inne klasy akty-
wow jak chociazby surowce czy metale szZlachetne. Za duzo tematom stricte poli-
tycznym jak rola Trumpa czy przewidywania co do Brexitu. Niemniej debate uwa-
zam za bardzo udang i serdecznie zapraszam do obejrzenia nagrania, ktére znaj-
dziecie klikajgc w ponizszy link:

https://youtu.be/NYNRmznZWrA

Trader 21
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Najwazniejsze wydarzenia minionych tygodni - Maj 2019
Zaognienie sytuaciji na linii USA - Chiny

Inwestorzy przez kilka miesiecy stuchali opowiesci o tym, jak wspaniale uktadajqg sie
negocjacje handlowe Standw Zjednoczonych i Chin. Ostatecznie w maju rzeczywi-
stosC brutalnie zweryfikowata bajki opowiadane przez politykow.

Zaczeto sie od tweetdw Donalda Trumpa. Amerykanski prezydent wystat dwie wia-
domosci w ktérych poinformowat m.in. o podniesieniu cet na chinskie produkty o
wartosci 200 mid USD, z 10% na 25%. Wczesniej wspomniana podwyzka byta odkta-
dana, a wiekszos¢ inwestorow uwazata, ze w ogodle do niej nie dojdzie.

To, co dziato sie w pierwszym dniu po komunikacie Trumpa, opisywalismy w na-
szej relaciji live.

W kolejnych dniach rynek akcji najpierw znaczgco stracit, a pdzniej stopniowo od-
rabiat. Ostatecznie w ciggu tych 2 tygodni, ktére minety od ostrego ciosu ze strony
Trumpa, gietda w Szanghaju stracita mniej wiecej 7%, z kolei indeks S&P 500 w USA
spadt o 3%.

Ostatnie spokojniejsze dni nie oznaczajg jednak, ze na linii Stany Zjednoczone -
Chiny mamy do czynienia z normalizacjqg stosunkow. Obie strony zapowiedziaty juz
kolejne podwyzki cet.

Z kolei w niedziele Swiatem wstrzgsneta informacja o tym, ze Google zerwat wspobt-
prace z chinskim koncernem Huawei. Obecni uzytkownicy sprzetu azjatyckiego gi-
ganta nie odczujg z tego powodu wiekszej réznicy — zostang co prawda odcieci od
aktualizacji Androida, ale wcigz bedg miec¢ dostep do produktéow Google typu
Gmail czy YouTube. Ten dostep nie bedzie jednak dostepny dla nowych uzytkowni-
kow sprzetu Huawei.

Wyglgda na to, ze jest to jedna z pierwszych sytuacji, kiedy wojng handlowq bardzo
silnie zainteresujq sie nie tylko osoby obserwujgce rynki finansowe czy swiat polityki.

Jesli chodzi o perspektywy dla rynku akcji to cate zamieszanie poki co znacznie
mocniej odbija sie na Chinach iinnych krajach EM, niz na Stanach Zjednoczonych.
Pamietajmy jednak, ze z podobng sytuacjg mielismy do czynienia w zesztym roku.
Wowczas we wrzesniu, w mailu do naszych klientdw pisalismy, ze ,,albo reszta swiata
zacznie odrabiac straty, albo USA doczeka wstrzgsu na gietdzie”. Tak tez sie stato,
juz kolejny miesigc przynidst ostre spadki.

Obecnie nasze spojrzenie jest podobne. Ostabienie gospodarcze na rynkach
wschodzgcych nie moze pozostac bez wptywu na Stany Zjednoczone.

IndependentTrader.pl Strona 10


https://independenttrader.pl/koniec-spokoju-na-rynkach-trump-podnosi-cla-relacja-live.html

Amerykanie ostrzegajq przed konfliktem w Zatoce Perskiej

Napiecia pomiedzy Stanami Zjednoczonymi i lranem przybierajg na sile. Tylko w
ostatnich dniach Amerykanie wykonali kilka znaczgcych ruchow:

- przerzucili w rejon Zatoki Perskiej czesc swoich sit, w tym lotniskowiec USS Abraham
Lincoln oraz bombowce B-52,

- polecili swojemu personelowi wycofac sie z Iraku,

- poinformowali linie lotnicze o niebezpieczenstwie zwigzanym z lotami w regionie
Zatoki Perskiej.

W mediach dominujg gtéwnie bunczuczne wypowiedzi politykdw z obu stron. Ob-
serwujqc strone amerykanskg trudno nie odnie$¢ wrazenia, ze na wojnie z Iranem
nie zalezy prezydentowi Trumpowi, ale jego doradcom — mamy na mysli gtdwnie
Johna Boltona oraz Mike'a Pompeo.

O ich determinacji do wszczecia wojny z Iranem pisalismy zresztq juz w praséwce z
lipca 2018 roku.

Cytat z tamtego artykutu:

,Dodajmy jeszcze, ze w ostatnhich miesigcach dwa wazne stanowiska w otoczeniu
Trumpa padty tupem Johna Boltona i Mike'a Pompeo. Obaj znani sg jako gorgcy
zwolennicy zmiany rzgdu w Teheranie.”

Przypomnijmy, ze pogorszenie relacji USA — Iran zaczeto sie od wypowiedzenia przez
Amerykanow fzw. umowy nuklearnej, ktéra zabraniata rzgdowi w Teheranie konty-
nuacji prac nad bronig jgdrowq. Stany Zjednoczone podjety tq decyzjg pomimo,
ze Iran trzymat sie zawartej umowy! Nastepnie Amerykanie zdecydowali sie odcigc
Iran od mozliwosci sprzedawania ropy (wptywy z surowca sq kluczowe dla gospo-
darki Iranu).

Pamietajmy, ze Iran jest na Bliskim Wschodzie traktowany jako lokalne mocarstwo |
naturalny wrog lzraela. Z kolei lzrael ma potezny wptyw na polityke zagraniczng USA,
o czym Polacy od kilku miesiecy przekonujq sie przy okazji wezwan do zadoscuczy-
nienia tzw. roszczeniom zydowskim.

Co sprawito, ze akurat na poczgtku maja relacje USA — Iran ulegty znacznemu po-
gorszeniu? Powodow moze byc kilka, natomiast naszg uwage przykut watek syryijski.
Otdz wtadze USA caty czas dgzg do ostabienia przywddcy Syrii. Aby zdestabilizo-
wac sytuacje w tym kraju, Stany Zjednoczone uniemozliwiajg innym panstwom
sprzedazy ropy Syryjczykom (przypomina sie operacja przeciw Wenezueli opisana
przez nas kilka dni temu TUTAJ).

Trudnosci z zakupem ropy doprowadzity Syrie do bardzo trudnej sytuaciji. Pod koniec
kwietnia produkcja ropy w tym kraju wynosita jedynie 24 tys. barytek dziennie, przy
potrzebach szacowanych na co najmniej 136 tys. barytek na dzien.
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Dodajmy, ze przed wojng Syria byta niezalezna energetycznie, dopiero zniszczenia
w efekcie dziatan wojennych ograniczyty produkcije ropy w tym kraju.

L kolei na poczatku maja pojawita sie informacja o dostarczeniu przez Iran miliona
barytek ropy naftowej do Syrii. Wspomniany transport doprowadzit do chwilowej po-
prawy sytuacji w kraju rzgdzonym przez Baszara Al-Assada.

By¢ moze na tym wtasnie polegat grzech Iranu — zdecydowano sie dostarczyc rope
naftowq do niezaleznego i gnebionego przez USA kraju. To dziatanie wbrew obec-
nym standardom demokracji, ktére polegajg na tym, ze kazdy kraj powinien zrzec
sie swojej niezaleznosci i wybrac wtadze stuchajgce polecen z Waszyngtonu.

Nowy ETF z ekspozycjq na rynek uranu

Kilka miesiecy temu pisalismy o tym, ze jedyny ETF dajgcy ekspozycje na rynek uranu
(ticker URA) przestat by¢ godnym uwagi aktywem. Z jego portfela wycofano niekto-
rych producentéw surowca, a w ich miegjsce dodano wiele firm luzno powigzanych
z tq branzqg, np. zajmujgcych sie budowq reaktorow.

W efekcie inwestorzy chcqcy skorzystac ze zblizajgcego sie odbicia w tej branzy,
zmuszeni zostali do wybierania poszczegdlnych spobtek, co zawsze wigze sie z pew-
nym ryzykiem. Zwtaszcza jesli ktos ma ograniczony budzet i moze wybrac tylko jed-
nego producenta uranu.

By¢ moze teraz sytuacja zmieni sie na lepsze. Na gietdzie zadebiutowat ETF HURA, w
ktorego sktad wchodzg wytgcznie producenci uranu. Koszty obstugi to 0,75% rocz-
nie, co jest wartoscig akceptowalnqg.

Po stronie minusdow nalezy zapisac fakt, ze ETF denominowany jest w dolarze kana-
dyjskim. Zatem przy zakupie i sprzedazy ponosimy koszty wynikajgce z przewaluto-
wania.

Poki co, HURA jest obecny na rynku od kilku dni. My nie zamierzamy rezygnowac z
wybranych spotek, natomiast liczymy na to, ze juz wkrdétce pojawi sie na rynku po-
dobny ETF, ale juz denominowany w dolarze amerykanskim.

Wielka Brytania: Przechodzien ukarany za unikanie kamer

Na ulicach Londynu pojawity sie specjalne vany. Przewozg one kamery z systemami
rozpoznawania twarzy. Wizerunek kazdego przechodnia jest automatycznie porow-
nywany z twarzami poszukiwanych kryminalistow.

Kilka dni temu we wschodnim Londynie trafit sie przechodzien, ktdry byt na tyle bez-
czelny, zeby zakry¢ twarz. Za swoje niepostuszenstwo zostat ukarany mandatem w
wysokosci 90 funtdw (ponad 400 ztotych).

IndependentTrader.pl Strona 12




Do fej pory o systemach rozpoznawania twarzy styszelismy gtéwnie w kontekscie
Chin. Nie dziwi nas jednak fakt, ze Big Brother w realnym zyciu wprowadzany jest
rowniez w Europie. Ostatecznie spoteczenstwa na Zachodzie w kilku ostatnich de-
kadach przeszty solidne pranie mozgow i catkowite poddanstwo majqg juz we krwi.
Dlatego tez system rozpoznawania kamer na ulicach wielkich miast bulwersuje juz
tylko niewielkg grupe osob.

Pojawia sie tylko jedno pytanie: co jesli wszyscy Ci poszukiwani kryminalisci zaczng
ubierac burkie Wtadze Wielkiej Brytanii bedg miaty do wyboru jedno z dwdch roz-
wigzan: przyznac, ze zostali tatwo przechytrzeni bgdz tez zakazac noszenia burek.
Wybor drugiej opciji mogtby wywotac niematg ztos¢ muzutmanodw, ktérzy na uli-
cach niektérych brytyjskich miast starajg sie narzucac wtasne normy.

Przypadek Gazpromu dowodem na nieracjonalnos¢ inwestoréw

Po dtuzszym okresie, kiedy akcje Gazpromu wahaty sie w przedziale od 4 do 5 USD,
nagle wartos¢ rosyjskiego koncernu na gietdzie wzrosta o ponad 20%! Odnosilismy
sie do tej sytuacji na naszym Facebooku. Na wszelki wypadek wklejamy nasz ko-
mentarz takze tutaj:

,Do tej pory Gazprom co roku wyptacat dywidende, ktora wahata sie od 4% do 8%.
Pomimo bardzo atrakcyjnych wskaznikow (p/e =4, p/bv =0,3) spotka nie wzbudzata
wiekszego zainteresowania inwestorow. Wartosc jednej akcji najczesciej wahata sie
miedzy 4 USD a 5 USD. Az do 14 maja, kiedy to koncern powiadomit 0 znacznym
podniesieniu dywidendy. Akcje natychmiast wybity o 20%!

Gazprom oczywiscie zastuzenie spotkat sie ze wzrostem zainteresowanie inwesto-
row, ale pytanie brzmi: czy w przypadku tej spotki w ostatnich dniach cokolwiek sie
zmienitoe Zastanowmy sie.

Dywidenda to zysk spoftki, ktorym dzieli sie ona z akcjonariuszami. Gazprom kilka dni
temu ogtosit, ze wyptaci wiekszq dywidende niz zazwyczaj. Caty czas mowimy jed-
nak o srodkach, ktore spotka juz posiadata, co byto widoczne w raportach finanso-
wych oraz na wszystkich mozliwych stronach pokazujqgcych dane finansowe. Rynek
wiedziat o dobrej sytuacji finansowej firmy, a jednak nie reagowat.

Kiedy tylko rosyjski koncern ogtosit, ze wyptaci wyzszq dywidende, natychmiast przy-
ciggnqt uwage inwestorow. Z drugiej strony te same pieniqdze Gazprom mogt spo-
zytkowac np. na przejecie dobrze rozwijajgcej sie spotki, co poprawitoby jego dtu-
goterminowe perspektywy. Wyglgda na to, ze wowczas inwestorzy nie rzuciliby sie
na akcje Gazpromu.

Ten przyktad znakomicie pokazuje jak nieracjonalne sq dziatania inwestorow. Do-
dajmy w tym miejscu, ze Gazprom najprawdopodobniej pozostanie niedowarto-
sciowanq spotkq. Dlaczego? Wokot rynkdw finansowych utrzymuje sie narracja
zgodnie z ktdrq inwestowanie na rosyjskim rynku jest skrajnie niebezpieczne. Naszym
zdaniem bardzo tanie akcje rosyjskie to bezpieczniejszy wybdr niz bardzo drogie ak-
cje amerykanskie.
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Wskazuje na to zarowno czysta kalkulacja, jak i wszelkie mozliwe analizy oparte na
danych historycznych. Pokazujq one, ze niska wycena danej gietdy zapowiada wy-
sokie zwroty w kolejnych latach. Tymczasem Rosja to najtanszy rynek swiata.”

Zespot Independent Trader
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Trump stawia frudne warunki Chinom
Drodzy Czytelnicy,

dwa tygodnie temu w wywiadzie dla Radia WNET omawiatem aktualng sytuacje na
rynkach kapitatowych. Niedawne spadki na nowojorskiej gietdzie wywotane gtow-
nie zaostrzeniem relacji handlowych na linii USA-Chiny spowodowaty, ze Donald
Trump Mma obecnie przeciwko sobie nie tylko inwestorow, ale tez caty sektor finan-
sowy w USA.

Czy oznacza to, ze prezydent Standw Zjednoczonych prowadzi ztg polityke?

Niekoniecznie, zwiekszenie cet na chinskie fowary to nic innego niz twarde negocja-
cje. Miedzynarodowe koncerny mogqg by¢ zawiedzione, ale z perspektywy geopo-
litycznej pozycji Standw Zjednoczonych to posuniecie wtasciwe. Trump stara sie
dbac o interesy amerykandw, mimo ze ma przeciwko sobie media i waszyngtonski
establishment. Z drugiej strony Chiny robig dobrg mine do ztej gry. Panstwo Srodka
jest obecnie najsilniej zadtuzone w swojej historii, a rewelacyjne wyniki gospodarcze
sg w duzej mierze fatszowane.

Jak skonczy sie pojedynek dwdch ekonomicznych gigantéw ciezko powiedziec, ale
Zz pewnoscig sytuacja przedstawiana w mainstreamowych mediach nie ma nic
wspolnego z rzeczywistosciq.

Zapis nagrania znajdziecie klikajac w ponizszy link:

hitps://youtu.be/d2HIWe7eE8E

Trader21
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Opinie Czytelnikéw

Ponizej przedstawiamy opinie naszych czytelnikdw. Sq bardzo réznorodne, a wiele z
nich zdecydowanie zastuguje na wyrdznienie.

Kryptowaluty zagrozeniem dla dolara?

Autor: Dante

Nie zgadzam sie co do wypowiedzi Rona Paula - kryptowaluty nie bedg stanowic
zagrozenia dla dolara, bo nie majg uzytecznosci dla realnej gospodarki. W realnej
gospodarce wiele branz ma marze na poziomie od kilku do kilkunastu procent, a
ryzyko walutowe przy handlu miedzynarodowym jest powaznie traktowane i firmy
probujqg sie przed nim broni¢. A tymczasem fluktuacje kryptowalut deklasujg fluktu-
acje nainnych rynkach (w tym walutowym). Firmy, ktére miatyby sporo zlecen opta-
canych kryptowalutami, ryzykowatby wysadzeniem w powietrze bilansu przy nieod-
powiednim ruchu na rynku kryptowalut. Albo co by sie dziato z cenami w sklepach,
zwtaszcza, ze ruchy rzedu 5-10% na rynku kryptowalutowym potrafig miec¢ miejsce
w ciggu zaledwie 1 dnia. Realnym zagrozeniem dla dolara moze by¢ euro. Co jak
co, ale euro ma pewng renome na rynkach finansowych i na miejscu Chinczykow
oraz Rosjan dziatatbym na rzecz popularyzaciji handlu miedzynarodowego w euro.
Po pierwsze, co oczywiste, by utrqcic pozycje dolara w handlu miedzynarodowym.
Po drugie, aby nastawicC Eurostrefe finansowo w opozycji do USA (a wtedy Chiny i
Rosja stajqg sie naturalnymi sojusznikami). Po trzecie, Eurostrefa nie posiada scentrali-
zowanej sity politycznej i nie bytaby w stanie wykorzystac politycznie faktu popula-
ryzacji euro - jedynie skorzystaliby z tzw. renty emisyjnej i politycznie nie byliby w sta-
nie Swiatu narzuci¢ czegos na ksztatt konsensusu waszyngtonskiego. Czyli euro by-
toby "cesarzem bez patacu i bez cesarstwa'.

Idg bardzo duze zmiany

Autor: Bagracz

ldg bardzo duze zmiany. To wiadomo od dawna. To czego jeszcze nie wiemy do
kohca, to kiedy i czym sie te zmiany zakonczqg. Trump nie moze dtuzej czekac ergo
musi grac ostro. | to wtasnie robi. Chinczycy o tym wiedzq i wiedzqg, ze niczego juz
nie wynegocjujg. Co najwyzej warunkowq kapitulacje i to tez tylko do momentu gdy
ostabng na tyle by je dobic. A to jest w obecnej sytuacji nie do przyjecia przez Chiny.
Wojna sie juz rozpoczeta. Teraz juz tylko jest kwestia wyboru srodkdw jej prowadzenia
w danym miejscu i czasie. Tym razem USA jg moze przegrac, bo potencjat ludno-
Sciowy i gospodarcza dynamika sq zdecydowanie lepsze po drugiej stronie. Pierw-
sze powazne starcie bedzie prawdopodobnie w zatoce Perskiej. Teraz bedziemy
obserwowali dziwne i nerwowe ruchy dyplomatyczne jak np. to spotkanie tawrowa
i Czaputowicza. Podobnie bedzie z ruchami gospodarczymi. Zajmowanie majgtku
firm, zrywanie sieci handlowych, itp. Przypadek Huawei to tylko pierwszy zwiastun.
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Jakie bedqg obserwowane tego efekty? Inflacja prawdopodobnie ruszy z kopyta.
Na zachodzie, bo skonczy sie dostep do tanich towardw i taniej sity roboczej. Wzro-
sng koszty wytworzenia towardw i przynajmniej poczgtkowo ich dostepnosc. Ten
problem iinne problemy np. zadtuzenia, tfrzeba bedzie zasypac¢ pustg kasq. Sity de-
flacyjne, w postaci nadmiaru fanich towardw i ubozenia konsumentow, powinny
wyraznie ostabngc.

W Chinach, problemy rosngcego bezrobocia, zadtuzenia i przestawienia na rynek
wewnetrzny tez najprawdopodobniej partia bedzie musiata zasypac kasqg. W takich
warunkach, zadna ze stron nie moze sobie pozwoli¢ na nadmierne niezadowolenie
spoteczne. Tutqj inflacja bedzie hamowana przez nadmierne moce produkcyjne.
Gietdy w USA powinny miec sie niezle, bo w koncu chinska konkurencja jest wtasnie
wycinana.

W Europie niekoniecznie. Najbardziej ucierpig Niemcy, ktérzy sg mocno nastawieni
na eksport, a ten sigdzie znaczgco. Ale to wszystko gdybania, przy zatozeniu, ze
konflikt bedzie dtugotrwaty. Jesli bedzie krotki, to mozemy efektdw nie doczekac.

Wojne przewaznie rozpoczyna stabszy

Avutor: Freeman

USA bez dolara w jego dotychczasowej roli sq praktycznie skonczeni. Na temat SDR
mam podobne zdanie, na to Chiny nie pdjdg. Ba nawet usiakom to za mato, zeby
partycypowac tylko jakims$ procentem w udziale "Swiatowej waluty". Jestem przeko-
nany o innym rozwigzaniu, o ktérym teraz nie mamy pojecia. Pytanie dotyczy tylko
szybkosci procesu zmian. Owszem, Chiny maja silny argument w reku w postaci wiel-
kie mnostwo obligi ust. Doswiadczenie zyciowe podpowiada mi tu przystowie z nie-
mieckiego: potrawy nie sq spozywane w temperaturze jokg miaty w garnku. W
moim oczekiwaniu Chiny bedqg dziataty umiarkowanie; stopniowe pozbywanie sie
obligéw zeby a) nie wywotac nagtej utraty wartosci (swojego ulokowanego kapi-
tatu) i b) chyba nie chcg tak naprawde rozwscieczyC usiakow. Tu nasuwa sie pyta-
nie o rachunek ekonomiczny wojny militarnej w Swiecie. Wiadomo , ze usiaki wcig-
gnety by swoich partneréw z NATO, a Chiny na pewno majq sojusznikdw (pytanie
co zrobi Rosja ) itd. itp. O Polsce jak zwykle w roli Ostfront nie wspomne.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze byé gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie dezaktua-
lizowaé, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu Rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacii stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcédw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ Swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sq chronione prawami autorskimi. Nie mogqg by¢ kopiowane, publikowane czy modyfiko-
wane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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