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W dzisiejszym wydaniu:

1 Jak przejdziemy do nowego systemu monetarnego? Str. 2-9

W artykule blizej przyglgdamy sie dziataniom bankierdw centralnych, ktérzy po
cichu tworzg podwaliny dla nowego systemu monetarnego.

2 Jaki los czeka Juliana Assange’a? Str. 10-14

W przeciwienstwie do mainstreamowych medidw, Julian Assange wielokrotnie
publikowat informacje obnazajgce miedzy innymi zaktamanie politykéw. W ten
sposdb narazit sie bardzo wielu wptywowym osobom.

3 W ktére surowce warto obecnie inwestowaé? Str. 15

W rozmowie z Boguszem Kasowskim z Comparic.tv, Trader21 opowiada przede
wszystkim o rynku surowcow.

4 EBC rusza na ratunek bankom Str. 16-22

Wystarczy rzut okiem na bilans Europejskiego Banku Centralnego, aby szybko
przekonac sie, jak bardzo dalekie od prawdy byty zapowiedzi bankierdw o kohcu
dodruku w EBC.
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Jak przejdziemy do nowego systemu monetarnego?

Ostatnie trzy miesigce pokazaty, jak bardzo banki centralne potrafig sie myli¢ jezeli
chodzi o realng gospodarke. Jeszcze w pazdzierniku FED, EBC, BOJ zaktadaty nor-
malizacje polityki. Mam na mysli zakonczenie dodruku, oraz podwyzki stop procen-
towych, tak by zrdwnaty one sie z inflacjg. Okazato sie jednak, ze poziom wypaczen
do ktérych doprowadzito chora polityka monetarna jest tak duzy, ze banki cen-
tralne staty sie bezbronne w zetknieciu sie z problemami realnej gospodarki.

Czy ostatnia zmiana polityki jest probg wytgcznie podirzymania licznych baniek spe-
kulacyjnych poczgwszy od rynku akcji w USA przez obligacje rzgdowe po obligacje
korporacyjnee A moze ich przebicie i wywotanie kolejnego kryzysu bedzie narze-
dziem, ktére pozwoli docelowo przejqc resztki suwerennosci monetarnej i przeniesc
nas do nowego systemu?2 Abyscie mogli dobrze zrozumiec temat musiatem sporo
cofngc sie w czasie.

Pompowanie banki 2001 - 2008

Po peknieciu banki na spoétkach technologicznych gospodarka USA wpadta w re-
cesje. Chwile pdzniej doszto do atakow na WTC. Aby ,ratowac” gospodarke FED
obnizyt stopy procentowe z 7% do 1%, a Bush Junior (jeden z najgtupszych prezy-
dentdow w historii USA) zapowiedziat uruchomienie programu, ktéry miat doprowa-
dzi¢ do sytuacji w ktérej kazdy Amerykanin bedzie miat swoj wtasny dom. Efekt ni-
skich stop oraz rzgdowych gwarancji dla kredytodawcow mogt byc¢ jeden: gigan-
tyczna banka na rynku nieruchomosci.

Wiekszos¢ instytucji finansowych zdawata sobie sprawe, ze kredyty hipoteczne to
bomba z opdznionym zaptonem. Lepiej zorientowane banki pozbywaty sie toksycz-
nych dtugdw, pakujgc je po tysigc sztuk i wiecej, a nastepnie odsprzedajgc jako
produkty finansowe. Wszystko po to by pozbyc sie ich z bilansdw nim banka peknie
z hukiem.

Z bankami jednak tak to bywa, ze nie jesteSmy w stanie przewidzie¢ ani jej ostatecz-
nych rozmiaréw ani momentu kiedy to peknie. Efekt byt taki, ze wiele bankdw inwe-
stycyjnych zamiast pozby¢ sie MBS'ow (kredyty hipoteczne) gdy byt jeszcze na to
czas lokowata w nie kapitat liczgc, ze uda sie je sprzedac kilka procent droze;.

Ostatecznie, w efekcie chciwosci Wall Street, gtupoty politykdw oraz dziatan FED
caty system monetarny stangt na krawedzi rozpadu.

Po tym jak spoteczenstwo zastraszono wizjg armagedonu politycy przegtosowali 800
mld USD pomocy dla sektora finansowego. FED dodatkowo bez zadnej zgody czy
nadzoru uruchomit kolejne 16 bin USD (roczny PKB Standw Zjednoczonych w tamtym
czasie) linii kredytowej, co wyszto na jaw dwa lata pdzniej podczas przestuchan
przed Kongresem.
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Aby walczy¢ z kryzysem banki centfralne miaty zastosowac narzedzia rzekomo nie-
stosowane nigdy wczesniej. Dodruk waluty oraz skup aktywdw do ktorych spote-
czenstwo amerykanskie byto negatywnie nastawione ukryto pod tajemniczg nazwg
Quantitative Easing. Niskie czy zerowe stopy procentowe takze zamaskowano ,,po-
litykg ZIRP" (zero interest rate policy).

Ostatecznie nadmierne zadtuzenie oraz niskie stopy procentowe, ktére doprowa-
dzity do kryzysu, ktéry niemalze rozwalit caty system monetarny miaty nas wyprowa-
dzi¢ na prostq.

Albert Einstain juz dawno powiedziat ,Szalenstwem jest robi¢ wcigz to samo i ocze-
kiwac innych rezultatow”. W mojej ocenie ludzie na szczycie bankowosci centfralne;j
doskonale wiedzieli co robiq i jaki bedzie ostateczny rezultat.

Kryzys w Europie z 2011 roku

Dodruk, ktoéry rozpoczgt sie w USA zostat szybko wdrozony w wiekszosci krajow. Na-
wet na Narodowy Bank Polski Obama probowat naciskac¢ w sprawie niskich stop
procentowych oraz uruchomienia dodruku na co jednak nie pozwalata Konstytu-
cja. W kazdym razie Europa, za sprawqg konserwatywnych Niemiec, trzymata sie roz-
sgdnej polityki do czasu wybuchu kryzysu zadtuzenia wywotanego wtasnie niskimi
stopami procentowymi. O ile w krajach rozsgdnie zarzgdzanych jaok Holandia, Luk-
semburg, Niemcy (w przesztosci) czy Szwajcaria mozemy utrzymywac stopy procen-
towe na niskim poziomie, o tyle na socjalistycznym potudniu Europy doprowadzity
one do banki na rynku nieruchomosci oraz skokowego wzrostu zadtuzenia na kaz-
dym poziomie.

W pewnym momencie inwestorzy dostrzegli, ze Wtochy, Hiszpania, Grecja czy Por-
tugalia mogg nie by¢ w stanie sptaci¢ zadtuzenia co doprowadzito do ucieczki od
obligaciji euro-bankrutow.

Rozwigzania byty dwa:

a) Restrukturyzacja dtugu potudniowcow oraz bankructwa instytucji ktére ocho-
czo kupowaty skrajnie ryzykowne obligacje i ostatecznie rozpad strefy euro.
Wizja raczej nie do przyjecia.

b) Porzucenie zasad konserwatywnej polityki promowanej latami przez Niemcy
oraz dodruk w imie ratowania politycznego projekty strefy euro.

Ostatecznie Europa przytgczyta sie do USA, Japonii, czy Chin i rozpoczgt sie dodruk
na catego. Swiezo wykreowane euro nie poptynety jednak do gospodarki. Skupo-
wano za nie obligacje rzgdowe na ktére nie byto popytu. Wszystko po to aby obni-
zy¢ koszt obstugi dtugu i ,,pobudzic” gospodarke. Skupowano takze obligacje kor-
poracyjne w efekcie czego europejskie firmy mogty zadtuzy¢ sie taniej niz rzgd USA.
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W tym momencie warto wspomniec, ze na przestrzeni zaledwie kilku lat banki cen-
tralne USA, strefy Euro, Japonii, Chin, UK, Szwajcarii wydrukowaty tgcznie ekwiwalent
15 bin USD za co skupowano obligacje rzgdowe, korporacyjne, akcje, REIT'y oraz
roznej masci toksyczne aktywa.

Powrét do normalnosci

W 2015 roku FED zakonczyt dodruk. Luke po nim wypetnit BOJ. Z czasem jednak
banki centralne na catym Swiecie zaczety gtosno mowic o normalizacji polityki. Jak
widzicie ponizej szczyt dodruku (FED, EBC, BOJ, BOE) przypadt na potowe 2017 po
czym najwazniejsze banki centfralne zaczety ograniczac skale dziatan. Co wiecej o
ile lata 2008 - 2016 to okres w ktdrym dominowaty obnizki stop procentowych, o tyle
w 2017 - 2018 najwazniejsze banki centralne wytgcznie podnosity stopy procen-
towe. Pamietajcie jednak, ze ograniczenie dodruku to jednak ciggle dodruk tylko
Zze na mniejszqg skale.

Wyjgtkiem okazat sie FED, ktéry jako jedyny bank centralny kilkukrotnie podnosit
stopy procentowe z 0,25% do 2,5% obecnie oraz redukowat bilans. Bank Japonii
takze zapowiedziat ograniczenie dodruku, a EBC podat nawet konkretng date - ko-
niec 2018 roku.

Dekada zerowych stép procentowych oraz masowego dodruku doprowadzita jed-
nak do takich wypaczen, ze bez wsparcia ze strony bankdéw centralnych banki na
rynkach: akcji w USA, dtugu rzgdowego oraz obligacii korporacyjnych pektyby z hu-
kiem.

Przez caty rok 2018 w ujeciu dolarowym ceny akcji w krajach rozwijajgcych sie spa-
dty o 24%. W Europie niewiele mniej. Spadkom oparty sie wytgcznie akcje USA
m.in. za sprawq reformy Trumpa (powrdt USD do Standw Zjednoczonych) oraz ma-
sowych buybackow).

Global central bank balance sheet expansion* Number of rate changes by top-10 DM central banks**
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Jerome Powell, pierwszy od lat 80-tych prezes FED z doswiadczeniem w realnym biz-
nesie utrzymywat, ze dla niego liczy sie tylko realna ekonomia, a rynki finansowe nie
mMajg zadnego znaczenia. Stopy procentowe bedqg podnoszone co najmniej do
czasu, az zrdbwnajq sie z rzeczywistq inflacjq. Jeszcze w pazdzierniku zesztego roku
zapowiedziano 3-4 podwyzki stép na rok 2019 oraz redukcje bilansu w fempie 600
mld rocznie. Mimo presji Trumpa, ktéry domagat sie zaprzestania podwyzek oraz
ograniczenia ,wyprzedazy” aktywow, Powell pozostawat niewzruszony. Liczy sie
Main Street, a nie Wall Street. | wtedy nadszedt listopad i grudzien.

Panika 2018

W ciggu zaledwie 7 tygodni indeks S&P 500 odpowiadajgcy za 80% tgcznej kapita-
lizacji NYSE spadt o 20%. Russell 2000 (mate spotki) oraz Nasdaqg (spotki fechnolo-
giczne) stracity ponad 25%. Rynek obligaciji korporacyjnych zamart. Po raz pierwszy
w historii przez okres 40 dni nie przeprowadzono zadnych emisji obligacii korporacyj-
nych bo nie byto na nie kupcow.

BBB

he ex

My Baby

orporate bonds since the last recession has been led by the lowest investment-grade ratin

Value of U.S. corporate bonds by rating

Rynek wart ponad 7 bin USD, w ktérym 3 bin USD stanowi dtug z ratingiem BBB (tuz
PO wyzej poziomu Smieciowego), zaczat sie walic. Z wykresu powyzej wynika, ze
dtug Smieciowy (ponizej BBB) to ,raptem” 1 bin USD. W mojej ocenie mamy do czy-
nienia z kwotg co najmniej trzykrotnie wiekszg gdyz agencje ratingowe na polece-
nie rzgdu USA bardzo zawyzajg oceny kredytowe. Robity to juz w 2000 roku (afera
Enronu czy Worldcom). Robity takze siedem lat pdzniej przyznajgc najwyzszy rating
produktom opartym o kredyty na skrajnie przewartosciowane domy, przyznawane
ludziom bez aktywow czy dochoddow. Pisatem zresztg o tym 7 lat temu w artykule
"Agencije ratingowe — konflikt intereséw".
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https://independenttrader.pl/agencje-ratingowe-konflikt-interesow.html

Szesc¢ tygodni paniki wystarczyto aby FED zmiekt totalnie.

a) Zapowiedziano, ze nie bedzie w najblizszym czasie zadnych podwyzek stop pro-
centowych. Probujgc odzyskac resztki wiarygodnosci wspomniano o ewentualnych
podwyzkach w 2020 roku.

b) 50 mid QT / m-c (redukcja bilansu) czyli 600 mid rocznie ztagodzono do 15 mid /
m-c i fo wytgcznie do wrzesnia kiedy QT zakonczy sie definitywnie.

c) Cztonkowie FED zapowiedzieli ze polityka Quantitative Easing (dodruk) stoso-
wana dotychczas wytgcznie w czasach kryzysowych stanie sie regularnym narze-
dziem stosowanym przez bank centralny USA.

d) W frakcie kolejnej odstony kryzysu FED zastosuje narzedzia, ktdre w przesztosci byty
uznane za zbyt ekstremalne aby je zastosowac w trakcie ,,Wielkiego Kryzysu Finan-
sowego z 2008 roku”.

e) Szef FED'u zapowiedziat takze, ze rozwazy wprowadzenie negatywnych stop pro-
centowych.

f) Aby uspokoic rynki finansowe zorganizowano 60-cio minutowe wystgpienie w kio-
rym jednoczes$nie Jerome Powell jak i jego poprzednicy Ben Bernanke oraz Janet
Yellen uspokajali inwestorow.

g) W chwilowym przyptywie szczerosci Yellen stwierdzita, ze banki centralne nie
majq adekwatnych narzedzi aby zwalczy< kolejny kryzys.

W ramach ciekawostki dorzuce kilka stéw nt. Europy. Pod koniec zesztego roku pisa-
lisSmy, iz system finansowy w Europie jest w duzo gorszej sytuacii niz w USA i bez zaku-
pow obligacji ze strony EBC dtugo nie wytrzyma. Oficjalnie QE w strefie euro zakon-
czono bodajze w potowie stycznia. Chwile pdzniej pojawity sie problemy na tyle
istotne, ze dodruk tyle ze pod inng postacig uruchomiono po dwoch tygodniach.
Tak, zaledwie dwa tygodnie wytrzymat system finansowy w Europie bez kropldowki z
EBC.

Bank Japonii - najwiekszy poligon doswiadczalny

Oficjalnie po raz pierwszy stopy obnizono do zera oraz uruchomiono QE po kryzysie
z 2008 roku. Nie jest to prawdq. Japonia jako pierwsza obnizyta stopy do zera juz w
1999 roku, po to aby chwile pdzniej odpalic QE. Reszta Swiata nie styszata jednak o
takiej polityce az do 2008 roku, kiedy to zastosowano jg globalnie.

Obecnie Bank Japonii posiada juz prawie 50% dtugu rzgdowego oraz 80% udziatdw
w ETF'ach na akcje i REIT'Y w Japonii. Pod koniec 2018 roku BOJ byt jednym z 10
najwiekszych akcjonariuszy w 40% wszystkich spodtek notowanych na gietdzie w To-
kio.
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Tak ogromne ilosci obligacji, akcji czy nieruchomosci skupiono poprzez fundusze in-
westycyjne, aby ukryC przed szerszg publikg ile aktywow posiada faktycznie Bank
Japonii. Najlepszy jest jednak fakt, ze wszystkie aktywa skupiono po koszcie zerol
Ostatecznie srodki postuzone do ich wykupu wykreowano z powietrza. Teraz wra-
camy do obecnej sytuacii.

Kwiecien 2019

a) FED mimo zapowiedzi poluzowania polityki monetarnej nadal redukuje bilans i nie
obniza stop.

b) Wzrost gospodarczy w Chinach jest na identycznym poziomie jak podczas epi-
centrum ostatniego kryzysu. Europa jest w recesji, Japonia podobnie. Gospodarka
USA zwalnia bardzo szybko.

c) Krzywa dochodowosci (10y — 2y) jest juz na poziomie 0,16.

d) Mimo chwilowej poprawy rynek obligacji korporacyjnych jest w tragicznej sytua-
Cji.

Z drugiej strony:
a) Trump bardzo cisnie na FED aby ten jak najszybciej obnizyt stopy procentowe.

b) W ostatnim czasie Trump mianowat na cztonkdw FED'u Stephena Moora i Her-
mana Caina dwodch zwolennikdw bardzo luznej polityki oraz szybkich obnizek stop.

c) FED prowadzi bardzo siing kampanie PR uzasadniajgcg koniecznos¢ powrotu do
dodruku, ponownego obnizenia stop najprawdopodobniej do uiemnych wartosci.

d) EBC wycofat sie z jakichkolwiek prob normalizacii polityki. Utrzymane zostang ne-
gatywne stopy procentowe oraz nielimitowany dodruk. Skoro nasze dziatania nie sqg
traktowane jako QE, to tym samym nie ma zadnego limitu.

e) Centralny Bank Chin aby ratowac system finansowy wpompowat w system tylko
w pierwszym kwartale 2019 roku ekwiwalent 1 bin USD.

f) Bank Japonii tak jak wczesniej petni role asekuracyjng. Jak gdzies brakuje kapi-
tatu, BOJ drukuje jak szalony.

W tym momencie dochodzimy do sytuaciji w ktdrej finat moze byc¢ jeden. Czekajqg
nas masowy dodruk, skup wszelkiej klasy aktywdw poczgwszy od obligacii rzgdo-
wych przez korporacyjne. Skup akcji bezposrednio jak to robi Szwajcarski Bank Cen-
tralny lub posrednio jak Bank Japonii oraz finalnie zerowe bgdz negatywne stopy
procentowe, co niestety wigze sie z dalszym atakiem na gotowke.
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Pytanie jednak ktére mnie najbardziej nurtuje to czy do dodruku na trzy zmiany przej-
dziemy tagodnie czy ludzie ktdrzy kontrolujg system finansowy pozwolg na wieksze
spadki akcji oraz obligaciji korporacyjnych. Ostatecznie grozbqg kolejnego armage-
donu tatwo uzasadnic¢ koniecznos¢ powrotu do dodruku. Moim zdaniem druga op-
cja jest duzo bardziej prawdopodobna. Ostatecznie 99% spoteczenstwa nie rozumie
jak dziata system i wystarczy ich odpowiednio nastraszy&, aby prowadzc polityke,
ktora w normalnych warunkach bytaby nie do zaakceptowania. By¢é moze catg
wine zrzuci sie na Brexit bo przeciez nie na banki centralne, ktére swoimi dziataniami
doprowadzity do obecnych problemdw. Zndw powtarza sie sprawdzony schemat:
zainicjuj kryzys, wystrasz odpowiednio spoteczenstwo, przedstaw rozwigzanie pro-
blemow i wdrdz je w zycie.

Moim zdaniem zmiana polityki bankdw centralnych do ktdrej dojdzie po mniejszym
czy wiekszym zamieszaniu na rynkach finansowych, doprowadzi do przyjecia w skali
globalnej modelu przetestowanego w Japonii. Deficyt nie bedzie problemem, bo
finansuje sie go dodrukiem. O hiperinflacji nie ma mowy, bo dodruk koordynuije sie
na poziomie globalnym. Dtug takze przestaje byc problemem bo jego koszt spada
do zera. Ostatecznie dany kraj moze wyemitowac obligacije ktére nie ptacg odse-
tek, gdyz skupuje je bank centralny. Dtug, ktéry obecnie jest w posiadaniu réznego
rodzaju funduszy, a ktére z czasem rzucq go na rynek widzgc jak rosnie inflacja takze
nie bedzie zagrozeniem, gdyz nielimitowany dodruk pozwala na skupienie przez
bank centralny dowolnej ilosci obligacii.

Ratowanie rynku obligacii korporacyjnych dla gospodarki skohczy sie tragicznie. In-
terwencje bankdéw cenftralnych sprawiq, ze inwestorzy przestang obawiac sie o to
czy odzyskajqg srodki zainwestowane w obligacje wqgtpliwej jakosci. Doprowadzi to
do sytuacji w ktorej kapitat bedzie lokowany w najgtupsze projekty nie majgce szans
powodzenia, a ktére to w normalnych warunkach nigdy nie zostatyby zrealizowane.

W otoczeniu zerowych czy negatywnych stép procentowych skrajnie wysokie wy-
ceny akcji czy nieruchomosci stang sie standardem. Ostatecznie mamy nowq eko-
nomie.

W pewnym momencie banki centfralne stang sie gtownymi wierzycielami rzgdow
(obligacje rzgdowe), korporacji (dtug korporacyjny) oraz gigantycznymi funduszami
hedgingowymi (posiadajgc ogromne portfele akcji czy REIT'6w). Niemozliwe?2 Tak
juz jest w Japonii. W Polsce niedawno jeden z cztonkdw NBP chlapngt, ze bank cen-
tralny rozwaza zakupy akcji.

Majqgc tak siing pozycje banki centralne bedqg w stanie wymusi¢ na rzgdach ,,nieza-
leznych" krajow oddanie resztek suwerennosci monetarnej.

Jak to moze wyglgdac? Jezeli wszystko podjdzie gtadko i ustuzni ekonomisci przeko-
najg spoteczenstwo i politykdw do nowych rozwigzan to bank centralny w ramach
reformy monetarnej przekaze grzecznie cze$¢ kompetencji na rzecz instytucji nad-
rzednej (Miedzynarodowy Fundusz Walutowy czy Bank Rozrachunkow Miedzynaro-
dowych). W ramach zachety bank centralny przekaze w rece rzgdu akcje przedsie-
biorstw oraz nieruchomosci wczesniej skupione po koszcie zero. Przejdziemy do no-
wego globalnego systemu monetarnego, a rzqgd otrzyma zastrzyk gotdwki ze sprze-
dazy akcji czy nieruchomosci przejetych od banku centralnego.
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Jezeli dany kraj bedzie miat opory to nie zapominaijcie, ze bank centralny posiada-
jac wiekszos¢ dtugu rzgdowego jest w stanie dyktowac warunki rolowania dtugu, a
tym samym okreslac wysoko$¢ odsetek. Dotychczas odsetki nie byty problemem,
gdyz interwencje banku centralnego sprawiaty, ze rzgd mogt zadtuzac sie po kosz-
cie zero. Teraz pomysicie sobie, ze bank centralny nie tylko usuwa sie w cien, ale
zaczyna wyprzedawac obligacje rzgdowe sprawiajgc, ze odsetki szybko rosng z 0%
przez 10% finalnie dochodzgc do 25%. Co sie dziejee Waluta tanieje gwattownie,
inflacja rosnie z dnia na dzien. Rzgd tnie wydatki socjalne bo nie ma czym ich sfi-
nansowac. Gospodarka sie zatamuje, a spoteczenstwo traci cierpliwosc i ludzie wy-
chodzqg protestowac na ulicy. Rzgd podaje sie do dymisji, po czym zostaje zastg-
piony ludzmi, ktorzy juz majg gotowe rozwigzanie. Przejscie do nowego systemu mo-
netarnego, zredukowanie dtugu oraz przejecie aktywdw od banku centralnego.

Podsumowanie

To co wtasnie przeczytaliscie dzis moze uchodzi¢ za ,,tecorie spiskowq”. Od kiedy jed-
nak zajmuje sie prawdziwg ekonomiqg doswiadczytem co najmniej 10 przypadkdw
kiedy podobne teorie znalazty potwierdzenie w rzeczywistosci. Zazwyczaj dzieje sie
to po kilku latach od czasu kiedy to sg wySmiewane czy ignorowane w mediach.

Czas pokaze kto miat racje. Ja wiem jednak, ze gdybym w 2006 roku powiedziat, ze
FED wydrukuje z powietrza ponad 3,5 bin USD, aby ratowac sytuacje po peknieciu
banki na rynku nieruchomosci ktdrej nie dostrzegat zaden z medialnych ekonomi-
stow, natychmiast wzieto by mnie za wariata. Moim zadaniem nie jest jednak ttu-
maczenie zdarzen z przesztosci uzywajgc trudnych do zrozumienia slogandw, lecz
patrzenie w przysztosc.

Trader2]
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Jaki los czeka Juliana Assange'a?

Na poczgtku kwietnia brytyjska policja dokonata aresztowania Juliana Assange’a,
wspottworcy portalu Wikileaks. Przez ostatnie 7 lat Assange przebywat w brytyjskiej
ambasadzie Ekwadoru, jednak rzgd tego kraju odmowit mu dalszej pomocy. Teraz
australijski dziennikarz zostanie prawdopodobnie przetransportowany do Standw
Zjiednoczonych, ktére od dawna domagaty sie jego ekstradyciji.

Temat jest bardzo wazny, wiec dla porzgdku przypomnijmy co to takiego WikiLeaks.
Mowa o witrynie umozliwiajgcej anonimowe publikowanie dokumentow dot. dzio-
tan rzgdow i korporacii. Strona Wikileaks czesto bywa wykorzystywana przez osoby,
ktdre chcg ujawnic niezgodne z prawem dziatania (zwtaszcza ze strony politykdw).

Juz na pierwszy rzut oka widac, ze dla ludzi cenigcych sobie wolnos¢, WikiLeaks jest
bezcennym zrodtem informacji. Co innego w przypadku rzgdzgcych — dla nich jest
to zagrozenie, ktére moze pomdc zdemaskowac ich ktamstwa i przestepstwa.

O WikiLeaks zrobito sie gtosno w 2010 roku, kiedy to na portalu umieszczono setki
tysiecy dokumentow zwigzanych z wojng w Iraku i Afganistanie. Assange, jako
wspotautor WikiLeaks, narazit sie w ten sposdb wielu ludziom w Waszyngtonie. Jed-
noczesnie zatozyciela WikiLeaks zaczeto oskarzac o gwatt. W 2012 roku Assange nie
stawit sie w szwedzkim sqdzie, wiec brytyjska policja podjeta probe jego aresztowa-
nia, ale dziennikarz ukryt sie w ambasadzie Ekwadoru.

MFW jako tajna bron USA

Proces Assange’'a w Szwecji fo oczywiscie bajka dla mas. Nikt nie ma takiego parcia
na osqgdzenie zatozyciela WikiLeaks, jak ludzie siedzgcy w Waszyngtonie. Dlatego
tez odkqgd tylko Assange ukrywat sie w ambasadzie Ekwadoru, Stany Zjednoczone
staraty sie go dorwac. | w koncu sie udato. Co sprawito, ze rzgd Ekwadoru zmienit
zdanie?

Zadnych dowoddw w tej sprawie nie mamy. Mozemy tylko zwrdcié Waszg uwage
na fakt, iz od poczgtku kadencji obecnego prezydenta Moreno, Ekwador zmienit
swojg narracje w kontekscie ochrony Assange'a. Z kolei w marcu br. Miedzynaro-
dowy Fundusz Walutowy zadecydowat o przyznaniu Ekwadorowi pozyczki w wyso-
kosci 4,2 mid dolaréw. Wczesniej Ekwador przez 10 lat frzymat sie z dala od MFW.

Kiedy potgczymy to w catose, nie dziwi fakt, ze poprzedni prezydent Rafael Correa
oskarzyt Moreno o korupcje. Z kolei zwolennicy bytego prezydenta wyszli na ulice,
aby zaprotestowac przeciwko dziataniom obecnej wtadzy.

Jak naironie, 11 lat tfemu wtasnie WikiLeaks opublikowato dokument pokazujgcy w
jaki sposdb Stany Zjiednoczone wykorzystujg m.in. MFW do prowadzenia wojen i osig-
gania wtasnych celéw. Pod nr 2-45 mozemy przeczytac m.in. o budowaniu sojuszy
w oparciu o odpowiednie finansowe zachety (czytaj: pozyczki od ktérych potem
trudno sie uwolnic).
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Financial Instrument of U.S. National Power and Unconventional W arfare

2-44 The agent controlling the creation, flow, and access to “stores of value” wields power Although
finance 15 generally an operation of real and virtual currency, anything that can serve as a “medwm of
exchange” provides those who accept the medium with a method of financial transaction. For both reasons,
ARBOF understand that they can and should explott the active and analytical capabilities existing n the
financial nstrument of U.8. power in the conduct of UW.

2-45. Like the economic activity, which all nation-states, human groups, and mdwiduals respend to,
ARBOF can use financial power as a weapon m times of conflict up to and mcluding large-scale general
war Like the econcmic activity that it is related to, most financial power is wumanaged, routine, and
peaceful. However, manipulation of TU.8. financial strength can leverage the policies and cooperation of
state governments Financial incentives and disincentives can build and sustain mtemational coalitions
waging or supporting U8, UW campaigns As part of an interagency effort, the U8 Treasury can
recommend changes to U.S. policy that can provide such incentives to state governments and others at the
national strategic policy level Participation in intemational financial erganizations, such as the World Bank
(WE), International Monetary Fund (IMF), Organization for Economic Cooperation and Development
(OECD), and the Bank for Intemational Settlements (BIS), offers the U8, diplomatic-financial venues to
accomplish such coalitions.

2-46. State manipulation of tax and mterest rates and cther legal and bureaucratic measures can apply
unilateral T S. financial actien to open, modify, or close financial flows. Government can apply unilateral
and indirect financial power tlrough persuasive influence to international and domestic financial
institutions regarding availability and terms of loans, grants, or other financial assistance to foreign state
and nonstate actors.

2-47. If properly autherized and coordinated, ARSOF can use—or coordinate for other agencies to use—
measured and focused financial meentives or disincentives to persuade adversaries, allies, and surogates to
modify ther behavior at the theater strategic, operational, and tactical levels Such application of financial
power must be part of a circumspect, mtegrated, and consistent UW plan.

2-48 Like all other instruments of U.8. national power, the use and effects of financial weapons are
interrelated and they must be coordinated carefully. Once again, ARSOF must worlk with the DOS and IC
to determine which elements of the human terramn in the TTWOA are most susceptible to financial
engagement and what second- and third-order effects are likely from such engagement The Treasury’s
Office of Intemational Affairs and Office of Terrorism and Fmancial Intelligence (TFI) (and its
components), together with the Financial Crimes Enforcement Network (FmCEN), provide financially
mission-focused channels for identifying opportunities to employ the fnancial weapon In addition to
intelligence and policy changes that may provide active mcentive or disincentive leverage, the Office of
Foreign Assets Contrel (OFAC) has a long history of conducting economic warfare valuable to any
ARSOF UW campaign.

Jak widac¢, Stany Zjednoczone korzystajg ze stworzonego przez siebie w 1944 roku
systemu z Bretton Woods.

Aresztowanie Assange’a i pranie mozgow

Teraz wrocmy do wydarzen kwietniowych. Aresztowanie zatozyciela WikiLeaks
przedstawiono tak, jakby chodzito o najgrozniejszego terroryste swiata. Chwile poz-
niej mainstreamowe media z catego Swiata zaczety pokazywac np. ze Assange nie
utrzymywat porzgdku w swoim mieszkaniu. Typowe bzdury, papka dla mas.

Tymczasem aby spojrzeC na sytuacje obiektywnie, trzeba znac¢ fakty. A te dobitnie
przedstawit amerykanski dziennikarz Tucker Carlson. Zgodnie z jego stowami, naj-
wiekszym przewinieniem Juliana Assange’a jest fakt, ze obnazyt on zaktamanie
wiekszosci osob w Waszyngtonie.
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Assange nigdy nie ukradt dokumentow rzgdu USA.
Nie zhackowat serwerdw Partii Demokratyczne;.

Nie wtamat sie na maila Johna Podesty, ktéry byt szefem kampanii Hillary Clinton
(WikiLeaks dobitnie pokazato skale jej zaktamania).

Nie ma tez dowoddw na to, ze Assange pracuje lub kiedykolwiek pracowat dla ro-
syjskiego rzgdu (a mimo to zostat nazwany rosyjskim agentem).

Jesli ktos chciatby upierac sie, ze Assange uderzyt w bezpieczenstwo USA, to przy-
pomnijmy, iz dokumenty dot. armii USA upublicznit Bradley Manning (dzi§ Chelsea
Manning), zotnierz amerykanskiej armii. Zostat za to skazany na 35 lat wiezienia.
Wczesniej torturowano go do tego stopnia (m.in. frzymanie w wagskiej celi, puszcza-
nie gtoSno heavy metalowej muzyki), ze zdecydowat sie zmienic ptec.

W 2014 roku prezydent Barrack Obama ztagodzit wyrok z 35 na 7 lat od dnia aresz-
towania, dzieki czemu Manning wyszedt w 2017 roku na wolnosc.

Ktokolwiek tfroszczy sie o bezpieczenstwo USA, powinien byc wsciekty na Obame.
Tymczasem takich oséb nie widac. Dla odmiany, ludziom wmawia sie, ze proble-
mem jest Assange.

Patrzgc na sprawe racjonalnie mozna powiedzie¢, ze Assange:

- Uujawnit spoteczenstwu co takiego robi rzgd wybrany przez obywateli i wydajgcy
pienigdze obywateli,

- pokazat ustawianie prawybordw w Partii Demokratycznej, kiedy to faworyzowano
Hillary Clinton,

- udowodnit zaktamanie politykéw, ale rowniez dziennikarzy,

- pokazat porazajgce zbrodnie dokonywane przez USA podczas wojen w Iraku i
Afganistanie.

Zachowanie ,dziennikarzy”

Po aresztowaniu Assange'a nie musielismy dtugo czekac, az dziennikarze mainstre-
amowych mediow odstawiq teatr optacony przez ich sponsoréw. Momentalnie za-
czety pojawiac sie wpisy zgodnie z ktdrymi Assange nie moze by< nazywany dzien-
nikarzem.

Jaka jest definicja dziennikarstwa?2 Poznalismy jedng kilka dni temu, naszym zdaniem
jest niezta.
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»Dziennikarstwo to publikowanie tego, czego ktos inny nie chce opublikowac. Cata
reszta to public relations.”

To teraz spdjrzcie na tg hotote (znajomosc angielskiego nie jest potrzebnal).

hitps://youtu.be/hWLjYJ4BzvI

To jest dziennikarstwo czy public relations?

Skoro juz ustalilismy, ze Assange to dziennikarz, a w TV widzimy gtdwnie ludzi od PRu,
zobaczmy o co wtasciwie Departament Sprawiedliwosci moze oskarzac zatozyciela
WikiLeaks.

| tuta] okazuje sie, ze wina Assange’'a polega na tym, iz dgzyt do tego by Manning
przekazat wiecej danych.

Czyz nie tym wtasnie zajmujq sie dziennikarze2 Dgzg do tego by ich zrédto zapew-
nito jak najwiecej informaciji, jednoczesnie zapewniajgc mu petng anonimowosc.
Tak, to czes¢ dziennikarstwa.

Co dalej z Assangem?

Prezydent Donald Trump zapytany o sprawe, odpowiedziat, ze ,,nigdy nie styszat o
WikiLeaks”. To oczywiscie ktamstwo, poniewaz nawet niektére wpisy Trumpa na Twit-
terze opieraty sie na informacjach z WikiLeaks.

Pytanie brzmi: jok naprawde wyglgda strategia Trumpa wzgledem sprawy As-
sange'a¢ Widzimy dwa rozwigzania. Pierwsze: zadnej strategii nie ma. W takim przy-
padku wszystko dzieje sie niejako poza wptywami Trumpa i jest elementem zemsty
konkretnych kregéw w Waszyngtonie wobec zatozyciela WikiLeaks. Urzgdzony zo-
stanie pokazowy proces, a wyrok wystraszy wszystkich, ktdrzy kiedykolwiek chcieliby
nasladowac Assange’a. Jesli do tego dojdzie, bedzie to jeden z najgorszych dni
prezydentury Donalda Trumpa i odbierze mu mndstwo zwolennikdw.

Drugie rozwigzanie: Trump wykorzysta dodatkowe informacje posiadane przez As-
sange, by zdyskredytowac Partie Demokratyczng w roku wyborczym. Dojdzie do
procesu w ktérym kara okaze sie by¢ symboliczna (bgdz tez bedzie surowa, ale
szybko zostanie ztagodzona). Jednoczesnie Trump zyska sprzymierzenca, ktéry ma
PO swojej stronie miliony sympatykow na catym Swiecie. Prezydent USA zapewni so-
bie renome obroncy wolnosci stowa. Uwierzcie, ze w niektérych rejonach Stanéow
Ziednoczonych takie co$ znaczy bardzo wiele.

Naszym zdaniem drugi scenariusz jest bardzo prawdopodobny.
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Podsumowanie

1. Julian Assange nie jest kryminalistg, ale bohaterem. Skazanie go na dozywotnie
wiezienie bedzie oznaczato, ze wolne dziennikarstwo w USA nie istnieje.

2. Sprawa z ambasadqg Ekwadoru pokazuje nam w jaki sposép Stany Zjednoczone
wciqgz korzystajq ze stworzonej przez siebie infrastruktury (Bank Swiatowy, Miedzyna-
rodowy Fundusz Walutowy) do osiggania wtasnych celdw.

3. Nie mozna wykluczy¢, ze Donald Trump rozegra wszystko w taki sposdb, aby ura-
towac Assange’a. Zatozyciel WikiLeaks dysponuje ogromng wiedzg np. na temat
przekretéw do ktérych dochodzito podczas prawyborow w Partii Demokratycznej w
2016 roku. Mamy na mysli rowniez dokumenty, ktére do tej pory nie zostaty opubli-
kowane. Trump moze wykorzystac je do wtasnych celow.

4. Mainstreamowi dziennikarze przyktadajg reke do wyroku dla Assange’'a. W ten
sposdb chronig mafie rzgdzgcg USA.

5. W poréwnaniu do mainstreamowych mediow, WikiLeaks nigdy nie wypuscito fake
newsa.

é. Nie mozna stwierdzi¢, ze informacje przedstawione przez WikiLeaks doprowadzity
do czyjejs Smierci. Za to wspotpraca rzgdu USA z kompleksem militarno-wojskowym
(opisana na WikiLeaks) doprowadzita do Smierci wielu bezbronnych oséb.

7. Popularnym sposobem zdyskredytowania kogokolwiek jest oskarzanie o kontakty
z Rosjq. Zauwazcie, ze stato sie tak zarowno w przypadku Donalda Trumpa, jak i Ju-
liana Assange’a. W obu przypadkach nie znaleziono anijednego dowodu, a jednak
odpowiednio prowadzone pranie mozgdw sprawia, ze spoteczenstwo daje sie na-
bierac. Dlatego tak czesto podkreslamy role jakg odgrywajg w tym wszystkim dzien-
nikarze.

,Jesli Julian Assange bedzie w wiezieniu, my wszyscy bedziemy w wiezieniu. Jeslirzqd
ma moZliwosc by decydowac co widzimy i czego nie widzimy, nie mozna mowic o
wolnym spoteczernstwie.”— Ron Paul, cztonek Kongresu USA przez 8 kadencji

Zespot Independent Trader
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W kiore surowce warto obecnie inwestowac?
Drodzy Czytelnicy,

na tegorocznym Invest Cuffs udzielitem sporo wywiaddw. Jednym z nich byta roz-
mowa z Boguszem Kasowskim z Comparic.tv. Dyskutowalismy gtownie na femat su-
rowcow. Jesli chcecie ustysze co sqdze o przysztosci rynku uranu, wanadu czy me-
tali wykorzystywanych w branzy EV, to polecam Wam ponizsze nagranie.

https://youtu.be/UWh2FPdrRJI

Trader 2]
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EBC rusza na ratunek bankom

Minety niecate 4 miesigce od momentu kiedy Europejski Bank Centralny oficjalnie
zakonczyt dodruk waluty. Wydawatoby sie, ze to krotki okres, a jednak bankierzy
zdotali w tym czasie przygotowac sie do kilku istotnych zmian. Co ciekawe, plany
EBC dotyczqg przede wszystkim ratowania bankow. | to za wszelkg cene.

Aktualna sytuacja w Europie

Ostatnie dane gospodarcze ptyngce z Europy nie dajg powoddw do optymizmu.
Spadajgcy w szybkim tempie wskaznik przemystowy PMI w Niemczech (oparty o
dane pochodzqgce z przedsiebiorstw odpowiadajgcych za 20% tamtejszej gospo-
darki) znajduje sie na najnizszych poziomach od 2012 roku. Przypominamy, ze po-
ziom powyzej 50 oznacza rozwdj, a ponizej 50 kurczenie sie sektora.
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Na tak fatalne wyniki wptyngt przede wszystkim najwiekszy od czasu kryzysu finanso-
wego spadek zamdwien oraz eksportu.

W ciggu ostatnich kilkku miesiecy spadto rowniez tempo wzrostu w catej Europie.
Wtochy sg pogrgzone w recesji. PKB we Franciji regularnie spada. Gospodarka Nie-
miec stoi w miejscu. W efekcie, wzrost PKB strefy euro wynosi zaledwie 1,1% rocznie
(wykres ponizej) — i to pomimo, ze jeszcze pod koniec 2017 roku byto to 2,7%.
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Pogarszajgce sie dane gospodarcze prowadzg do jeszcze bardziej rozpaczliwych
dziatan Europejskiego Banku Centralnego, ktéry nieudolnie stara sie ratowac sytua-

cje.

Na koniec 2018 roku, po ponad 3 latach, EBC oficjalnie zakonczyt dodruk zwany
inaczej Quantitative Easing (QE). W tym czasie bilans banku prawie sie podwoit do
poziomu okoto 4,66 bin euro (prawa cze$¢ wykresu). Z kolei po lewej stronie wykresu
widzimy, ze w szczytowym momencie Europejski Bank Centralny drukowat nawet 80
mld euro miesiecznie.

The European Central Bank's QE programme

Asset purchase programme € billions ECB balance sheet balloons under QE
End of GE| [ 100

Purchases halved to €30bn
Asset buys raised to €80bn/month

Buys cut to €60bn/month

Startof QE

soseyund Ajiuop

-

2005 2006 207 2008
Source: Thomson Reuters Datastream/European Central Bank Ritvik Carvalho/Reuters 12/12/2018 Twitter: @ritvikcarvatho

Naszym zdaniem system bankowy w Europie w dalszym ciggu nie jest w stanie funk-
cjonowac bez pomocy banku centralnego. Opisywalismy to w artykule: "Czy EBC

naprawde konczy dodruk?".
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Stwierdzilismy w nim, ze EBC ponownie wprowadzi dodruk, tylko ze pod inng posta-
cig. Zgodnie z naszymi oczekiwaniami, 7 marca EBC ogtosito trzecig runde TLTRO
(Targeted Longer-Term Refinancing Operations), czyli tanich kredytdw dla bankow
komercyjnych, do ktérych jeszcze wrocimy. Nastepnie 10 kwietnia bank centralny
pozostawit stopy procentowe na niezmienionym poziomie.

W ramach przypomnienia, Europejski Bank Centralny ustala poziom 3 stép procen-
towych:

1. Stopa procentowa gtdwnych operacji refinansujgcych, czyli wysoko$¢ odsetek
jakie banki komercyjne muszg ptacic¢ bankowi centralnemu za pozyczanie pienie-
dzy na okres 7 dni. Obecnie wynosi 0%.

2. Stopa depozytowa - okresla ona wysokos¢ odsetek jakie banki komercyjne ofrzy-
mujg za przechowywanie nadwyzek rezerw w banku centralnym przez 1 dzien -
obecnie wynosi-0,4%, a wiec banki komercyjne muszqg ptacic bankowi centralnemu
za przechowywanie waluty.

3. Stopa procentowa ustalajgca wysokos¢ odsetek od kredytu banku centralnego
udzielanego bankom komercyjnym na 1 dzien. Obecnie wynosi 0,25%.

Do tych wszystkich dziatan, trzeba dodac nieustanne wspieranie rynku wypowie-
dziami przedstawicieli Europejskiego Banku Centralnego. Na niedawnej konferencii,
prezes EBC Mario Draghi uzyt stwierdzenia: "jesteSmy gotowi do uzycia wszystkich
dostepnych instrumentow". Jest to pewnego rodzaju nawigzanie do 26 lipca 2012
roku, kiedy Draghi powiedziat, ze "w ramach mandatu EBC jest gotowy zrobi¢
wszystko, co w jego mocy, aby uratowac euro". Jak wiadomo, od famtego czasu
euro wzgledem dolara znaczgco sie ostabito. Z drugiej strony, udato sie osiggngc¢
cel jaki wtedy wyznaczyli sobie bankierzy: strefa euro dalej funkcjonuje.

Sposoby ratowania bankéw w Europie

Europejski sektor bankowy od kilku lat znajduje sie w fragicznej sytuacji. Poszcze-
gdlne rzgdy z pomocq EBC robig, co mogq by utrzymac europejskie banki na po-
wierzchni. Oczywiscie wszystko odbywa sie kosztem obywateli, doprowadzajgc przy
okazji do coraz wiekszego rozwarstwienia pomiedzy bogatymi a biednymi.

Jednym ze sposobdw ratowania bankdéw w ostatnich latach byty bailout'y, czyli ra-
tunek z pieniedzy podatnikdw. Inaczej mowigc, osoby pracujgce zrzucaqjg sie na
dofinansowanie nieodpowiedzialnie zarzgdzanych instytuciji finansowych. W ciggu
ostatnich trzech lat, zostato uratowanych w ten sposéb 7 bankdéw we Wtoszech.
Powodem ratowania wtoskich bankdw jest przede wszystkim ogromna ekspozycja
na dtug ltalii innych bankdéw Strefy Euro — wynosi ona az 425 mid euro. Ponizszy wy-
kres przedstawia ekspozycje poszczegdlnych krajow Europy na wtoski dtug.
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The Contagion Factor
Total of non-ltalian banks’ credit exposure to Italy, as of June 2018

€272M
Ireland €17.4B
UK. €25.2B
Belgium
€101M
Lux.
€58.7B €17.4B
Germany Other banks
€285.5B
France
€1.98B €21.48
Portugal Spain
€67M
Cyprus
€170M
Malta

Z wykresu wynika, ze najbardziej narazona jest Francja, bedgca w posiadaniu wto-
skich obligacji o wartosci 285,5 mid euro.

Drugim sposobem pomocy dla europejskich bankdéw, sg mniej znane i schowane
pod skomplikowang nazwg tanie kredyty dla bankéw komercyjnych (TLTRO). Do-
tychczas w Europie zostaty przeprowadzone 2 rundy tego programu, podczas gdy
trzecia jest w trakcie omawiania szczegdtow. Jak twierdzi EBC, ich celem jest pobu-
dzenie rozwoju gospodarczego i podniesienie inflacji. W rzeczywistosci jednak, jest
to kolejna kropldwka finansowa dla bankdw strefy euro. Nalezy podkreslic, ze w trak-
cie poprzednich dwoch rund TLTRO, Europejski Bank Centralny wykreowat z powie-
trza 724 mid euro. Nie jest tez duzym zaskoczeniem, ze na tych operacjach najbar-
dziej skorzystaty Wtochy i Hiszpania, u ktérych tanie kredyty odpowiadajg za 15%
PKB. Potwierdza to ponizszy wykres.
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TLTRO borrowings
Long-term refinancing operations as % of GDP, Q2 2018
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lle waluty zostanie wykreowanej przez EBC podczas 3 rundy? Jeszcze nie wiemy.
Wiemy natomiast, ze w planach sqg kolejne formy wspomagania europejskich ban-
kow, ktdre w rzeczywistosci sg czesciq polityki monetarnej dla najoogatszych.

Specjalna uvlga dla bankéw w Europie

Aby tatwiej byto zrozumiec o czym mowa, wrocmy do stopy depozytowej ustalane;j
przez Europejski Bank Centralny. Obecnie znajduje sie ona na poziomie -0,4%. Zatem
banki komercyjne muszg ptaci¢ bankowi centfralnemu odsetki za trzymanie tam
swoich nadwyzek. W zesztym roku odsetki wyniosty 7,5 mld euro rocznie.

Dla porownania, tgczny zysk wszystkich bankow strefy euro w 2017 roku wynidst 100
mld euro. Zatem kwota rzedu 7,5 mld euro ma tutqj spore znaczenie.

Dlaczego o tym wspominamy? EBC rozwaza wtasnie ustalenie stopy depozytowe]
na korzystniejszym dla bankdéw poziomie. Zaktadajgc realnie, ze zostanie ona pod-
niesiona do poziomu 0%, bedzie to oznaczato dodatkowe 7,5 mld euro w kiesze-
niach bankierow. Nie mamy pewnosci czy tak wtasnie sie stanie, ale ostatnie stowa
prezesa EBC o gotowosci do uzycia wszystkich instrumentow, sugerujg, ze determi-
nacja bankieréw jest ogromna.
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Zauwazcie, ze w optymistycznym dla bankdw scenariuszu jednoczesnie szykowane
5Q:

a) Korzystniejsza dla bankdw stopa depozytowa

b) Tani kredyt dla bankdw ukryty pod skrétem TLTRO (poprzednio oprocentowanie
pozyczek wynosito 1%, teraz zapewne bedzie podobnie)

Wyglgda na to, ze EBC stara sie przygotowac bankom mozliwie jak najtagodniejsze
Srodowisko, tak aby przetrwaty one kolejne problemy. Mamy tu na mysli jeszcze
wiekszq liczbe niesptacanych kredytow (bedzie to efekt recesji, ktora wtasnie zago-
Scita w Europie). Méwigc prosciej: EBC gtosi oficjalnie, ze jego dziatania majg na
celu stymulowanie gospodarki. W rzeczywistosci chodzi jednak jedynie o zapewnie-
nie ptynnosci bankom, tak aby przetrwaty one kolejny frudny okres.

Podsumowanie

Obecne problemy rozpoczety sie wraz z wprowadzeniem euro w 2002 roku. Od tego
momentu wiele krajow Europy Zachodniej zaczeto funkcjonowac w otoczeniu duzo
nizszych stép procentowych. Banki w pogoni za zyskiem zaczety rozdawac kredyty
na lewo i prawo, bardzo czesto dziatajgc pochopnie.

Dzi§ gospodarka Europy znajduje sie w tak optakanej sytuacji, ze przedstawiciele
EBC posuwaqjqg sie do coraz bardziej radykalnych rozwigzan luzowania polityki mo-
netarnej w strefie euro. Jak zwykle, priorytetem okazuje sie ratowanie bankéw. Po-
wyzej opisalismy prawdopodobne uwolnienie bankdw komercyjnych od ptacenia
0,4% za nadwyzki trzymane w banku centralnym. Jest to kolejny krok w strone:

a) Specjalnego tfraktowania bankdw — jesli jeden raz wprowadszi sie takg specjalng
stope procentowq dla bankdw, to zostanie ona z nami na state. To tak samo jak z
tymczasowym podniesieniem VATuU w Polsce do 23%. Nic nie jest tak tfrwate jak tym-
czasowe decyzje politykdw i bankierow.

b) Utrzymywania ultra-luznej polityki — to z kolei powdd dla ktérego cierpi europejska
gospodarka. Bardzo tani kredyt, utrzymywanie nieodpowiedzialnie dziatajgcych
bankéw i ciggte pompowanie ptynnosci sprawia, ze gospodarka nie moze sie
,OCzysciC". Nierentowne podmioty wcigz funkcjonujq, blokujgc rozwdj mniejszych
firm i bankow. Wzrost produktywnosci praktycznie nie istnieje.

Europejski Bank Centralny powinien zosta¢ zapamietany jako grabarz zachodnio-
europejskich gospodarek. Mozna sie domyslac, ze po nadejsciu prawdziwych pro-
blemow, media bedq doszukiwac sie przyczyny w Brexicie czy innych wydarzeniach
politycznych. Fakty sg jednak takie, ze to EBC ma najwiekszy udziat w stagnacji go-
spodarczej w strefie euro. Zamiast pozwoli¢ na odrodzenie gospodarek w Europie
Zachodniegj, postawiono na tani kredyt i polityke monetarng dla bogatych. Jedno-
czesnie, podobnie jak w USA, stworzono banki ,,zbyt wielkie, by upasc”. Po 10 latach
tej durnej polityki widac¢ dobitnie, ze dobrobytu nie da sie dodrukowac.
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Pomimo optakanej sytuacji w europejskim sektorze bankowym nie uwazamy, zeby
shortowanie tej czesci gospodarki strefy euro miato sens. Wiekszo$¢ europejskich
bankdw juz teraz jest wyceniona nisko, a zapowiedz Draghiego (uzycie wszystkich
dostepnych instrumentdow) brzmi bardzo ztowrogo. Jedna decyzja EBC moze do-
prowadzi¢ do silnego wybicia cen europejskich bankdéw, diatego tez lepiej odpu-
Scic¢ sobie granie na spadkiich cen.

Zespot Independent Trader
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Opinie Czytelnikéw

Ponizej przedstawiamy opinie naszych czytelnikdw. Sq bardzo réznorodne, a wiele z
nich zdecydowanie zastuguje na wyrdznienie.

~Lawsze, aby radykalnie zmieni¢ warunki zycia i wprowadzi¢
nowy system musi sie zadziaé wczesniej cos, co rownie rady-
klanie zmiekczy ludzi”

Autor: drobny

Moim skromny zdaniem juz od dawna wszystko do tego zmierza: do Il WS (a byé
moze wtasnie ona juz trwa, tylko jeszcze nie zostata tak nazwana - wystarczy spoj-
rzeC co sie dzieje na bliskim wschodzie i fzw. panstwo islamskie. Dla Swiata zachod-
niego i dla systemu jest ona tak potrzebna jak powietrze. Zawsze aby radykalnie
zmieni¢ warunki zycia i wprowadzi¢ nowy system musi sie zadzia¢ wczesniej cos co
rownie radykalnie zmiekczy ludzi. System jest tak skonstruowany (pienigdze kreo-
wane jako dtug), ze aby dalej trwac¢ musi pozerac kolejne terytoria i przejmowac
pod swojg kontrole kolejne rynki zbytu. Jest jak pozar, ktdry aby sie pali¢ musi poze-
rac kolejne potacie ziemi. W przeciwnym przypadku wykresiki na excelu przestajg
rosngc, a system upada. Przejecie demoludow w latach 90-tych pozwolito syste-
mowi sie utrzymac przez jakis czas, ale znowu zaczyna upadac. Oczywiscie ta wg-
ska grupa osdb rzeczywistych rzgdzicieli juz postawita krzyzyk na obecnym stanie
rzeczy. Wszystko wskazuje na to, ze system ma przejs¢ na forme elektronicznych roz-
liczen. Stad powstanie (autorzy rzekomo nieznani i rzekomo ma to by<¢ antysyste-
mowe, a jakze by inaczej. Tak wtasnie majg myslec zwykli ludzie) takich rzeczy jak
Bitcoin. | nie chodzi tutaj o nazwe, a o sam algorytm i zasady. Na zywym organizmie
przetestowano gdzie sq wagskie gardta i podatnosci na ztamanie. Moim zdaniem
cokolwiek powstanie w przysztosci jako waluta bedzie jego jakgs wariacjg. Ponadto
Il WS da im wreszcie to co nie udato sie dotychczas zdobyé i sitowo i dobrowolnie.
Podzielg odpowiednio $wiat i ziednoczg pod jednym systemem monetarnym i byc
moze prawnym.

Im wiekszy vdziat bankéw centralnych w posiadaniuv aktywoéw,
tym mniej bedg one warte

Avutor: Freeman

Skoro jedna duza strona jest w posiadaniu znakomitej wiekszosci tzw. papierdw war-
tosciowych vide BoJ, a w swojej tendenciji idzie ku przejeciu niemal catosci to z kilku
powodow te tzw. papiery stajg sie stopniowo bezwartosciowe. Po pierwsze, byty
kupowane przez BC gdyz tzw. rynek nie miat sity kupna. Po drugie zakupy odbywaty
sie w okolicznosciach ostabienia koniunkturalnego, ktére spokojnie mozna nazwac
cyklicznym schytkowym wypaleniem fazy.
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Jedynqg przeciwwagqg do dziatan BC jest szczgtkowy kapitat prywatny . Jest on
owszem nie maty jednak wobec mozliwosci BC jest bezkonkurencyjny. Moim zda-
niem, im wiekszy bedzie udziat BC w posiadaniu tzw. aktywow ( akcje, obligi ) tym
mniej bedq one warte. Nawet udziaty w fabrykach nie bedq juz tak atrakcyjne jak
w latach 70- 80- 90-sigtych minionego stulecia. Dzisiejsze udziaty prywathego kapi-
tatu w tzw. rynkach finansowych, mogg niebawem w jeszcze wiekszym stopniu ucie-
kac¢ w kierunku realnych débr o cechach rzadkosci wystepowania: sztuka (obrazy),
oldtimery, dobre nieruchy, PM. Dtuzszy czas nie oglgdatem ofert nieruchéw na Mal-
lorca. Mam wrazenie ze przez ostanie ca 1,5 roku wyraznie podrozaty. Mowie o top
domach w dobrych widokowych lokalizacjach.

Ogdlna tendencja i zamiar rzgdzgcych i BC. Ja mysle, ze oni nie sq zainteresowani
wpuszczeniem systemu po brzytwie. Hegemon chce utrzymac status quo. Dopiero
niezamierzona utrata kontroli nad sterem, a w 2008 byto blisko, moze wywotac kon-
flikt Swiatowy. W 2008 odnositem wrazenie, ze Paulson Berdanke wtedy igrat z
ogniem. Zamiast od razu wrzuci¢ duza kase, robili to na raty. Jak niedawno czytatem
U zarzgdzajgcego Matterhorn, BC reagujqg zbyt pdzno, reagujg a nie uprawiajq pre-
wencji. Trump ma racje w swoich zarzutach. FED w minionych miesigcach popetnit
btedy. Dlatego w niewiadomym momencie bedqg musieli wrzuci¢ niewyobrazalne
kwoty co moze spowodowac utrate wiary w system kiedy?2 Nie wiem, nawet cichej
intuicji w tym temacie nie nam.

Po co bankom centralnym ztoto?

Autor: gruby

Po co bankom cenfralnym ztoto i to w jego barbarzynsko reliktowej, metalowej po-
stacie Ztoto w jego postaci fizycznej jest elementem kontroli zywiotu inaczej nie do-
jgcego sie kontrolowac w fazie chaosu kiedy normalne polecenia stuzbowe prze-
stajg by¢ wykonywane. Kiedy jedyny produkt banku centralnego z Polski (bo prze-
ciez nie "polskiego") stanie sie tak pozgdany i tak akceptowany w Warszawie jak
dolar Zimbabwe w Harare albo suwerenny boliwar w Caracas ztoto bedzie gwaran-
cja utrzymania sie u wtadzy systemu poprzez kupowanie postuchu wsrdd rzgdzo-
nych ztotem wtasnie. Ten postuch kupowany bedzie bynajmniej nie u ttuszczy jako
takiej bo tej jest za duzo ale u pewnych elementdow ttuszczg sterujgcych. To
mogq byc¢ elekirycy skaczgcy przez ptot, to mogq rowniez by niebiescy operato-
rzy pat, ewentualnie zieloni operatorzy karabindw szturmowych. W krancowym przy-
padku ztoto poptynie do kieszeni zatdg czotgdw, transporterdbw opancerzonych
oraz zagranicznych specjalistow od walki w terenie zurbanizowanym.

Od inteligencji szefow systemu zalezec bedzie rowniez czy nie poskgpiq ztota jednej
ze stron konfliktu. Zydzenie ztota jednej ze stron nie jest mgdre bo co bedzie kiedy
akurat ta druga strona wygra? Tyle ze system jako taki od dawna nie przeszedt stress
testu i nie jest mentalnie gotowy na dokonywanie decyzji o wyborze strony konfliktu,
ktéra bedzie wspierana. System od kilku pokolen operuje w przestrzeni rozwigzan w
ktorej to przestrzeni rozwigzan srodki stuzgce do przekupywania zarbwno demon-
strantow jak i patownikdw dostepne sg w ilosciach nieograniczonych bo pochodzg-
cych z wtasnej drukarki.
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Sytuacja w ktdrej mozliwosci wsparcia stron konfliktu sg ograniczone dnem Swiecg-
cym w skarbcach czyli niewystarczajgce bo wsparcie to wydobywane jest z ogra-
niczonej pojemnosci sejfow jest sytuacjg w systemie nieznang. | na tym polega je-
dyna realna nadzieja na zmiane: wywotac konflikt ktéry spowoduje ze banksterka
wyftrzepie sie ze ztota stawiajgc na ztego konia.

Na koniec stowo o kontroli:

Wiekszos¢ z was wykonuje jakie$ czynnosci w zamian za zaptate. Czasami zaptata
ta wyptywa od firmy dla ktérej pracujecie a czasami pochodzi bezposrednio od
klientow. Wyobrazcie sobie ze wasza zaptata przestaje byC akceptowana przez
sklepy w ktorych kupujecie zywnosc. Efektem tego przestajecie wykonywac pole-
cenia stuzbowe albo przestajecie wystawiac rachunki i dostarczac¢ waszym klien-
tom towary i ustugi. To jest bunt par excellance. W sytuaciji buntu uwalniacie sie od
kontroli i przymusi¢ do utrzymania was w kieracie mozna tylko jednym: ztotem wta-
Snie. A system tez konsumuije. Juz Jaruzelski probowat zmusi¢ nardd do powrotu do
pracy czotgamii srednio mu sie udato.

Istnieje grupa ludzi wySmiewanych jako goldbugi dla ktérych ztoto jest gwarancjq i
zabezpieczeniem przeniesienia wartosci w czasie. Goldbug zbiera ztoto aby nie stra-
ci¢ efektdw swojej wczesniejszej dziatalnosci a system zbiera ztoto jaoko gwarancje
utrzymania kontroli w ciezkich czasach. Bo ztoto to warto$¢, wtasnos¢ i kontrola. To
pienigdz po prostu. Czyli wtadza.

Nie bez powodu Draghi zareagowat panikg na wies¢ ze znajdujgcy sie pod jego
kontrolg zapas wtoskich mechanizmdw konftroli na czas kryzysu sktadowany w skarb-
cach banku centralnego w Rzymie ustawg ma przejs¢ pod kontrole Matteo Sa-
lviniego czyli jakiej$s pacynki pochodzgcej z jakich§ demokratycznych podobno wy-
boréw. To mniej wiecej tak jakby tokarz stwierdzit ze przejmuje tokarke firmy na wta-
snosC bo on jg swojg wczesnigjszq pracg sfinansowat. To zamach na podstawy
ustroju banksterskiego i to zamach zwiekszajgcy ryzyko ze banksterka nadchodzg-
cego kryzysu nie przetrwa.

Whniosek: aby nie dopusci¢ do kryzysu nalezy przejqc rezerwy ztota bankdw zardwno
cenfralnych jak i komercyjnych i to zanim kryzys wybuchnie. Grab zagrabione, jak
to klasyk mawiat.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independentirader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie dezaktua-
lizowaé, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sg prywatnymi opiniami autora i nie stanowiq rekomendaciji inwestycyjnych w rozumieniu Rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcédw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ Swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialino$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sq chronione prawami autorskimi. Nie mogqg by¢ kopiowane, publikowane czy modyfiko-
wane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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