Wydanie 12/2014

W dzisiejszym wydaniu:

1. Czyiby tydzien dzielit nas od krachu na gietdzie? Str. 2-6
Raport BIS daje wiele do myslenia. Jego przestanie jest bardzo interesujgce - Lepiej
przebi¢ banki spekulacyjne, obecnie doprowadzajgc do kontrolowanego krachu,
niz czekac¢ az skala wypaczen sie zwiekszy i dojdzie do rozpadu systemu, nad ktdérym

tatwo utracic¢ konftrole.

2. System bankowy w Polsce powoli sie rozpada. Str. 7-9
Odpisy z tytutu niesptacanych dtugdw przekroczyty juz 2 bin USD. Banki jednak

starajqg sie zakamuflowac swoje problemy, ktére rozlewajq sie na catqg Europe.

3. Hiszpanskie konta bankowe na celowniku MFW. Str. 10-12
Zdesperowany rzgd Hiszpanii szuka dostownie wszedzie sposobdw na zmniejszenie

deficytu. Najnowszym pomystem jest opodatkowanie lokat obywateli.

4. Co wybraé: OFE czy ZUS? Str. 13-16
Wybér pomiedzy ZUSem a OFE mozemy podjgc do konca lipca. W artykule

znajdziecie analize dotyczgcq wyboru kazdego z wariantu.
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Czyiby tydzien dzielit nas od krachu na gietdzie?

Bank Rozrachunkdéw Miedzynarodowych jest najwazniejszg instytucjg finansowqg na Swiecie.
Mimo iz mato osdéb kiedykolwiek styszato o BIS jest to tzw. bank centralny dla bankdw
centralnych. Jak wiadomo krajowe banki centfralne jak FED, BOJ czy NBP sg niezalezne od
rzgdow, lecz kazdy z nich jest cztonkiem BIS i realizuje polityke nakreslong w Bazylei.

Na spotkaniach odbywajgcych sie co 2 miesigce prezesi poszczegdlnych bankdw
centfralnych omawiajg przysztos¢ systemu bankowego, aby w skoordynowany sposdb
prowadzi¢ globalng polityke finansowaq.

Spora czes¢ publikacii BIS jest dostepna dla inwestorow z prostej przyczyny. Mato kto sie nimi
interesuje, gdyz uwaga medidéw przekierowywana jest na to, co akurat powiedziata Pani
Yellen czy Mario Draghi. Z mojego dosSwiadczenia wiem, ze mimo iz najwazniejsze decyzje
podejmowane na spotkaniach w Bazylei, sqg niedostepne dla osdéb postronnych, to
oficjalnych publikaciji BIS nie nalezy ignorowac.

Z ostatniego raportu BIS dostepnego na stronie:

http://www.bis.org/publ/arpdf/ar2014e.pdf mozemy wyciggngc kilka bardzo wartosciowych
informacii:

1. Gospodarki na catym Swiecie przez ostatnie kilka lat byty sztucznie podtrzymywane
dodrukiem walut. Jedynym efektem pompowania pieniedzy do gospodarki jest przyrost dtugu
oraz powstanie ogromnych baniek spekulacyjnych.

Debt levels continue to rise Graph 1.1

250
. -
150

100
Es EMEs EMEs Global EMEs Global
end-2007 end-2010 end-2013
Left-hand scale, in trillions of USD: Right-hand scale, as a percentage of GDP:
® Giobal total Il Households Non-financial corporates Il General government

The global sample of countries includes: Argentina, Australia, Brazil, Canada, China, the Czech Republic, the euro area, Hong Kong SAR,
Hungary, India, Indonesia, Japan, Korea, Malsysia, Mexico, Poland, Russia, Saudi Arabia, Singapore, South Africa, Turkey, the United
Kingdom and the United States. AEs = advanced economies; EMEs = emerging market economies.

Sources: IMF, national data; BIS estimates

Zrédto: Bank Rozrachunkdw Miedzynarodowych
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2. Rynek obligacji rzgdowych podtrzymywany byt poprzez zakupy realizowane przez banki
cenfralne. W ciggu 7 lat ilo$¢ obligacji w rekach bankdéw centralnych wzrosta z 8 bin w 2007
roku do 21 bin obecnie. Wzrost o 161%.
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zrédto: Bank Rozrachunkdw Miedzynarodowych

3. W ciggu najblizszych kilku lat odsetek dochoddéw podatkowych przeznaczanych na sptate
dtugu rzgdowego wzrosnie z 20% obecnie do ok 25%.

4. Mimo iz przez ostatnie lata wzrost gospodarczy byt znacznie mniejszy niz oczekiwano,
narosty wokot niego banki spekulacyjne, ktére powinny by< natychmiast przektute. Przez
banki rozumiemy caty rynek dtugu (obligaciji) oraz instrumenty na nim oparte jak i caty rynek
akciji.
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Najwazniejsze w catym raporcie jest przestanie. Lepiej przebi¢ banki spekulacyjne, obecnie
doprowadzajgc do kontrolowanego krachu, niz czekac¢ az skala wypaczen sie zwiekszy i
dojdzie do rozpadu systemu, nad ktérym tatwo utracic konftrole.

W cate] sytuacji najbardziej ironiczne jest to, ze BIS jest zaniepokojony bankami
spekulacyjnymi, do ktérych doprowadzita jego polityka, przy okazji przyczyniajgc sie do
znacznego wzbogacenia 1% juz najbogatszej czesci spoteczenstwa.

Poza sygnatami z BIS, wg. ktorych wkrotce moze rozpoczgc sie powazna bessa, mojg uwage
przykuto takze wystgpienie Cristine Lagarde — prezes MFW ze stycznia tego roku.

Dla zainteresowanych link: https://www.youtube.com/watch2v=QYmVIiPThdxw

Dla postronnej osoby jest to betkot jakiejs Pani na wysokim stanowisku i nic wiecej. Osobiscie
jednak uwazam, ze jest to konkretne przestanie do osdb, ktdre poftrafig je prawidtowo
odczytac. Zatgczony link moze zawiera¢ duzg doze nadinterpretaciji, jednak wskazanie daty
20 lipca 2014 roku potwierdzity takze 2 inne osoby. W pewnych kregach na szczytach wtadzy
jednq z podstawowych zasad jest koniecznos$¢ upublicznienia pewnych dziatan nim zostang
one wprowadzone w zycie.

Niezaleznie od tego co byto celem przemdwienia pani Lagarde, niezaprzeczainy jest fakt, ze
przez ostatnie kilka lat nardst nam znacznie dtug i sytuacje coraz tfrudniej jest kontrolowac.

Nawet zawezajgc sie do btahych zjawisk jaokimi jest hossa czy bessa na rynkach akciji, to
musimy zwrocic uwage, ze obecnie za nami najdtuzszy od ponad 70 lat okres wzrostow kursow
akciji.

Ceny obligacji rzgdowych natomiast sg sztucznie utrzymywane zakupami przez banki
centfralne przy pomocy nowo kreowanej waluty jak i przy pomocy derywatdw na stopy
procentowe. Gdyby nie dodruk pustego pienigdza, ceny akcji czy obligacji bytyby dzis na
poziomach z poczgtku 2009 roku, o ile nie nizej.
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Jak interpretowaé takie informacje?

Z mojego punkiu widzenia, najwazniejsze w inwestowaniu jest zdrowo rozsgdkowe spojrzenie
na catos¢. Ogromnym zagrozeniem dla systemu monetarnego jest przyttaczajgcy dtug.
Jednoczesdnie system jest podtrzymywany przyrostem dtugu. W pewnym momencie mozemy
dojs¢ do sytuacii, w ktérej albo nastgpi samoczynne zainicjowanie powaznych problemdow
albo grupy wokdt bankdw centralnych. Same rozpoczng kaskade wydarzen prowadzgcych
do resetu.

Mozna sie oczywiscie zastanawiac czemu kto§ miatby doprowadzac do sytuacii, w ktdrejjego
akcje bedg mniej warte. Jest to myslenie charakteryzujgce kazdego z nas. Posiadajgc jednak
aktywa przekraczajgce pewien poziom pienigdze nie odgrywajg najwazniejszej roli.. Liczy sie
tylko wtadza, jej utrzymanie bqdz powiekszanie.

Dwa lata temu w artykule ,Globalna struktura witasnosci.  Wyniki  4-letnich
badan” przedstawitem wyniki badan potwierdzajgce ogromng koncentracje majgtku
skupiong wokot korporacji finansowych.

Musimy zrozumiec, ze na pewnym etapie bardziej rozsgdnie jest powiedziec stop. Wycofac
sie nieznacznie, niz z kazdym krokiem walczy¢ o powiekszenie majgtku czy wptywow.

Obecnie jestesmy na takim poziomie rozwarstwienia spotecznego, ze do rewolucji duzo nie
brakuje. Osoby zasiadajgce na czele BIS czy bankdéw centralnych doskonale zdajg sobie z
tego sprawe. By¢ moze celem przestania ptyngcego z raportu jest przekaz, przektujmy banki
poki mozemy jeszcze kontrolowac caty proces, gdyz za 2 czy 3 lata mozemy juz takiej konftroli
nie miec.
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Co dalej?

Jezeli krach zostanie wkrotce zainicjowany, to w pierwszej kolejnosci pojawia sie problem z
ptynnoscig w sektorze bankowym. Szukajgc gotdwki banki z reguty wyprzedajqg posiadane
aktywa jak akcje czy obligacje. Zamykajg takze pozycje na surowcach obawigjgc sie czy
druga strona kontraktu bedzie wyptacalna.

Moze zatem dojs¢ do sytuacii, w ktérej spadajg ceny akcji, surowcodw, obligacii (ro$nie ich
rentownosc). Sytuacja w metalach szlachetnych jest bardziej skomplikowana. Aby utrzymac
kontrole nad cenami ztota kartel moze probowac przejs¢ na strone long. Oznaczac to bedzie
nagty wzrost ceny ztota i srebra.

Mozemy miec takze sytuacje odwrotng. Ceny kontraktéw terminowych na ztoto i srebro mogqg
spasc, podobnie jak pozostate surowce. Dojdzie jednak do brakdw metalu fizycznego na
rynku. Po krotkim czasie albo ceny kontraktdw na ztoto / srebro ponownie wzrosng albo
bedziemy mieli dwie ceny: jednqg dla papierowej derywaty oraz drugqg dla metalu fizycznego.
Oznaczac to bedzie koniec manipulaciji cenami ztota i srebra, czego wszystkim posiadaczom
metalu zycze.

W takiej sytuacji cena kontraktdw, za ktdrymi nie stoi metal, bedzie dgzy¢é do zera i
commercial (najwieksze banki) po raz kolejny zarobig krocie kosztem large speculators
(osoby, ktdre inwestujq w ztoto poprzez fundusze niezabezpieczone metalem).

Najblizsze 2 tygodnie pokazg czy za 20-tym lipca rzeczywiscie stojg jakies plany czy moze od
styczniowego wystgpienia plany te zostaty juz zmodyfikowane.

PS Ja tymczasem chwilowo wstrzymam sie z zakupami gazu naturalnego mimo, iz przy
obecnych cenach wyglgda on bardzo atrakcyjnie.

Trader21

IndependentTrader.pl strona 6




System bankowy w Europie powoli sie rozpada.

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy juz dwa lata temu ostrzegat, iz odpisy z tytutu
niesptacalnych dtugdw w europejskim systemie bankowym siegng 2 bin USD. Realne straty
zapewne sq wieksze, lecz zasady ksiegowosci stworzone w 2008 roku pozwalajg bankom
ksiegowac aktywa wg ceny nominalnej nawet, jezeli ich cena rynkowa jest znacznie nizsza.
W ostatnich dwdch miesigcach problemy bankdéw zakamuflowane przez ostatnie lata wydajg
sie coraz bardziej uwidaczniac i fo w migjscach, w ktérych najmniej bym sie tego spodziewat.

Butgaria.

Wszystko zaczeto sie na poczgtku czerwca w Butgarii, gdzie czwarty najwiekszy bank KTB na
skutek problemodw z ptynnosciqg zawiesit dziatalnosc.

Po ponad miesiecznym Sledztwie wychodzg na jaw coraz to ciekawsze informacje odnosnie
wywozenia gotéwki czy niszczenia dokumentdw. Rzeczywistq skale strat jest frudno
oszacowacC jednak na dzien dzsiejszy wiadomo, iz bank zostat pozbawiony licencji i
najprawdopodobniej zostanie ogtoszona jego upadtosc.

Nie wiadomo jeszcze co sie stanie z depozytami ulokowanymi w KTB, ktdre w wiekszosci
pochodzity od oséb fizycznych. Oficjalnie mowi sie, ze wktady do 100 tys. euro majqg byc¢
wyptacone z rezerw banku centralnego jak i odpowiednika BFG. Poki co przed oddziatami
bankdw ustawiajg sie kolejki w nadziei na odzyskanie wktaddw. tgczna wartos¢ zamrozonych
depozytdw siega 3,7 mid Euro i najprawdopodobniej do 20 wrzesnia ich wtasciciele nie bedg
mieli dostepu do srodkdéw zdeponowanych na kontach.

Problemy zapoczgtkowane przez KIB juz przetozyty sie na kolejny bank - Pierwszy Bank
Inwestycyjny bedqcy trzecig najwiekszg instytucjg finansowq w Butgarii. Bank po przerwie
spowodowanej brakiem ptynnosci na chwile zawiesit dziatalnos¢ po czym w trybie pilnym
zostat zasilony kwotqg 1,7 mid Euro z EBC.

Portugalia.

Problemy sektora bankowego takze powaznie dotknety Portugalie. W grudniu zesztego roku
opublikowano raport moéwiqcy, iz grupa finansowa Espirito Santo International jest nadmiernie
zalewarowana i zbyt zalezna od sprzedazy instrumentow dtuznych. Co wiecej, aktywa banku
sg znacznie zawyzone w stosunku do realnej wartosci.

Mija pot roku i mamy efekt. W zesztym tygodniu najwiekszy bank Portugalii Espirito Santo
nalezgcy do wyzej wspomnianej grupy ogtosit, iz nie jest w stanie wykupic na czas wtasnych
obligacji. Gietdy zareagowaty btyskawicznie. W trakcie jednego dnia akcje spotki spadty o
17%, pO czym zawieszono notowania.

Przez kolejnych kilka dni prébowano ratowac sytuacje, po czym gtdbwnemu wierzycielowi
odsprzedano 4,99% akcji banku, aby ratowac sie przed bezposrednim bankructwem.
Problemow to nie rozwigzato. Japonska grupa finansowa domaga sie natychmiastowej sptaty
100 min Euro pozyczki udzielonej Grupie Finansowej Santo na wykup akcji banku.
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Efekt problemow z ptynnoscig szybko sie rozprzestrzenia. Kolejna firma nalezgca do grupy
Espirito (Rioforte) ma problem ze sptatg 850 min Euro dla Porfugal Telecom. Na szybko Rioforte
probuje pozyskac kapitat wyprzedajgc rézne aktywa, lecz jaok zawsze w takich przypadkach
mozliwosci sg bardzo ograniczone. Na razie firma wystgpita do sgdu o ochrone przed
wierzycielami.

Austria.

Ztych wiadomosci nie koniec. Problemy dotknety takze austriacki Erste Bank , ktéry ogtosit, ze
Zle skalkulowat straty z tytutu ztych kredytow. Wg najnowszej prognozy straty sq o 40% wyzsze
niz pierwotnie przewidywano i wynoszqg 2,2 mld USD. Mimo strat kapitalizacja banku jest dobra
lecz moim zdaniem, rewizja strat nie jest ostatniq.

Problemy bankdw w Europie doskonale odwzorowuje zachowanie indeksu reprezentujgcego
europejskie banki, ktéry spadt o 11% od poczatku czerwca.

Powigzania sekiora bankowego.

Dzieje sie tak, gdyz problemy bankdéw z jednego kraju natychmiast przektadajqg sie na inne
kraje. Obecnie mamy system bankowy wzajemnie powigzany jak nigdy dotqgd. Inwestorzy
doskonale zdajg sobie z tego sprawe, lecz media za kazdym razem powtarzajg, ze mamy do
czynienia z odosobnionym przypadkiem.

W obecnym sSwiecie nie ma czegos takiego jok odosobniony przypadek. Zobrazuje to na
ponizszym przyktadzie.

Portugalski bank emituje obligacje aby pozyska¢ kapitat. Aby uwiarygodnic sie w oczach
kupcow obligacji, ubezpiecza je w banku z Francji. Obligacje w catosci wykupuje instytucja
finansowa z Niemiec.

Nagle bank Portugalski ogtasza, ze nie jest w stanie wykupi¢ owych obligacji. Depozytariusze
natychmiast wycofujg srodki. Inne instytucje finansowe odmawiajg finansowania. Bank nie
majqgc wyjscia zawiesza dziatalno$¢ przechodzgc na tzw. survival mode. Od tego momentu
zablokowane zostajg jakiekolwiek wyptaty depozytdw a politycy razem z przedstawicielami
banku centralnego zastanawiajq sie jak rozwigzac problem.

Posiadacze obligacji (firma z Niemiec) kieruje wniosek do banku z Francji o wykup obligaciji,
gdyz instytucja ta je ubezpieczata. Bank z Francji odmawia, gdyz bank z Portugalii formalnie
nie upadt. Politycy z Niemiec, Francji oraz Portugalii zaczynajg rozmowy jak rozwigzac kryzys.

W miedzyczasie ktopoty ogtasza instytucja z Holandii, ktéra poprzez kontrakty terminowe
grata na wzrost ceny obligacji podczas, gdy ich ceny dramatycznie spadty. Lewar 1:40 okazat
sie zabdjczy zaréwno dla instytucii jak i jej wierzycieli.

Nikt nie wie jaki bedzie los czterech instytucji finansowych. Banku z Portugalii, ktéry ma
problemy z wykupem obligaciji. Banku z Franciji, ktéry ubezpieczyt owe obligacje jak i banku z
Niemiec, ktory nie wie czy i kiedy odzyska zainwestowane srodki. Bank z Holandii takze poprosit
0 ochrone przed wierzycielami.
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Zaprezentowany przyktad jest ekstremalnym uproszczeniem. W rzeczywisto$ci powiazania
miedzy bankami sg duzo bardziej skomplikowane. Problemy jednego banku zazwyczqgj
przektadajg sie na inne banki i mamy reakcje tahcuchowa.

Podsumowanie.

W obecnej sytuacji niemozliwym jest przewidzenie skutkdw eskalacji problemdw Banco Espirito
czy Erste Banku. Z jednej strony, mozemy mie¢ nacjonalizacje i wykup ztych dtugdw jak w
przypadku Dexii. Z drugiej strony, problemy mogqg by¢ chwilowo zazegnane (ukryte), jak
zrobiono z Deutche Bankiem. Rodwnie dobrze jednak maty bank moze zainicjowac¢ kaskade
bankructw, jak stato sie to zLehman Brothers i AIG szes¢ lat temu.

W obecnej sytuacji najlepiej unikac trzymania wiekszych srodkéw w bankach, szczegdinie
tych powigzanych z Portugalig. Szczegdéty znajdziecie w artykule ,,Czy banki w Polsce sg
bezpieczne?”. Co do instrumentéw finansowych to bezwzglednie odradzam akcje oraz
obligacje bankdw jak i instytucji finansowych, w tym ubezpieczycieli.

Trader21
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Hiszpanskie konta bankowe na celowniku MFW.

Hiszpania jest jednym z krajow bardziej dotknietych kryzysem finansowym. Od czasu wybuchu
kryzysu w 2008 i zatamania sie sektora nieruchomosci bedgcego sitg napedowq gospodarki
dtug nieustannie sie powieksza. Jeszcze 6 lat temu dtug stanowit mniej niz 40% PKB. Obecnie
zbliza sie do 95%.

Nic zatem dziwnego, ze zdesperowany rzgd sterowany przez MFW robi coraz to gtupsze
rzeczy. Pod koniec czerwca po cichu wprowadzono podatek od lokat bankowych
obowigzujgcy na terenie catej Hiszpanii oraz regiondw autonomicznych (Wyspy Kanaryjskie
oraz Baleary). Poki co stawke podatku ustalono na 0%.

Przyczyna byta prosta. Takie podatki od dawna funkcjonowaty w Andaluzji czy na Kanarach.
Rzagd centralny wprowadzajgc podatek na skale krajowq automatycznie zdelegalizowat
wczesniejsze podatki lokalne. Dzieki takiemu ruchowi system podatkowy zostat ujednolicony
w catej Hiszpanii.

To co jednak najwazniejsze w catej sprawie stato sie 4 lipca, mianowicie rzgd wprowadzit
opodatkowanie depozytdw stawkg 0,03%. Dochody z takiego podatku to raptem 350 min
Euro, co jest wielkoscig pomijalng. Mozna zatem domniemywac, ze chodzi o precedens lub
test majgcy na celu sprawdzenie jak w praktyce zadziata sciggalnos¢ podatku.

Duzym problemem jest fakt, ze podatek ma obowigzywac za okres od 1 stycznia 2014, co jest
nie tylko niezgodne z Konstytucjq, ale i nieetyczne. Zasada nie dziatania prawa wstecz. Po
drugie, nie wiadomo w jaki sposdb dw podatek miatby by¢ naliczany? Czy salda za caty okres
zostang usrednione czy moze opodatkowane zostang wktady na dany dzien w przesztoscie

Reakcja spoteczna.

Moim zdaniem, gdy podatek zostanie juz pobrany z kont nieswiadomych oséb odzew
Hiszpandw bedzie zaden. Uwazam tak, gdyz mieszkajgc w Hiszpanii widze totalny brak
zainteresowania finansami osobistymi. Na konto przecietnego Hiszpana co miesigc wptywa
wynagrodzenie. Z konta automatycznie pobierane sq optaty za wode, prqd, przedszkole czy
mnostwo innych comiesiecznych optat, w ktérych mato kto sie orientuje. Jezeli do tego
dojdzie kolejny przelew z tytutu jakiego$ podatku moze co 10 osoba zwrdci na niego uwage.
Mowa jednak ciggle o podatku 0,03%. Co wiecej, o zmianach w prawie nie styszata zadna
osoba z ktdérg rozmawiatem.

Precedens.

Jezeli podatek zostanie pobrany raz, rzgd bedzie miat wypracowany model do
opodatkowania depozytdw znacznie wyzszg stawkqg w przysztosci. MFW od dtuzszego czasu
wspomina o koniecznosci ,jednorazowego” 10% podatku majgcego na celu oddtuzenie
gospodarki. Zaktadajgc jednak, ze taki podatek nagle zasilitby budzet kwotg okoto 130 mid
Euro (1/10 wszystkich depozytdw), to dtug spadnie raptem o 13% w stosunku do PKB.

MFW jak i rzgd Hiszpanii wydajqg sie jednak nie dostrzegac najwazniejszego faktu. W ciggu
ostatnich 7 lat dtug Hiszpanii wzrdst z 36% do 94%. Rok do roku roé$nie o okoto 7%. Oznacza to,
ze aby dtug utrzymat sie na obecnym poziomie takie jednorazowe akcje nalezatoby
powtarzac¢ co najmniej co dwa lata.

IndependentTrader.pl strona 10




Wydatki rzgdowe w relacji do PKB ksztattujg sie obecnie na poziomie 45%. Oznacza to, ze
gospodarka jest tumiona nadmiernym rzgdem. Optymalna wysoko$¢ budzetu ksztattuje sie
pomiedzy 10-18%. Za kazdym razem, gdy rzqd rozrasta sie ponad maksymalny 18% prog,
mamy do czynienia z nadmierng liczbg regulacji, korupcii, wysokimi podatkami oraz
marnofrawstwem srodkow publicznych. Wtadze Hiszpanii tego jednak nie dostrzegajq.

Skutki dla sektora bankowego.

Wroécmy jednak do samego podatku. Jezeli zostanie on rzeczywiscie wprowadzony i depozyty
Hiszpandw zostang automatycznie przystrzyzone o owe 10 % wywota to matg rewolucje.

Po pierwsze, w duzych miastach dojdzie do protestow, ktdre ciezko kontrolowac. W Madrycie
bowiem w zesztym roku dochodzito juz do manifestacji gromadzgcych ponad milion oséb.
Mimo iz media gtdwnego nurtu catkowicie milczaty na ten temat, to jednak portale
spotecznosciowe zadziataty podobnie jak w Polsce przy probach wprowadzenia ACTA.

Czynnikiem zapalnym bedzie oczywiscie skala rabunku, czyli proponowane 10% wartosci
depozytow. Jakby nie byto to ponad 300 razy wiecej niz obecne 0,03%. Pomijam kwestie
zastosowania prawa wstecz. DziesieC lat temu bytoby to nie do pomyslenia, lecz jak
widzielismy w przypadku Greciji, desperacja rzgdu zawsze bierze gére nad praworzgdnosciq.

Najwazniejsze w catej sytuacii jednak bedzie zburzenie zaufania do systemu. Zdecydowana
wiekszo$¢ Hiszpandw uwaza, ze problemy sektora bankowego wynikaty z nadmiernych
powigzan politykdw z sektorem bankowym. Mato kto tgczy je z niskimi stopami procentowymi
oraz zbyt luzng politykg kredytowq. Obecnie wiekszos¢ Hiszpandw uwaza, ze problemy
sektora bankowego sie skonczyty. Media doskonale wywigzaty sie ze swojego zadania.

W kazdym razie jezeli za jakis czas Hiszpanie obudzq sie w sobote rano i ustyszg, ze wartosc ich
depozytdw spadta o 10%, zburzone tym samym zostanie zaufanie do systemu bankowego.
Kto przy zdrowych zmystach bedzie trzymat srodki na koncie oprocentowanym ponizej 2%
skoro w ciggu jednego weekendu mozna straci¢ rownowartosc 5 lat odsetek.

Nagte wycofanie depozytdw z bankdw przetozy sie na spotegowanie problemdw catego
sektora. Obecnie nieoficjalne dane mowig o 13% zagrozonych kredytow (kredyt
przewyzszajgcy wartos¢ zabezpieczenia). W przypadku brakdw ptynnosci wiele bankow
zapewne desperacko wypowie cze$S¢ umow kredytowych, aby w panice pozyskac
jakiekolwiek srodki. Doprowadzi to do dalszego pogorszenia sie sytuacji na rynku
nieruchomosci oraz nasili sentymenty antybankowe wirdd spoteczenstwa.

Aby ratowaé niewyptacalny system bankowy zostang dwa wyijscia:

a) ratowanie bankdéw poprzez Bail — in, czyli przejecie depozytdw, a nastepnie ich zamiana
na akcje zbankrutowanego banku. Zburzy to do konca zaufanie do systemu, co wymusi
ograniczenia w dalszych wyptatach srodkédw ulokowanych na kontach w catym systemie.
(Przelew mozesz zrobi¢ na dowolne konto w Hiszpanii, lecz tygodniowo nie mozesz podjgc
wiecej z konta niz.... Euro)
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b) zastrzyki gotowki z EBC na bezprecedensowq skale. Jezeli jakim$ cudem Niemcy nie zdotajg
zablokowac zapeddw Brukseli i dodruk nabierze tempa, to kilka krajdw o restrykcyjnej polityce
monetarnej zapewne zdecyduje sie na porzucenie strefy Euro w obecnej formie i utworzenie
nowego bloku walutowego tgczgcego Niemcy, Austrie, Luxemburg, Finlandie i moze
Holandie.

Dobrego wyjscia nie bedzie, a powiedzenie ,bezpieczne jok w banku” nabierze
humorystycznego znaczenia.

Jaki wptyw ma obecna sytuacja na Polske?

Problemy Hiszpanii mogq szybko przetozy¢ sie na polski system bankowy, gdyz gtdwnym
udziatowcem BZWBK jest hiszpanski Santander Bank.

W sytuacji, gdy Santander bedzie w duzych tarapatach, zacznie poszukiwac ptynnosci gdzie
tylko sie da. Jezeli polski WBK bedzie dysponowat kapitatem, szybko zostanie z niego
wydrenowany, aby ratowac centrale. Nie wierze aby nadzér finansowy byt w stanie
skutecznie powstrzymac transfery, gdyz ratowanie systemu bankowego w Hiszpanii bedzie z
punktu widzenia EBC duzo wazniejsze niz jakis bank w Polsce.

Podsumowanie.

Obecne przymiarki do wprowadzenia 0,03% podatku sg raczej testem niz docelowym
podatkiem. Jezeli bez sprzeciwu uda sie okrasc spoteczenstwo w imie wyzszych celdw, to co
stoi na przeszkodzie bardziej powaznej inicjatywy?e

Osobiscie jednak uwazam, ze podatek od depozytdw jest tak destrukcyjny dla systemu
bankowego, ze bedzie ostatecznosciq. Zdecydowanie duzo tatwiej jest okradac
spoteczenstwo dodrukiem Euro. Jezeli nie bezposrednio to poprzez sztuczki techniczne
majgce na celu zwiekszenie ilosci pienigdza w obiegu.

Na razie jeszcze Niemcy probujg blokowaé bezposredni dodruk. Pytanie jok dtugo ich
rozsgdek bedzie gérowat nas ,wyzszg koniecznoscig”e

Trader21
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Co wybraé: OFE czy ZUS?

Osoby, ktére chciatyby pozostac w OFE majg czas na ztozenie stosownej deklaracji do kohca
lipca. Co jednak bedzie dla nas korzystniejszee Pozostawienie czesci srodkdw w otwartych
funduszach emerytalnych czy przekazanie ich do ZUS?

Nasza decyzja, co najwazniejsze, nie ma wptywu na kapitat zgromadzony do tej pory na
indywidualnych kontach emerytalnych. Po kradziezy srodkéw z OFE sprzed kilku miesiecy na
przecietnym koncie emerytalnym pozostato 19 tys. zt. i srodki te pozostang w OFE. Nowe
sktadki co roku bedq powiekszac saldo w OFE o okoto 700 zt (Srednia krajowa). 85% z naszej
sktadki emerytalnej frafi tak czy tak do ZUS. My za$§ mozemy zadecydowac o ulokowaniu
wytgcznie pozostatych 15% srodkow ,,przeznaczanych” na przysztg emeryture.

Przyjrzyjmy sie zatem perspektywom wyptat emerytur z ZUS i OFE.
1. ZUS.

Konta w ZUS sg wytqgcznie wirtualnymi zapisami. Niczym wiecej. Obecnie $wiadczenia
emerytalne pobiera okoto 5 min oséb. Sg one finansowane ze sktadek ptaconych przez blisko
14 min oséb. Jest to nic innego jak fransfer od ptacqcych sktadki do pobierajgcych
Swiadczenia i nie ma on nic wspdlnego ze sktadkami zaptaconymi przed laty. Oczywiscie
wysoko$¢ emerytury jest zalezna od wysokosci wczesniejszego wynagrodzenia jok i ilosci
przepracowanych lat ale sam strumien gotdwki jaki otrzymujg emeryci nie ma nic wspolnego
ze Srodkami ,zaoszczedzonymi” w ZUS.

Obecnie przewaga wyptat Swiadczen z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych nad
wptaconymi sktadami wynosi okoto 40 mid / rocznie. Tyle co roku budzet musi doptacac do
ZUS, aby starczyto Srodkdw na emerytury. Generalne, pomijajgc sktadki na ZUS, z
dodatkowych podatkédw co roku doptacamy okoto 800 zt do kazdego emeryta.

W kolejnych latach braki w kasie ZUS bedq sie zwiekszac i w zaleznosci od prognoz w roku
2020 maijqg siegngc¢ pomiedzy 60 a 80 mid zt.

Przyczyn jest kilka, poczgwszy od starzejgcego sie spoteczenstwa (wzrost liczby emerytdw,
spadek ptacqgcych sktadki), po emerytury pomostowe oraz znaczng grupe
uprzywilejowanych zawodow (40-letni strazak na emeryturze). Bardzo powaznym czynnikiem
jest takze emigracja. Z kraju wyjechato bowiem ponad 2 miliony mtodych osdb, w duzej czesci
dobrze wyksztatconych.

Co wazne, emeryci w najblizszych latach bedqg stanowili coraz to wiekszg grupe - elektorat
wyborczy. Z jednej strony, rzqgd bedzie musiat sie z nimi liczy¢ i reformy bedq odktadane tak
dtugo jak to tylko mozliwe. Z drugiej strony, préoba utrzymania emerytur chociazby na
obecnym poziomie skonczy sie finansowq katastrofqg.

Aby zrownowazy< wysokie koszty emerytur rzgd bedzie miat dwa wyjscia:
- podnie$¢ juz teraz wysokie sktadki emerytalne, co przetozytoby sie na wyzsze koszty pracy i

wzrost bezrobocia lub ucieczke do szarej strefy. W ostatecznym rozrachunku oznacza to
spadek wptywow.
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- przesungc srodki z innych sektorow i zwiekszy¢ stopien dotacji ZUS z obecnych 40 mid do
powiedzmy 100 mld za 10 lat. Takie rozwigzanie z kolei przyczyni sie do dalszego ttumienia
gospodarki, co przetozy sie na ogdlny spadek dochoddw podatkowych i ostatecznie na brak
Srodkdw m.in. na emerytury.

W perspektywie wielu lat politycy nie bedg mieli innego wyijscia jak tylko zmierzyC sie z bardzo
niepopularnym problemem emerytur. Dalsze podnoszenie wieku emerytalnego nie jest
absolutnie zadnym rozwigzaniem, gdyz jaka moze byc¢ srednia produktywnosc 70-latka.

Rozsgdnym wyjsciem wydaije sie by¢ absolutne zrébwnanie wieku emerytalnego dla wszystkich
grup zawodowych. Zadnych przywilejow dla gérnikdw, nauczycieli czy stuzb mundurowych.
Mimo, iz obecnie musimy pracowac do 68 roku zycia, to Sredni wiek przechodzenia na
emeryture wynosi obecnie 61 lat dla mezczyzn i 58 lat dla kobiet. Prawda jest taka, ze aby
cze$¢ osob mogta przejs¢ na emeryture w wielu 50 czy 55 lat, reszta spoteczenstwa musi na
nich pracowac, co jest nieuczciwe oraz sprzeczne z logikg. Nie jest prawdq, ze bedziemy mieli
68-letnich strazakdow czy policjantow. Wyzsze wynagrodzenia wymuszone brakiem chetnych
do owych zawoddéw umozliwie docelowe przekwalifikowanie zawodowe po osiggnieciu
wieku, po ktérym kontynuacja pracy w zawodzie zaczyna byc¢ ktopotliwa.

Moim zdaniem, z czasem bedziemy szli w kierunku systemu zamiany emerytur na $wiadczenia
socjalne. Przyszte emerytury bedqg jednak na duzo nizszym poziomie niz obecnie.
Ujednolicenie wieku emerytalnego niezaleznie od grupy zawodowej oczywiscie wigzac sie
bedzie z protestami oraz sprawami przed Trybunatem Konstytucyjnym lecz prawda jest taka,
ze albo system zostanie zreformowany albo pogrgzy ptacgcych podatki, a tym samym zabije
resztki szans na rozwdj kraju.

Prawa nabyte takze nie sq duzg przeszkodqg, gdyz jak pokazaty przyktady zinnych krajow jezeli
nie mozna odebrac¢ praw nabytych to opodatkowuje sie je wysokg stawkqg podatkowq, aby
osiggngc¢ pozgdany efekt.

Najwazniejsze w emeryturze z ZUS jest zrozumienie faktu, ze przyszta emerytura bedzie
wyptacana zawsze. To rzgd zagwarantuje. Niestety nie mamy pewnosci czy wyptacane srodki
pozwolg Nna godziwe zycie. Moim zdaniem nie.

Jest jeszcze jedna mozliwosc, o ktdrej sie na razie nie dyskutuje przynajmniej w Polsce. W
pierwszej kolejnosci system emerytalny przeksztatcamy w system Swiadczen socjalnych
(identyczne wyptaty dla kazdego). Ma to sens gdyz i tak wyptaty emerytur nie pochodzq z
wczesniejszych sktadek a same sktadki sg niczym innym niz podatkiem.

W kazdym razie w momencie, gdy system opieki socjalnej zacznie juz funkcjonowac, rzqd
wytgczy z niego osoby, ktdre posiadajg inne zrodta utrzymania. Z ,,dobrodziejstw” systemu nie
mogtyby zatem skorzystac osoby posiadajgce pasywne dochody jak np. wyptaty dywidendy
przekraczajgce okreslony poziom. Podobnie moze wyglgdac sytuacja ze starszymi osobami
posiadajgcymi mieszkanie, ktérego wartosc¢ przekracza dang kwote. Z punktu widzenia rzgdu,
czemu mieliby wyptacac Swiadczenia osobom, ktére bez wiekszych problemdw mogtyby
same sie utrzymacd, chociazby poprzez zamiane duzego mieszkania w centrum na dwa
mniejsze, z ktérych jedno bedzie podnajmowane. Kolejnym rozwigzaniem jest odwrdécona
hipoteka. Rzgd w zanadrzu zapewne znajdzie kolejne rozwigzania.
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O tego typu rozwigzaniach otwarcie dyskutuje sie w wielu krajach, w ktérych obecnie
emerytura ma charakter Swiadczenia socjalnego niepowigzanego z wczesniejszymi
dochodami z pracy.

2. OFE.

Pewnq alternatywqg dla systemu ZUS miat by¢ system bazujgcy na OFE. Po ostatniej jednak
reformie z OFE duzo nie pozostato. Aby pozostac w OFE nalezato ztozy¢ stosowng deklaracije.
Do chwili obecnej ztozyto jg nie wiecej niz 5% wszystkich ptacgcych sktadki.

Zaktadajgc nawet, ze w ostatnim tygodniu ilos¢ osdb pragngcych pozostac w OFE sie
podwoi, to i tak raptem 10% pracujgcych zadeklaruje pozostanie w otwartych funduszach
emerytalnych. Oznacza to, ze nowe wptaty do OFE spadng o 90% stosunku do lat
poprzednich.

Obecnie tgczny kapitat OFE wynosi 150 mid zt. 85% czyli 130 mld zt ulokowane jest w akcjach
notowanych na GPW. tqgczna kapitalizacja GPW (warto$¢ wszystkich spdtek) wynosi 880 mid,
Z czego 610 mld przypada na spotki krajowe. OFE przez lata wptywaty na znaczne zwiekszenie
wycen akcji notowanych na gietdzie w Polsce. Obecnie doptyw nowych srodkdw zostanie
zredukowany o co najmniej 20%.

OFE zmuszone lokowac az 85% wszystkich aktywdw w akcjach, sg w duzym stopniu zalezne
od koniunktury gietdowej. Obecna hossa (najdtuzsza od 80 lat) wydaije sie powoli zbliza¢ do
konca. W perspektywie kolejnych dwodch lat nie zdziwitbym sie gdyby wartos¢ aktywow
ulokowanych w OFE spadta o 50% w efekcie bessy na gietdach.

Dla poréwnania bessa 2007 — 2009 obnizyta ceny akcji o okoto 62%, lecz pod koniec
poprzednie] hossy (2007r.) akcje na GPW byty zdecydowanie drozsze niz obecnie, stgd moim
zdaniem nadchodzqgca bessa nie bedzie az tak dotkliwa dla polskich akcji jak ta sprzed 7 |at.

Nie zmienia to faktu, ze za dwa lata sentyment do OFE na skutek bessy na rynkach akcji bedzie
bardzo negatywny. Rzad natomiast bedzie nadal miat ogromne problemy ze zbilansowaniem
budzetu. Moim zdaniem, nadchodzqgca bessa na rynkach akcji bedzie wystarczajgcym
pretekstem aby znacjonalizowac¢ do konca resztki kapitatu pozostawionego w OFE.

Skoro praktyczne bez protestéw rzgd przejgt po usrednieniu po 5 tys. zt od kazdego z nas w
postaci srodkdw ulokowanych w obligacjach zdeponowanych w OFE, to co stoi na
przeszkodzie rozmontowania resztek systemu w momencie, gdy spoteczenstwo bedzie
zdegustowane kiepskimi wynikami OFE wynikajgcych z dekoniunktury na rynkach akciji.

Co zatem wybracé?

Szczerze powiem, ze nie mam pojecia. Z jednej strony, mamy ZUS, ktéry jest studnig bez dna.
Wptacamy sktadki wiedzgc, ze i tak nie otrzymamy z nich godziwej emerytury. Poza tym
niezaleznie od naszej decyzji na konto ZUS i tak zostanie automatycznie przekazane 85% naszej
sktadki. Nasza decyzja dotyczy¢ bedzie raptem 15% sktadki, czyli okoto 100 zt miesiecznie w
przypadku Sredniego wynagrodzenia.
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Z drugiej strony, OFE daje nam iluzoryczng wizje dywersyfikacji zrodet finansowania przysztej
emerytury. lluzoryczng, gdyz moim zdaniem w perspektywie kilku lat OFE zostang
znacjonalizowane. Gdy pisatem o rozbiorze OFE w 2012 roku nie zdawatem sobie sprawy, ze
rzgd tak szybko rozmontuje potowe systemu. Obecnie juz nie mam ztudzen co do tego, ze na
ostatecznqg rozprawe z OFE (przejecie reszty kapitatu aby zasilic budzet) przyjdzie czas, gdy
tylko bessa znacznie obnizy wartos¢ portfeli.

Wyprzedaz oczywiscie nie bedzie mogta byC przeprowadzona w sposdb nagty, gdyz
doprowadzitoby to do pogtebienia paniki oraz skali spadkdéw, lecz nie widze przeszkdd, aby
rzqd przejgt akcje spdtek bedgcych obecnie w posiadaniu OFE i nastepnie przeprowadzit
kontrolowanq prywatyzacje.

Podsumowanie.

Wybdr pomiedzy OFE a ZUS'em z mojego punktu widzenia nie ma duzego znaczenida
fundamentalnie. Za pozostaniem w OFE na pewno przemawia fakt niepostuszenstwa
obywatelskiego. Niestety jak statystyki pokazujg, osoby, ktére zadeklarowaty chec pozostania
w OFE bedqg w zdecydowanej mniejszosci.

Caty system oparty na OFE byt tak naprawde ,skokiem na kase” spoteczenstwa, co
doktadnie opisano w komentarzu pod poprzednim artykutem na moim portalu
www.independenttrader.pl. To, co mozemy w tym momencie zrobi¢, to zapomniec o tym i
sprobowac zoptymalizowac sktadke emerytalng w taki sposdb, aby ptacony przez nas haracz
okazat sie jak najmniejszy, a zaoszczedzone w ten sposdb srodki zainwestowac w bardziej
rozsgdny sposob.

W perspektywie wielu lat, jakie przed nami, warto uzmystowi¢ sobie, ze rzqgd nie bedgc w
stanie wyptacac swiadczen wystarczajgcych na godziwe zycie, zacznie powoli przerzucac
odpowiedzialnos¢ za opieke nad seniorami z panstwa na dzieci, o czym $wiadczy¢é mogg
wyroki sgdow w Niemczech, nakazujgce opieke finansowqg nad rodzicami, nawet jezeli dzieci
nie miaty kontaktu z rodzicami przez ostatnie 26 lat.

Z mojego punku widzenia opieka dzieci nad starszymi rodzicami jest czyms naturalnym, co nie
wymaga koniecznosci przyjmowania formy prawnej. Niemniej jednak rzgdy rok po roku bedqg
przyzwyczajaty spoteczenstwo do faktu, iz to rodzina musi zaopiekowac sie seniorami.

Za wiele lat pozostanie nam zadac sobie pytanie: co stato sie z moimi sktadkami?

Trader21
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Opinie czytelnikow.

Ponizej znajdziecie kilka ciekawych wpisow czytelnikdw zamieszczonych pod artykutami na
blogu. Mimo, iz Trader21 nie zawsze zgadza sie z nimi fo czesto wnoszg one wiele
wartosciowych informaciji.

Bitcoin nowq walutqg swiatowqg?

Autor: JackD

W ramach czynu spotecznego i w kilku zdaniach, wyjasniam czym jest i jak dziata BTC - moze
to pomoze osobom, ktdre nie zadaty sobie trudu, aby zgtebic temat w zakresie Bitcoina.

Wartoscig Bitcoina jest to, ze to pierwszy pienigdz w dziejach ludzkosci, ktéry nie ma Pana,
wtadcy, kréla, czy banku centralego, ktéry go emituje, bo jego uzywanie zalezy od tego, ze
ludzie tego chcq, a nie od tego, ze ktos im to narzuca i to kontoluje - oraz to, ze Bitcoin ma
wbudowang deflacje (a nie inflacje, jak waluty fiduacyjne, ktére mozna drukowac bez
opamietania, wg. zyczenia i zZlecenia, zmniejszajgc site nabywczqg i majgtek ludzi), bo z gory
ustalono ze bedzie jedynie 21 000 000 BTC w perspektywie 140 lat, z czego doktadnie dzis jest
juz "wydobyte" 13 000 000, a wiec z czasem bedzie sie ich pojawiato coraz mniej. Czyli mamy
ogranicznong, statg podaz i podobnie jak ztoto (Bitcoin nazywany jest ztotem ery cyfrowej,
ztotem 2.0, ect). Po drugie, w zwigzku z powyzszym limitem 21 000 000, (co wydaije sie iloscig dos¢
matg aby spetnic fransakcyjne potrzeby catego swiata w petnym zakresie) BTC jest podzielny
juz w standardzie na 8 miejsc po przecinku (a w razie potrzeby zawsze mozna dotozyc
podzielnoS¢ w doét, prawda?), czyli kazdy BTC moze by¢ dzielony na 100 000 000 jednostek,
za$ najmniejsza na czeSc nieznanego tworcy Satoshi Nakamoto nazywana jest "Satoshi”. Po
trzecie, Bitcoin jest tworem Open Source, a wiec kazdy ma wglgd w jego kod zrodtowy i moze
sprawdzi¢, ze nie ma tam "tylnych drzwi" dla politykdw i banksterdw, a kazda zaproponowana
zmiana, (jesti ma by¢ wprowadzona do protokotu Bitcoina) musi by¢ zatwierdzona przez
spotecznosc Bitcoin. Po czwarte, Bitcoin przenosi warto$¢ w sek. z Czech do Ugandy iz Kanady
na Taiwan, od osoby do osoby czy firmy do firmy z pominieciem jakichkolwiek posrednikéw,
bankdéw, operatordw i bez zadnych optat, lub z tak matymi ze to Smieszne, (jesli chcesz - na
rzecz sieci Bitcoin - jesli zalezy Ci na priorytecie czasowym - sek. a nie minuty w skali Swiata - w
porownaniu do godzin czy dni w tradycyjnych systemach bankowych). Po pigte, Bitcoin
zapewnia catkowitg anonimowos¢ stron transakcji jesli one same nie zechcg sie ujawnic -
zaden bank, komornik, urzad skarbowy czy inna gnida zerujgca na Tobie nie moze potozy<
tapy na twoich pienigdzach - bo wystarczy ze masz kilka kopii swoich BTC na np. pendrive'ach
w réznych miejscach czy np. w zaszyfrowanych plikach gdzie§ na poczcie email w jakiejs
"chmurze" a hasto do nich w gtowie - a gdziekolwiek na Swiecie sie znajdziesz - majgc dostep
do Internetu - dysponujesz catkowicie swoimi pieniedzmi - bez jakiegokolwiek wglgdu i wtadzy
innych oséb czy instytucji. Po széste, i nawazniejsze - Bitcoin jest catkowicie
ZDECENTRALIZOWANY i zalezy od sumy uzytkownikdw Bitcoina, a nie od jakiegos banku czy
polityka, ktéry jesli tylko zechce zmienic wartos¢ czy dopasowac go do swojej polityki.
Jedynym sposobem na "pozbycie sie" Bitcoina jest wytqczenie Internetu i prgdu na Swiecie,
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ale to rozwigzanie nieskuteczne, bo wtgczenie ich spowrotem powoduje powrdt do stanu
przed, bo wystarczy ze JEDEN komputer, HDD, smartfon, pendrive, ect ma zapis sieci (bo na
kazdym z nich ktéry ma portfel z petng wesjg historii catej sieci) aby odtworzy¢ wszystko za
jednym zamachem. Bitcoin to najwieksza na Swiecie, gigantyczna moc obliczeniowa stojgca
za "kopaniem" BTC, ktéra jest juz dzis§ ponad 500 razy wyzsza niz sumaryczynd moc
obliczeniowa wszystkich superkomputerow rzgdowych i wojskowych razem wzietych,
powoduje ze nic, ani dekrety rzgdowe, ani decyzje bankowe, ect nie mogqg zagrozc tej
technologii. Za Bitcoinem stoi tez KRYPTOGRAFIA, czyli kodowanie kluczami kryptograficznymi
klasy militarnej. Nie ma opciji we wszechéwicie zeby to ztamaé - bo na ztamanie POJEDYNCZEJ
transakcji nie starczy czasu we wszechswiecie... Po nastepne, juz ponad 100 000 firm na $wiecie
przyjmuje Bitcoin, a giganty typu PayPal, eBay, Yahoo, Google, Apple, ect sie do tego
OFICJALNIE przymierzajq, a kraje i regiony (Kalifornia czy Niemcy) uznaty to za pienigdze, czyli
Srodek ptatniczy, zas powstajce na catym swiecie sieci bankomatow wymieniajgcych BTC na
USD, EUR i inne papiery w tym na PLN w Polsce, stuzg temu zeby ludzie w koncu dowiedzieli sie
ze istnieje alternatywa do ucisku tworzonego od stuleci przez banksterskie rody posiadajgce
swiat "na wtasnosc¢" za posrednictwem kroldw i politykdw...

Posiadajgc PLN, USD, EUR posiadasz dtug. Posiadajgc ztoto fizyczne lub Bitcoin masz wartose.

Bitcoin - C.D.

Masz racje, do niedawna wiekszos¢ bankdw centralnych ostrzegata przed BTC (trudno zeby
tego nie robili, skoro to "mtot na czarownice", jednak okazuje sie ze wszystkie duze banki
stworzyty zespoty do badania tematu Bitcoina, i wyszto im, ze nie dadzqg rady tego zniszczyc,
ba, co wiecej jak sie nie przytgczqg, to znikng, to tylko kwestia czasu... PBoC do niedawna
bardzo utrudniat zycie BTC (choc¢ 60% obrotu to Chiny), a to z powodu braku mozliwosci
kontroli - a jak wiesz w Chinach jest Scista kontrola kapitatu - max. $50 tys. rocznie mozna
wystac za granice. Jednak kilka dni temu, Chiny - podobnie jak Rosja (a w styczniu '14 Rosja
catkowicie zakazata nawet posiadania BTC) a teraz oba te kraje znacznie zmiekczyty
stanowisko, a wiceprezes Rosyjskiego Banku Centralnego powiedziat ze jednak to cos co ma
przyszto$C, ze pracujg nad tym - z uwaga - BIS Bazylea (!) i ze to technologia ktdrej nie nalezy
odrzucac. Banka BTC - tak i nie. Zwrdccie uwage na wykres catej historii kursu BTC:

http://blockchain.info/pl/charts/market-
price2¢timespan=all&showDataPoints=false &daysAverageString=1&show_header=true&scale
=0&address=

Czerwiec '11 - kurs z $1 podskakuje do $32, po czym spada do kilku-kilkunastu $ i tak utrzymuije
sie do kwietnia '13, gdzie na Cyprze zqjeli ludziom konta. Kurs gwattownie skacze do $238 w
kilka dni, po tym jak lotem btyskawicy rozchodszi sie wies¢ ze jest sposdb na uratowanie forsy
tak, ze nikt nie wie gdzie i ile jej masz, a mozesz jg wysytac i odbierac bez ograniczen - i to za
darmo.

Kurs trzyma srednio ok. $100 do 18-19 listopada '13, gdy Kongres USA zwotuje przestuchanie
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wszystkich stuz panstwowych ( FBI, CIA, urzgd skarbowy, FED, ect ) i zadaje pytanie - "co to jest
ten Bitcoin"¢ Niespodziewanie dla wielu opinie sq korzystne, tak, przyznajqg ze sq zagrozenia
ale generalnie korzysci znacznie je przekraczajqg. Kurs w kilka dni katapultuje sie do ok. $1200,
przekraczajgc cene uncji ztota. W tym momencie przerazone banki centralne i rzgdy
zaczynajg wydawac ostrzezenia i banowac temat, cena pod ich wptywem spada, ale ludzie
majg fo gdzies. Korzysci sq tak ewidentne, w tym nikt nie wie ze to masz i co z tym robisz - ze
cena wzrasta i obecnie stabilizuje sie na poziomie lekko ponad $600. A teraz zwrdccie uwage
na to ze za kazdym razem (3 krotne powtdrzenie) po "peak'u”, cena spada nie do poziomu
startu ale do ok. potowy peak'u, przekraczajgc cene wyjsciowq kilku krotnie. A teraz
najciekawsze - to wszytsko dziato sie bardzo niedawno, w catkowicie "dzikim" okresie, bez
jakichkolwiek regulacji. Teraz zaczyna sie okres biznesu (wall street, fundusze, banki, ect),
nawet rzgd USA zrobit niedawno aukcje tylko dla Klientéw INSTYTUCJONALNYCH, na ktérej
sprzedat ok. 30 000 BTC zajetych sklepowi Silkk Road, ktory w sieci TOR oferowat drugi, bron i
morderstwa na zamowienie - za BTC. Klika dni po tej aukcji, Kalifornia przyznata BTC status
legalnego pienigdza, a tam jest Dolina krzemowa i giganci cyfrowego Swiata... Z innej strony,
na catym Swiecie nie ma zgody czym fto do cholery jest, pieniedzmi, towarem, ustugq,
systemem monetarnym, systemem ptatnosci, ect? Generalnie, bogata Azja (Singapur, Hong
Kong, Japonia - mimo afery z MT.Gox) mowig TAK w catej rozciggtosci, Kanada, Holandia,
Niemcy, Stany Zjednoczone, ect - tez. A tu jeszcze przyktad potencjatu - na Swiecie miliony
ludzi pracuje w innych krajach (Meksykanie w USA, Nigeryjczycy w Potudniowej Afryce,
Filipinczycy u Arabow i na statkach catego Swiata a Polacy w Londynie...), i ludzie Ci wysytajg
grube miliardy do swych rodzin, czesto zamieszkujgcych region, gdzie nie ma systemu
bankowego lub jest bardzo drogi, ptacgc nawet ok. 18% wartosci przelewu (Western Union,
USA - Nigeria)... jak myslicie, ile czasu zajmie zanim Ci ludzie masowo zaczng uzywac BTC,
skoro smartfony tak zdominowaty np. Afryke, ze nasycenie nimi jest wieksze niz np. w Europie?

To kilka przydatnych linkow:

http://thebitcoinnews.co.uk/ - newsy na biezgco

http://www.coindesk.com/ - newsy na biezgco
http://www.google.com/finance2q=CURRENCY:BTC - Google pokazuje juz kurs BTC w dziale
Finance

http://www.bankier.pl/wiadomosc/Bitcoin-i-PayPal-wkrotce-razem-3126090.nhtml - PayPal
ogtasza ze niebawem wprowadzi Bitcoin

http://video.cnbc.com/gallery/2video=3000281677 - eBay - to samo
http://bitcoin.pl/233-kalifornia-nadaje-bitcoinowi-status-legalnego-pieniadza - Kalifornia
nadaje BTC status legalnego pienigdza
http://www.coindesk.com/singapore-government-owned-investment-firm-experiments-
bitcoin/ - Singapur - rzgdowa firma inwestycyjna (rating AAA) przeprowadza testy BTC na
swoich pracownikach, od szoferéw do prezeséw
http://www.coindesk.com/winklevoss-bitcoin-etf-tfrade-nasdag-coin-symbol/ - bracia
Winklewos (ci co in Zuckerberg ukradt pomyst na Facebooka)

uruchamiajg za kilkka miesiecy na NASDAQ swdj fundusz inwestycyjny w BTC, inna firma
SecondMarket tez, startujg w zimie
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http://www.forbes.com/sites/paularosenblum/2014/06/30/bitcoin-draws-attention-of-
institutional-bidders-and-mastercard/ - MasterCard ztozyt patent na nowq ustuge w ktorej
bedzie uzywany Bitcoin

http://bitcoin.pl/ - polski portal o Bitcoin
http://rt.com/op-edge/170492-bitcoin-revolution-wins-world/ - Polska ‘ambasada” Bitcoin
http://online.wsj.com/articles/russia-softens-stance-on-bitcoin-1404305139 - wypowiedz vice
prezesa ruskiego banku centralnego sprzed kilku dni

http://members.btcrobot.com/login - soft - "robot" spekulator

https://bitbay.pl/ - niezta nowa polska gietda

http://btckan.com/price - lista chinskich gietd, kursy na biezgco, zobaczcie po prawej ilos¢
obracane 24h...

https://cloudhashing.com/ - gérnctwo w chmurze - kupujesz kontrakt i kopig dla Ciebie
https://www.bitvc.com/index - ptacq za pozyczanie twoich BTC, ptacg 0.0001 BTC od sztuki
na dobe.
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